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 نور پژوهشی دانشگاه پیام-منشور اخلاقی نشریات علمی
پژوهشی و چاپ -هاي علمیهاي مربوط به انجام فعالیتاي است که برخی حدود اخلاقی و مسئولیتاین منشور تعهدنامه

 کند تا از بروز تخلفات پژوهشی آگاهانه یا ناآگاهانه توسط نویسندگان مقالات پیشگیري نماید. آنها در نشریات را ترسیم می
مصوب معاونت پژوهش و فناوري وزارت علوم، تحقیقات و  “ازین اخلاق پژوهشمنشور و مو”این منشور برگرفته از 

 المللی، و تجربیات موجود در حوزه نشریات علمی ـ پژوهشی است.فناوري ایران، موازین انتشاراتی پذیرفته شده بین
  
 . مقدمه1

هاي مام اصول اخلاق پژوهشی و مسئولیتتحریریه و سردبیران نشریات موظف هستند تنویسندگان، داوران، اعضاي هیئت
مرتبط در زمینه چاپ را دانسته و به آن متعهد باشند. ارسال مقاله توسط نویسندگان، داوري مقالات و تصمیمگیري در مورد 

 ورت احرازباشد و در صمنزله دانستن و تبعیت از این حقوق میتحریریه و سردبیر بهقبول یا رد مقاله توسط اعضاي هیئت
 دانند. ها، نشریات هرگونه اقدام قانونی را حق خود میعدم پایبندي هر یک از این افراد به این اصول و مسئولیت

  
 )Authors’ Responsibilities( . وظایف و تعهدات نویسندگان2

ه دمقالات ارسالی باید در زمینه تخصصی مجله بوده و به صورت علمی و منسجم، مطابق استاندارد مجله آما •
 شده باشد.

نویسنده/نویسندگان مقاله باشد. دقت در  (Original Researchمقالات ارائه شده بایستی پژوهش اصیل ( •
 ها و ذکر منابع دربردارنده تحقیقات سایر افراد، در مقاله الزامی است.پژوهش، گزارش صحیح داده

 نویسنده/نویسندگان مسئول صحت و دقت محتواي مقالات خود هستند. •
 مطالب آن توسط مجله نیست. . چاپ مقاله به معنی تأیید1ته نک

عبارت دیگر، مقاله یا یک مقاله را ندارند. به “(Duplicate Submissionارسال مجدد(”نویسندگان حق  •
 دیگري در داخل یا خارج از کشور چاپ شده یا در جریان داوري و چاپ باشد. بخشی از آن نباید در هیچ مجله

نیستند. منظور از انتشار همپوشان،  “(Overlapping Publicationانتشار همپوشان (”نویسندگان مجاز به  •
 عنوان جدید است.اي بههاي مقالات پیشین خود با کمی تغییر در مقالهها و یافتهچاپ داده

 (Citationدهی(آنها را با ارجاع اند در صورت نیاز به استفاده از مطالب دیگران،نویسنده/نویسندگان موظف •
دقیق و در صورت نیاز پس از کسب اجازه کتبی و صریح، از منابع موردنیاز استفاده نمایند. هنگامی که عین 

 ها و علائم نقل قول مستقیم، نظیر گذاشتنگیرد، باید از روشهاي پژوهشگر دیگري مورد استفاده قرار مینوشته
 )، استفاده شود.” (”آن داخل گیومه 

امبردگان) از ن بایست نسبت به وجود نام و اطلاعات تمام نویسندگان (پس از اخذ تأییدنویسنده مسئول مقاله می •
 و نبودن نامی غیر از پژوهشگران درگیر در انجام پژوهش و تهیه مقاله اطمینان حاصل کند. 

 ” (Ghost Authorshipمؤلف واقعی(”و حذف  )“Gift Authorshipمؤلف افتخاري (”. از درج عبارت 2نکته 
 خودداري شود.

را مطالعه و نسبت به ارائه آن و جایگاه نویسنده مسئول مقاله موظف است از اینکه همه نویسندگان مقاله، آن •
 خود در مقاله به توافق رسیده اند، اطمینان حاصل کند.

ی هاي مالی یا مکانی مقاله را جلب کرده و تمامت که نویسندگان رضایت کلیه پشتیبانارسال مقاله به منزله آن اس •
 اند.هاي مالی یا مکانی مقاله را معرفی نمودهپشتیبان

دقتی در مقاله خود، متولیان نشریه را در جریان هنگام وجود هر گونه خطا و بیاند بهنویسنده/نویسندگان موظف •
 صلاح آن اقدام و یا مقاله را بازپس گیرند.آن قرار داده، نسبت به ا

ها و اطلاعات خام مورد استفاده در تهیه مقاله، تا یکسال پس از چاپ نویسنده/نویسندگان ملزم به حفظ نمونه •
 آن در نشریه مربوط، جهت پاسخگویی به انتقادات و سؤالات احتمالی خوانندگان نشریه هستند.

  



 و پژوهشی . رفتار غیراخلاقی انتشاراتی 3
 Research and Publication( رفتار غیراخلاقی انتشاراتی و پژوهشی”نویسنده/نویسندگان موظف به احتراز از 

Misconduct(“  هستند. اگر در هر یک از مراحل ارسال، داوري، ویرایش، یا چاپ مقاله در نشریات یا پس از آن، وقوع
 را دارد.غیراخلاقی انتشاراتی و پژوهشی محسوب شده و نشریه حق برخورد قانونی با آن یکی از موارد ذیل محرز گردد، رفتار

هاي ساختگی ها یا نتیجهواقعی و ارائه دادهعبارت است از گزارش مطالب غیر :(Fabricationها (جعل داده •
جایی هروي نداده است یا جابهاي شخصی. ثبت غیرواقعی آنچه آزمایشگاهی، مطالعات تجربی وا یافتهعنوان نتایج به

 از این تخلف است.هایی نتایج مطالعات مختلف، نمونه
معناي دستکاري مواد، ابزار و فرایند پژوهشی یا تغییر و حذف ها بهتحریف داده :(Falsificationها (تحریف داده •

 باشند.گردد تا نتایج پژوهش با نتایج واقعی تفاوت داشتهمی نحوي که سببهاست بهداده
ها، عبارات، ادعا ملاحظه از کلمات، ایدهسرقت علمی به استفاده غیرعمدي، دانسته و یا بی : (Plagiarismسرقت علمی( •

 شود.فته میو یا استنادات دیگران بدون قدردانی و توضیح و استناد مناسب به اثر، صاحب اثر یا سخنران ایده گ
کار گیرد و پس از منظور آن است که نویسنده/نویسندگان، فرد دیگري را براي انجام پژوهش بهاجاره علمی:  •

 پایان پژوهش، با دخل و تصرف اندکی آن را به نام خود به چاپ رساند.
که نقشی  آموزشی یا پژوهشی استمنظور انتساب غیرواقعی نویسنده/نویسندگان به مؤسسه، مرکز یا گروه  انتساب غیرواقعی: •

 اند.در اصل پژوهش مربوطه نداشته
  
 )Reviewers’ Responsibility. وظایف داوران (4

 باشند:بایست نکات ذیل را درنظر داشتهداوران در بررسی مقالات، می •
 منظور بهبود، ارتقاء کیفی و محتوایی مقالات.بررسی کیفی، محتوایی و علمی مقالات به •
رسانی به سردبیر نشریه مبنی بر پذیرفتن یا نپذیرفتن داوري (به لحاظ مرتبط نبودن حوزه موضوعی مقاله اطلاع •

 با تخصص داور) و معرفی داور جایگزین در صورت پذیرفتن داوري.
 وسیله آن حاصل و یا روابط شخصیهاي خاص بهضرورت در نپذیرفتن مقالاتی که منافع اشخاص، مؤسسات و شرکت •

 وتحلیل یا نوشتن آن مشارکت داشته است.شود و همچنین مقالاتی که در انجام، تجزیهدر آن مشاهده می
صی، اي، شخداوري مقالات بایستی بر اساس مستندات علمی و استدلال کافی انجام شده و از اعمال نظر سلیقه •

 صنفی، نژادي، مذهبی و غیره در داوري مقالات خودداري گردد.
 یق مقاله و اعلام نقاط قوت و ضعف مقاله به صورتی سازنده، صریح و آموزشی.ارزیابی دق •
 ن.اي و رعایت حقوق دیگرامندي و پایبندي به اخلاق حرفهپذیري، پاسخگویی، وقت شناسی، علاقهمسئولیت •
 عدم اصلاح و بازنویسی مقاله بر اساس سلیقه شخصی. •
تحقیقات، موضوعات و نقل قول هایی که در مقاله استفاده شده  دهی کامل مقاله به کلیهحصول اطمینان از ارجاع •

 است و همچنین یادآوري موارد ارجاع نشده در تحقیقات چاپ شده مرتبط.
 احتراز از بازگویی اطلاعات و جزئیات موجود در مقالات براي دیگران. •
هاي خود یادیگران یا براي انتقاد یا یا علیه پژوهشها یا مفاهیم جدید آن به نفع داور حق ندارد قبل از انتشار مقاله، از داده •

اعتبارسازي نویسندگان استفاده کند. همچنین پس از انتشار مقاله، داور حق انتشار جزئیات را فراتر از آنچه توسط مجله بی
 چاپ شده است، ندارد.

مله همکاران هیئت علمی یا دانشجویان داور حق ندارد بجز با مجوز سردبیر مجله، داوري یک مقاله را به فرد دیگري از ج •
تحصیلات تکمیلی خود بسپارد. نام هر کسی که در داوري مقاله کمک نموده باید در گزارش داوري به سردبیر ذکر و در مدارك 

 مجله ثبت گردد.
مستقیم با نویسندگان در رابطه با مقالات در حال داوري را ندارد. هرگونه تماس با نویسندگان  داور اجازه تماس •

 مقالات فقط از طریق دفتر مجله انجام خواهد گرفت.
 ریه.و ارسال مستندات مربوطه به سردبیر نش “رفتار غیراخلاقی انتشاراتی و پژوهشی”تلاش براي ارائه گزارش  •



 )Editorial Board Responsibilities( تحریریه هیئت اعضاي و دبیر. وظایف سر5 
رار را هدف اصلی خود قسردبیر و اعضاي هیئت تحریریه مجله باید حفظ نشریه و ارتقاء کیفیت آن •

 دهند.
لمللی اسردبیر و اعضاي هیئت تحریریه باید در جهت معرفی هرچه بیشتر نشریه در جوامع دانشگاهی و بین •

 المللی را در اولویت کار خود قرار دهند.هاي دیگر و مجامع بینچاپ مقالات از دانشگاه بکوشند و
 خواهی و افراط شوند.سردبیر و اعضاي هیئت تحریریه نباید در چاپ مقالات خود دچار حس سهم •
ت و اعضاي هیئاختیار و مسئولیت انتخاب داوران و قبول یا رد یک مقاله پس از کسب نظر داوران بر عهده سردبیر  •

 تحریریه مجله است.
نظر، متخصص و داراي انتشارات متعدد، اي صاحبسردبیر و اعضاي هیئت تحریریه مجله بایستی ازنظر حرفه •

 طرفی، پایبندي به اخلاقپذیري، پاسخگویی، حقیقت جویی، انصاف و بیو همچنین داراي روحیه مسئولیت
صورت جدي و مسئولانه در راستاي نیل به اهداف مجله و بهبود اي و رعایت حقوق دیگران باشند و به حرفه

 مداوم آن مشارکت نمایند.
ور مرتب طرود که یک بانک اطلاعاتی از داوران مناسب براي مجله تهیه و بهاز سردبیر و اعضاي هیئت تحریریه انتظار می •

 روز نمایند.را بهبر اساس عملکرد داوران آن
به علمی به زمینه تخصصی، سرآمدي، تجریریه بایستی در انتخاب داوران شایسته باتوجهسردبیر و اعضاي هیئت تحر •

 و کاري، و التزام اخلاقی اهتمام ورزند.
 هايهاي سطحی و ضعیف جلوگیري، و با داوريهاي عمیق و مستدل استقبال، از داوريسردبیر مجله باید از داوري •

 .اساس یا تحقیرآمیز برخوردکندمغرضانه، بی
علمی، و  عنوان اسنادسردبیر و اعضاي هیئت تحریریه مجله باید نسبت به ثبت و آرشیو اسناد داوري مقالات به •

 محرمانه نگاه داشتن اسامی داوران هر مقاله اقدام لازم را انجام دهند.
ا رد ی سردبیر و اعضاي هیئت تحریریه مجله موظف به اعلام سریع نتیجه تصمیمگیري نهایی در مورد پذیرش •

 مقاله به نویسنده مسئول هستند.
سردبیر و اعضاي هیئت تحریریه مجله باید کلیه اطلاعات موجود در مقالات را محرمانه تلقی نموده و از دراختیار  •

 دیگران قراردادن و بحث درباره جزئیات آن با دیگران احتراز نمایند.
) در روند داوري، Conflict of interestsد منافع (ند از بروز تضاسردبیر و اعضاي هیئت تحریریه مجله موظف •

طور بالقوه بر پذیرش و نشر مقالات به هرگونه ارتباط شخصی، تجاري، دانشگاهی و مالی که ممکن است بهباتوجه
 ارائه شده تأثیر بگذارد، جلوگیري کنند.

از سوي داوران یا به هر نحو سردبیر مجله موظف است آثار متهم به عدول از اخلاق انتشاراتی و پژوهشی که  •
 شود را با دقت و جدیت بررسی نموده و در صورت نیاز در این خصوص اقدام نماید.دیگر گزارش می

اتی رفتار غیراخلاقی انتشار”اي که مشخص شود در آنها سردبیر مجله موظف است نسبت به حذف سریع مقالات چاپ شده •
 رسانی شفاف به خوانندگان و مراجع نمایه نمایی مربوطه اقدام نماید.رخ داده است و اطلاع “و پژوهشی

شفاف  رسانیاند نسبت به بررسی و چاپ سریع اصلاحیه و اطلاعسردبیر و اعضاي هیئت تحریریه مجله موظف •
 اي که در آنها خطاهایی یافت شده است، اقدام نمایند.به خوانندگان، براي مقالات چاپ شده

طور مستمر نظرات نویسندگان، خوانندگان، و داوران مجله در ي هیئت تحریریه مجله باید بهسردبیر و اعضا •
 هاي انتشاراتی و کیفیت شکلی و محتوایی مجله را جویا شوند.مورد بهبود سیاست

  
 منابع
 . منشور و موازین اخلاق پژوهش مصوب معاونت پژوهش و فناوري وزارت علوم، تحقیقات و فناوري.1
2 .Committee on Publication Ethics, COPE Code of Conduct, www.publicationethics.org.

http://www.publicationethics.org/
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High lights 
- Despite progressive legal frameworks, Iran’s public financial management system suffers from a persistent implementation gap driven by 

institutional and political constraints. 
- PEFA-based assessment identifies weaknesses in budgeting, financial reporting, and accountability as the main sources of fiscal inefficiency. 
- Optimistic revenue forecasting and incremental budgeting reinforce a vicious cycle of fiscal deficits and inflationary financing. 

- Sustainable PFM reform requires a sequenced, institutionally grounded roadmap emphasizing transparency, accountability and fiscal 
discipline. 
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ABSTRACT 
Subject and Purpose: In a situation where the Iranian economy is facing structural 
problems, chronic inflation and international constraints, reforming the public 
financial management system is no longer a bureaucratic choice, but a strategic 
necessity to achieve economic stability, sustainable growth and social justice. In 
order to be properly analyzed and reformed, public financial management requires 
clear conceptual and analytical frameworks; in this regard, the aim of this research 
is to provide a model for improving public financial management in Iran. 
Research Method: The method of conducting this research is mixed (qualitative-
quantitative). In the qualitative part of the research, the required data was collected 
using thematic analysis of semi-structured interviews with 19 experts in government 
and academic organizations and document mining of laws and regulations and 
foreign studies. In the quantitative part, we assessed public financial management in 
Iran by scoring 94 indicators of the "Public Expenditure and Financial 
Accountability Assessment Framework." 
Research Findings: After scoring the indicators of the Public Expenditure and 
Financial Accountability Assessment Framework and extracting 81 codes in the laws 
and regulations section, 17 codes in the expert interviews section, and 34 codes in 
foreign studies, five essential dimensions that require reform in public financial 
management were identified, including: institutional and legal framework, planning 
and budgeting, management of the government's financial structure, accounting and 
financial reporting, and monitoring and auditing. 
Conclusion, Originality and its Addition to Knowledge: An efficient public 
financial management system is the backbone of good governance. The model 
proposed in this study can be a roadmap for improving the transparency, 
accountability, and efficiency of the country's public financial management. 

Keywords: Budget, Accountability, Public Expenditure and Financial Accountability 
Assessment Framework, Transparency, Public Financial Management. 
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Introduction 
Effective government performance is a 

critical determinant of macroeconomic stability, 
fiscal sustainability, governance quality, and 
efficient public service delivery. Government 
performance directly influences macro-financial 
management (including resource mobilization, 
allocation, and sustainability), operational 
efficiency and value for money, transparency 
and accountability, and fiduciary risk 
management. Consequently, public financial 
management (PFM) constitutes a central pillar 
of good governance and economic development. 

In Iran, this importance is magnified due to 
the dominant role of the government in the 
economy. As the primary policymaker and 
executor, the government significantly shapes 
the behavior of other economic actors, 
particularly the private sector. Given the scale 
of government intervention and its 
macroeconomic spillovers, the formulation, 
execution, and oversight of an effective and 
coherent budget are essential for national 
development and economic resilience. 

International experience demonstrates that 
a well-functioning PFM system supports 
macro-fiscal discipline, aligns public spending 
with national priorities, enhances service 
delivery, promotes poverty reduction, and 
ensures transparency and accountability in the 
use of public resources. These principles have 
been explicitly emphasized in Iran’s upstream 
policy documents, including the general 
policies of the Resistance Economy, which 
stress comprehensive financial system reform, 
structural expenditure rationalization, and 
transparency to combat corruption. 

Consistent with these policies, Article (8) 
of the Sixth Development Plan obligated the 
government to reform treasury management, 
financial and accounting systems, 
performance-oriented financial supervision, 
and government debt management. The 
Seventh Development Plan (1403–1408) 
further expanded this reform agenda by 
introducing a broad set of fiscal and budgetary 
measures aimed at economic stability, fiscal 
sustainability, and private sector participation. 

Over the past three decades, Iran has 
undertaken multiple PFM reform initiatives, 
including the development of a roadmap for 
accrual accounting, establishment of a public 
debt management unit, reforms in treasury 
operations, and progress toward performance-
based budgeting. Despite these efforts, 

empirical evidence suggests that reform 
implementation has been slow and uneven. 
Legal mandates have not translated into 
effective practice, highlighting the need for a 
comprehensive assessment of the existing 
PFM system, identification of key 
weaknesses, and formulation of a realistic 
roadmap for transition toward a desirable 
system. 

Accordingly, this study addresses three 
core questions: 

(1) What is the current state of public 
financial management in Iran? 

(2) What are the key components and 
indicators of sound PFM? 

(3) What institutional and operational 
requirements are necessary to move 
from the current situation to the desired 
state? 

 
Analysis of Findings 
Institutional and Legal Framework: 
Progressive Laws and Weak Implementation 

The analysis reveals a persistent paradox in 
Iran’s PFM system: the coexistence of 
relatively progressive legal frameworks with 
weak and inconsistent implementation. A 
review of national laws shows that many 
internationally recognized PFM principles 
have been formally embedded, including 
performance-based budgeting, the Treasury 
Single Account (TSA), fiscal rules, and 
accrual accounting. In theory, these provisions 
place Iran on a path toward a modern PFM 
system. 

In practice, however, a significant 
implementation gap remains. Expert 
assessments indicate that these reforms have 
been either partially implemented or distorted 
due to lack of political commitment, insufficient 
technical capacity, fragmented enforcement, and 
institutional resistance. The core problem is 
therefore not legal deficiency, but weak 
institutional capability and incentive structures. 

 
Institutional Fragmentation and Overlapping 
Mandates 

Key financial institutions—such as the 
Ministry of Economic Affairs and Finance, the 
Plan and Budget Organization, the legislature, 
and the Supreme Audit Court—play central 
roles in managing public resources. However, 
overlapping mandates and blurred boundaries 
between policy formulation, execution, and 
oversight undermine fiscal discipline. 
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Parliamentary involvement has 
increasingly shifted from strategic oversight 
toward direct intervention in budget 
formulation, often through the inclusion of 
locally motivated projects without secured 
financing. This practice weakens budget unity 
and transforms the national budget into a 
fragmented bargaining outcome. At the same 
time, the Plan and Budget Organization lacks 
sufficient analytical capacity for realistic 
macroeconomic forecasting and systematic 
appraisal of public investment projects, 
contributing to unrealistic budgets and a 
growing stock of unfinished projects. 

External audit institutions remain largely 
compliance-oriented, with limited emphasis 
on efficiency, effectiveness, and value-for-
money. This focus distorts incentives, 
encouraging budget absorption rather than 
results-based accountability. 

Overall, the findings indicate that PFM reform 
failures are deeply rooted in political economy and 
institutional constraints rather than technical 
shortcomings. Reforms that enhance transparency 
and accountability threaten entrenched interests, 
leading to delays, superficial compliance, or 
“isomorphic mimicry.” 
 
Budget Formulation: From Bargaining to 
Strategy 

A central weakness of Iran’s PFM system 
lies in the budget formulation process. 
Revenue forecasts—particularly for oil and 
tax revenues—are systematically 
overestimated under political pressure to 
accommodate expanding expenditures. This 
optimistic bias initiates a vicious cycle: 
unrealistic budgets, revenue shortfalls, 
liquidity crises during execution, inflationary 
deficit financing, and declining credibility of 
the budget as a policy instrument. Over time, 
this erodes trust and incentivizes agencies to 
inflate future budget requests. 

Despite repeated legal mandates, 
budgeting remains highly annual and 
incremental, disconnected from strategic 
objectives. This short-term orientation has 
fueled the proliferation of unfinished 
development projects and weakened fiscal 
discipline. Transitioning to a Medium-Term 
Expenditure Framework (MTEF) is essential 
to link macro-fiscal planning with annual 
budgets and align resources with national 
priorities. 

Performance-based budgeting has also 
faced limited success. Although legally 
mandated, its implementation has been 

constrained by centralized controls, lack of 
cost and accrual accounting systems, and 
insufficient managerial autonomy. Effective 
PBB requires a shift from a compliance-driven 
culture toward results-based accountability, 
supported by gradual and realistic sequencing. 

Parliamentary budget approval procedures 
further exacerbate inefficiencies. Electoral 
incentives encourage representatives to 
prioritize local interests, undermining 
strategic allocation. Reforming this process 
requires limiting parliamentary authority to 
increase expenditures, enforcing fiscal rules, 
and strengthening analytical support 
mechanisms. 

 
Budget Execution and Financial Structure 
Management 

During budget execution, the emphasis 
remains on compliance control rather than 
active financial management. Although the 
TSA is legally mandated, its potential for 
optimizing cash management has not been 
fully realized. Comprehensive TSA 
implementation would consolidate cash 
balances, reduce idle funds, and improve 
coordination between fiscal and monetary 
policy. 

Public asset management and investment 
processes remain weak, characterized by 
politically influenced project selection, 
inadequate cost–benefit analysis, and poor 
oversight. These weaknesses are central to the 
unfinished projects crisis. Transparent 
investment frameworks, integrated asset 
registries, and effective management of 
public–private partnerships are therefore 
critical. 

Fiscal risks arising from explicit and 
implicit government liabilities—particularly 
to banks, pension funds, and contractors—
pose serious threats to sustainability. 
Strengthening public debt and fiscal risk 
management within the Ministry of Finance is 
essential. 

State-owned enterprises (SOEs) represent 
a major source of inefficiency and hidden 
fiscal risk. Weak governance, opaque 
reporting, and limited accountability have 
allowed SOEs to function as a “shadow 
government.” Establishing unified oversight, 
audited reporting, and performance 
monitoring is a strategic priority. 

 
Accounting, Reporting, and Accountability 

Reliable data and transparent reporting are 
prerequisites for advanced PFM reforms. 
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Despite legal requirements, accrual 
accounting implementation has lagged due to 
capacity constraints and resistance to change. 
A phased transition aligned with international 
standards such as IPSAS is necessary to 
provide a comprehensive picture of 
government assets and liabilities. 

Similarly, the absence of an integrated 
Financial Management Information System 
(FMIS) undermines real-time reporting, 
internal control, and reform implementation. 
FMIS development should therefore be treated 
as a foundational reform. 

The accountability cycle remains weak. 
External audit focuses on compliance rather 
than performance, audit findings are not 
systematically followed up by Parliament, and 
independent fiscal institutions such as fiscal 
councils are absent. Internal control and 
internal audit systems are also 
underdeveloped, limiting transparency and 
public trust. 

 
Synthesis and Reform Roadmap 

The analysis identifies deep structural 
challenges stemming from the gap between 
legal mandates and implementation, 
dysfunctional budgeting practices, weak data 
infrastructure, hidden fiscal risks, and 
ineffective accountability mechanisms. 
International experience suggests that 
sustainable PFM reform requires gradual, 
sequenced, and prioritized implementation. 

Accordingly, a phased roadmap is 
proposed: 

Phase I (1–3 years): Establish legal and 
institutional foundations, strengthen 
transparency, fully implement TSA, initiate 
accrual accounting, and build capacity. 

Phase II (3–5 years): Complete accrual 
accounting, implement integrated FMIS, 
operationalize MTEF, and strengthen internal 
controls and audits. 

Phase III (5+ years): Gradual 
implementation of PBB, transition toward 

performance auditing, and reinforcement of 
parliamentary oversight. 

 
Conclusion 
This study demonstrates that Iran’s PFM 
challenges are rooted less in legal or 
technical deficiencies and more in political 
will, institutional coherence, and 
governance incentives. The proposed 
framework provides both an analytical 
diagnosis and a practical roadmap for 
reform. Sustainable improvement depends 
on strong commitment to good 
governance, institutional integrity, merit-
based management, and continuous 
monitoring through tools such as PEFA 
assessments. 
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 چکیده
 هاي، تورم مزمن و محدودیتمشکلات ساختاريدر شرایطی که اقتصاد ایران با  موضوع و هدف مقاله:

دیگر یک انتخاب بوروکراتیک نیست بلکه یک  یاست، اصلاح نظام مدیریت مالی عموم روبروالمللی بین
مدیریت  د.وشبراي دستیابی به ثبات اقتصادي، رشد پایدار و عدالت اجتماعی محسوب می استراتژیکضرورت 

 ؛هاي مفهومی و تحلیلی روشن استدرستی تحلیل و اصلاح شود، نیازمند چارچوببراي آنکه به مالی عمومی
 در این راستا هدف این پژوهش ارائه الگویی براي بهبود مدیریت مالی عمومی در ایران است.

هاي کمی) است. در بخش کیفی پژوهش داده-روش انجام این پژوهش آمیخته (کیفیروش پژوهش: 
هاي دولتی و دانشگاهی خبره در سازمان 19ساختاریافته با هاي نیمهمورد نیاز با استفاده از تحلیل تم مصاحبه

 شاخص 94امتیازدهی به و اسنادکاوي قوانین و مقررات و مطالعات خارجی گردآوري شد و در بخش کمی، با 
 به ارزیابی مدیریت مالی عمومی در ایران پرداختیم.  »مالی پاسخگویی و عمومی مخارج ارزیابی چارچوب«

 مالی پاسخگویی و عمومی مخارج هاي چارچوب ارزیابیپس از امتیازدهی به شاخص هاي پژوهش:یافته
کد در  34در بخش مصاحبه با خبرگان و  کد 17کد در بخش قوانین و مقررات،  81و همچنین استخراج 

مطالعات خارجی، پنج بعُد ضروري و نیازمند اصلاح در مدیریت مالی عمومی، شامل: چارچوب نهادي و قانونی، 
ریزي، مدیریت ساختار مالی دولت، حسابداري و گزارشگري مالی و نظارت و حسابرسی ریزي و بودجهبرنامه

 .شدشناسایی 
یک نظام کارآمد مدیریت مالی عمومی، ستون فقرات  و افزوده آن به دانش: گیري، اصالتنتیجه

 و خگوییپاس شفافیت، تواند نقشه راهی براي ارتقاء. الگوي پیشنهادي این پژوهش میحکمرانی خوب است
 کشور باشد. عمومی مدیریت مالی کارایی

 الیم پاسخگویی مالی، شفافیت، مدیریت و عمومی بودجه، پاسخگویی، چارچوب ارزیابی مخارجهاي کلیدي: واژه

 عمومی.
 .G30, H11, H83, M48 بندي موضوعی:طبقه

 
 . ناشر این مقاله، دانشگاه پیام نور است.© 1405حق انتشار این مستند، متعلق به نویسندگان آن است. 

 است.  زاین مقاله تحت گواهی زیر منتشرشده و هر نوع استفاده غیرتجاري از آن مشروط بر استناد صحیح به مقاله و عدم تغییر یا تعدیل مقاله مجا
Creative Commons Attribution-NonCommercial-NoDerivatives 4.0 International (https://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/) 

https://gaa.journals.pnu.ac.ir/ 
 
            

https://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/


 37                                                                                             ایران عمومی مالی مدیریت بهبود براي الگویی ارائهو همکار:  مشایخ

   
 مقدمه

 مناسبی عملکرد و کنند کار درست هادولت که است مهم
 ها،زهحو از ايگسترده طیف برها آن عملکرد زیرا باشند داشته

 و منابع جذب مالی، پایداري( کلان مالی مدیریت جمله از
 پول براي ارزش عملکرد،( عملیاتی مدیریت ،)منابع تخصیص

 و) پاسخگویی و شفافیت( حکمرانی ،)بودجه مدیریت و
 تأثیر) نظارت و انطباق کنترل،( اعتماد ریسک مدیریت

 مالی امور صحیح مدیریت). 2010 بالکوالتر، و پیري( گذاردمی
. اردد کشور اقتصادي نظام بهسازي در بسزایی نقش دولت،
 ترینممه و اقتصاد بازیگر تریناصلی عنوان به ایران در دولت
 حوهن در ايکنندهتعیین نقش اجرایی، گذارسیاست کانون

 بخش فعالان یژهوبه اقتصادي بازیگران سایر عملکرد
 تدول دخالت بالاي حجم به توجه با بنابراین دارد خصوصی

 و هتهی اقتصادي، فعالان بر آن کلان اثرگذاري و اقتصاد در
 و تقویت براي آن بر نظارت و بودجه بهینه و کامل اجراي
 حیاتی جزء و شودمی محسوب ضروري امري کشور توسعه

 اقتصاد و مالی ثبات از PFM1استراتژي. است خوب حکمرانی
 راستاي در را عمومی منابع تخصیص کند،می حمایت کلان

 خدمات، کارآمد ارائه از کند،می هدایت ملی هاياولویت
 و شفافیت و کندمی حمایت اقتصادي توسعه و فقر کاهش
 مومیع مالی مدیریت. کندمی تضمین را عمومی بودجه کنترل
 و جهانی مالی بحران هايچالش به رسیدگی براي کارآمد
 یزن یراندر ا. است ضروري کشوري هر اقتصاد ثبات و توسعه

شود و در قوانین و اسناد این ضرورت به شدت احساس می
ر دبالادستی مورد تاکید قرار گرفته است؛ به عنوان مثال 

موضوع در  ینا یاقتصاد مقاومت یابلاغ یکل هايیاستس
 قرار گرفته است: أکیدمختلف مورد ت يبندها
کشور با  ینظام مال يجانبههمه یتاصلاح و تقو •

 یجادا ی،اقتصاد مل یازهايبه ن ییهدف پاسخگو
خش ب یتدر تقو یشگامیو پ یثبات در اقتصاد مل

 )9(بند  یواقع
ر ب یدکشور با تأک یعموم هايینهدر هز ییجوصرفه •

 )16در ساختارها (بند  یتحول اساس
ز ا یريآن و جلوگ يسازاقتصاد و سالم يسازشفاف •

 يهافسادزا در حوزه هايینهو زم هایتاقدامات، فعال
 ).19و... (بند  يارز ي،تجار ی،پول

 اهداف تحقق منظورتوسعه به ششم برنامه قانون) 8( ماده
 ار دولت مقاومتی اقتصاد ابلاغی کلی هايسیاست) 16( بند

 :است کرده زیر اقدامات انجام به مکلف

                                                                                                                                                    
1. Public Financial Management 

 کشور کل داريخزانه ساماندهی ـ الف
 کشور محاسباتی ـ مالی نظام ساماندهی ـ ب
 ریزيبودجه نظام با مالی نظارت نظام انطباق و ارتقا ـ پ

 عملکرد مبناي بر
ه، توسع ششم برنامه دولت (قانون هايبدهی ساماندهی ـ ت

 ).)8( ماده
ساله هفتم پیشرفت جمهوري اسلامی قانون برنامه پنج

اي جامع از اصلاحات مالی و ) نیز مجموعه1403-1408ایران (
ات اقتصادي، گیرد که با هدف ایجاد ثبمیاي را در بربودجه

افزایش پایداري مالی، ترویج مشارکت بخش خصوصی و 
هاي اقتصادي و اجتماعی کلیدي تضمین دوام بلندمدت نظام

 قانون برنامه هفتم). 25تا  12اند (مواد طراحی شده
براي اصلاح نظام  ياطی سه دهه اخیر، اقدامات گسترده

 دهحسابداري و گزارشگري مالی دولت در ایران، انجام ش
 يهااست. نقشه راه استقرار حسابداري تعهدي در دستگاه

 حاصل شد است. واحد مدیریت هایییقاجرایی تدوین و توف
ها در مجموعه وزارت امور اقتصادي و دارایی شروع به بدهی

 کشور انجام يدارکار نموده است. اصلاحاتی در نظام خزانه
نظام مالی در هاي دیگري براي بازطراحی شده است و پروژه

 ریزي عملیاتی یا مبتنی بر عملکردجریان است. پروژه بودجه
هرچند دولت ایران با درك  هاي زیادي داشته است.پیشرفت

هاي مهمی براي اصلاحات نظام اهمیت این اصلاحات گام
ا ب امابخش عمومی برداشته است  حسابداري و گزارشگري

راي اصلاح نظام هاي سالانه بوجود الزاماتی که در بودجه
سرعت حرکت و انجام اصلاحات  مالی تکلیف شده است،

 یجاد. براي ا)1401(رحمانی و همکاران،  مطلوب نیست
 تقویت و یعموم یمال یریتاصلاحات و تحول در نظام مد

 ضرورت یدجد یکردهايبه رو یسنت یکردهايآن و عبور از رو
یران ا ضمن شناسایی سیستم مدیریت مالی موجود در دارد تا

چارچوب یک سیستم مدیریت مالی مطلوب استخراج شود تا 
نع ها و موادر تقویت این سیستم، چالش مؤثربا ارائه عوامل 

 حاضر پژوهش راستا، این درسازي آن نیز احصاء شوند؛ پیاده
 :است کلیدي پرسش سه به پاسخگویی دنبال به

 چگونه ایران در عمومی مالی مدیریت موجود وضعیت •
 است؟

 مطلوب عمومی مالی مدیریت هايمؤلفه و هاشاخص •
 کدامند؟ ایران در

 مطلوب وضع به موجود وضع از رسیدن الزامات •
 ؟چیست
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 پژوهش پیشینه و ادبیات
ممکن است از  یعموم یمال یریتمد یقدق یفاگرچه تعر

کشور  یک و از یگرد کنندهینبه تأم یمنابع مال کنندهینتأم یک
، آنطور که عموماً درك PFMمتفاوت باشد اما  یگربه کشور د

ود شیکشور م یک یزيربودجه یندفرآ يشامل همه اجزا شودیم
)CIPFA ،2014.( منابع مدیریت شیوه دولت مالی مدیریت 

 بلندمدت و مدتمیان آنی، اثر نیز و) مخارج و هادارایی( دولتی
 تیبتر این به. دهدمی توضیح را جامعه و اقتصاد بر منابع این

 و) تدول مدیریت چگونگی( فرایندها به هم دولت مالی مدیریت
 بلندمدت و مدتمیان مدت،کوتاه پیامدهاي( نتایج به هم

 برپایه). 2014 همکاران، و اندروز( است مرتبط) مالی هايجریان
 1402 سال بودجه قانون) 19( تبصره) ز( بند اجرایی نامهآیین
 مورد هايرویه و سازوکارها مقررات، عمومی مالی مدیریت نیز،

 و شفاف اثربخش، کارا، استفاده براي دولت در استفاده
 اب که است) هاهزینه( مصارف و) درآمدها( منابع از پذیررهگیري

 ارآمدک تحویل و منابع مؤثر تخصیص مالی، پایداري حفظ هدف
 بودجه، تهیه( بودجه چرخه مختلف مراحل در خدمات و کالا

) نظارت و حسابرسی گزارشگري، و حسابداري بودجه، اجراي
 ادياقتص ثبات و مالی پایداري تحقق ضامن تا شودمی اجرایی
را به عنوان » خوب PEFA » PFM یرخانهدب .شود کشور

ه ب یابیکه منابع موجود، ارائه خدمات و دست تصالینقطه ا«
 یفتوص »دهدیم یونددولت را به هم پ هايیاستاهداف و س

که  کندیم ینانجام شود، تضم یبه خوب PFM. اگر کندیم
 یدارشده و به طور مناسب و پا يآوردرآمد به طور کارآمد جمع

 يقو هايیستمس ).PEFA،2016یرخانه(دب شودیاستفاده م
بهبود ارائه خدمات و کاهش فقر و  يبرا یعموم یمال یریتمد

 یناست. ا يضرور یبه اهداف نظام حکمران یابیدست
را  یمال ییکارا ی،بخش عموم یمال یریتمؤثر مد هايیستمس

و  بخشدیرا بهبود م ییو پاسخگو یتشفاف رساند،یبه حداکثر م
(کارول  کندیبلندمدت کمک م ياقتصاد هايیتبه موفق

مدیریت مالی عمومی در ). 2009 یوس،پرتور یکون یوس،پرتور
بخش  هایی در زمینه منابع و مصارفگذشته شامل گزارش

 بوده است و به طور ویژه یقانون یفبه منظور رفع تکلعمومی 
گرفته است. بخش عمومی قرار نمی اندرکاراندستمورد توجه 

امروزه به کارگیري سیستم مدیریت مالی عمومی اهمیت 
خواهان از بخش عمومی اي یافته است زیرا طیف پاسخفزاینده

کر و ه است (پارنسبت به دنیاي قدیم رشد بسیار زیادي داشت
ه ب یبخش عموم ییاست که پاسخگو یهیبد). 2019همکاران، 

-ینم فعانینذ یراز یستن ینفعانامروزه مورد قبول ذ ی،سنت یوهش
خاذ کنند را ات ايینهبه یماتتصم یاطلاعات ینبر اساس چن توانند

 يخوب برا PFM یستمس یک ).1400و همکاران،  ی(کردستان

از  یتبه اهداف توسعه با حما یابیو دست هایاستس ياجرا
 منابع و ارائه خدمات یکاستراتژ یصکل، تخص یانضباط مال

 است. يکارآمد ضرور
 

 PFM اصلی یندهايفرا
 ژهوی تأکید با عمومی، بخش حسابداري و مالی امور اهمیت

 براي خاص، و مهم حیطه یک عنوان به عمومی بودجه بر
 ترپارام دو هرکه  مالی پاسخگویی و بودجه شفافیت افزایش
کنند، می گیرياندازه کشور را اقتصادي ثبات و حکومت عملکرد

 اصلی سند عنوان به دولت بودجه. شودمی ترضروري روز هر
 ندارد ضرورتی و باشد مالی وضعیت تخمینبر اساس  باید دولت

 گیرد قرار) مجدد تصویب( بررسی مورد آن اجراي سال طول در
 يازهاندا تا اقتصادي حدي تا سیاسی حدي تا بودجه ینبنابرا

 سند یک عنوان به بودجهاست.  يادار يااندازه تا و حسابداري
 ناقضمت متعدد، منافع بین را جامعه یک کمیاب منابع سیاسی،

 و اقتصادي سند منشور از اگر. گذاردیم اشتراك به رقابتی و
 زیابیار براي اصلی ابزار یک عنوان به بودجه کنیم، نگاه مالی

 ن،آ توسعه و رشد ترویج قانونی، صورت به درآمد مجدد توزیع
 عمل اقتصادي ثبات حفظ و کامل اشتغال ترویج تورم، با مبارزه

 يهاسقف نگهداري براي بودجه حسابداري، نظر از. کندمی
 قائل دولت مخارج براي را محدودیتی دولت مصوب بودجه

 داري،ا و مدیریتی سند یک عنوان به بودجه بتازگی و شودمی
 معیارهاي و عمومی خدمات کردن فراهم هايروش و راه

ا، کند (اینکلدمی مشخصها را آن ارزیابی و گیرياندازه نظارت،
 مهم ابزارهاي از یکی بودجه دیگر بیان ). به2019

ي دیگر سند هر از بیش سند این. است دولت گذاريسیاست
 د،کشمی تصویر به را دولت اجتماعی و اقتصادي هاياولویت
 را دولت اجراي تعهدات دهد،می توضیح را دولت هايسیاست
 زمینه در را دولت گیريتصمیم اهداف و کندمی منعکس

دهد می نمایشها آن کردهزینه و وجوه تخصیص چگونگی
 در ايفزاینده اجماع اخیر هايسال در .)2013(مولینا و سراقی، 

 اقتصادهاي براي) PFM( عمومی مالی مدیریت اهمیت مورد
 یستن تعجب جاي. است داشته وجودتوسعه درحال و یافتهتوسعه

 آن اصلی اجزاي ،PFM دقیق تعریف مورد در موازي بحث که
 بهبود را PFM موفقیت هاآن با توانمی که است هاییاهرم و
 .داد توسعه و

 عنوان به آن توصیف از تواننمی ،PFM ماهیت توصیف با
 وصیفت سالانه بودجه چرخه یک قالب در بیشتر که سیستمی

) 2013( اراسماز و ویسر). 2022 تاچنکو،( کرد اجتناب شود،می
 چون عناصري در را عمومی مالی مدیریت کارکردهاي

 یی،گوپاسخ مدیریت هزینه، اعتبار، تأمین ریزي،بودجه
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 یندهاراف یناند. کنمی بنديطبقه حسابرسی و مالی گزارشگري
 ).2014اند (اندروز و همکاران، داده شده یشنما یردر شکل ز

 

 
 PFM یستمس یکاز  ايخلاصه ي. نما1شکل 

 
 یعمومارزیابی مدیریت مالی 

 ی،عموم بخش در مالی امور مدیریت در کار دشوارترین
 در که تاس مالی مدیریت کیفیت نتیجه در و اثربخشی سنجش

 یمال منابع مدیریت چرخه در درگیر نهادهاي همه تلاش نتیجه
 سنجش کیفیت براي مختلفی يهاشاخص .است عمومی
 عملکرد ابزارها، تعدد وجود با ،وجود دارد یعموم مالی مدیریت
PFM توسط ايفزاینده طور به PEFA شودمی گیرياندازه .

 که کندمی تعریف را شاخص 94 و مؤلفه PEFA، 31 چارچوب
 تمسیس کلیدي عناصر که اندشده يبندگروه دسته هفت در

 يهاشاخص از گروه هفت. هستند عمومی مالی مدیریت
 .است شده ارائه زیر جدول در PEFA برنامه تحت عملکرد

 
 PEFA برنامه اصلی عملکرد ابعاد .1جدول 

 شاخص يهاگروه
 شرح عملکرد

 دجهبو قابلیت اتکاء
 اجرا برنامه طبق و است ینانهبواقع دولت بودجه

 اب واقعی هزینه و درآمد مقایسه با این شاخص. شودمی
 .شودمی گیرياندازه مصوب بودجه

 یمال امور شفافیت
 عمومی

 در و سازگار جامع، عمومی مالی مدیریت اطلاعات
 بنديطبقه طریق از امر این. است کاربران دسترس
 هايهزینه و درآمدها تمام شفافیت جامع، بودجه
 اطلاعات دولتی، بین انتقالات و نقل جمله از عمومی،

 دسترسی و خدمات ارائه اثربخشی مورد در شده منتشر
 .آیدیم دست به بودجه اسناد به آزاد

 و دارایی مدیریت
 بدهی

 که کندمی تضمین بدهی و دارایی مؤثر مدیریت
 و ثبت هادارایی دارد، پولی ارزش عمومی گذاريسرمایه

 وندشمی شناسایی مالی هايریسک شوند،می مدیریت

 شاخص يهاگروه
 شرح عملکرد

 و تأیید ریزي،برنامه احتیاط با هاتضمین و هابدهی و
 .شوندمی کنترل

 و مالی استراتژي
 مبتنی ریزيبودجه
 سیاست بر

 گرفتن نظر در براي بودجه و مالی استراتژي
 و استراتژیک هايبرنامه دولت، مالی هايسیاست

 به اندازه کافی مالی و اقتصادي کلان هايبینییشپ
 .است شده تهیه

ترل کن و بینیپیش
 بودجه اجراي در

 و یندهافرا استانداردها، از سیستمی چارچوب در بودجه
 حاصل اطمینان و شودمی انجام مؤثر داخلی هايکنترل

 نظر مورد هدف براي و شده دریافت منابع که کندمی
 .شوندمی استفاده

 و حسابداري
 گزارشگري

 و شودمی نگهداري اعتماد قابل و دقیق سوابق
 تا شودمی منتشر و ایجاد مناسب زمان در اطلاعات
 را دهیگزارش و مدیریت گیري،یمتصم نیازهاي

 .کند برآورده

 و نظارت
 خارجی حسابرسی

 و دشومی بررسی مستقل طور به ی عمومیمال یریتمد
 توسط بهبود براي هایهتوص اجراي بر خارجی نظارت

 .دارد وجود مجریه قوه
 

 سابقه تحقیقات و مطالعات انجام گرفته 
 و بودجه اعتبار« عنوان با پژوهشی در) 2023( جوزف

 چارچوب طریق از انتقادي ی: تأملغنا در جهانی هايشوك
PEFA «چارچوب از PEFA غنا بودجه اعتبار ارزیابی براي 

و  19-گیري کوویدهاي جهانی مانند همهبا شوك روبروییدر 
 گرچها که رسید نتیجه این به پرداخته واوکراین -جنگ روسیه

 مدیریت در عمومی فضاي سازيسالم براي زیادي کارهاي
 فرهنگ از مملو عمومی مالی مدیریت اما است شده انجام بودجه

 .است مدیریت سوء و فساد سیستمی
) در پژوهش خود این موضوع را 2021بیسگنو و کوادرادو (

اند که آیا بین شفافیت بودجه و کیفیت حکمرانی دهکربررسی 
بررسی  اساس اي وجود دارد. نتایج پژوهش آنان بررابطه
این است که  بیانگر 2019-2008 دوره در کشور 96 از يانمونه

 حکمرانی یتکیف بر مثبت طور به بودجه شفافیت بالاتر سطوح
 .برعکس و گذاردمی تأثیر

 کشور در شده انجام پژوهش در) 2020( همکاران و جک
 هب تواندی میعموم بخش در اصلاحات که داشتند بیان یونان

 لیما مدیریت وظایف انجام شیوه و سیاست در عمده تغییري
 بخش به کمک موجب اصلاحات این و شود منجر عمومی
 رابرب در پاسخگویی و عملکردگرایی ارتقاي راستاي در عمومی
 اصلاحات این انجام واقع در. شودمی مردم به عمومی خدمات

 تمرکز دولت بخش در پاسخگویی و اثربخشی ارتقا، بر بیشتر
 تمدیری بهبود طریق از هدف این به رسیدن چگونگی که دارد

 حوهن تئوري، مطالعه. شد خواهد میسر بازار بر مبتنی اقتصادي
 بخش در نوین مالی مدیریت اصلاحات رویکردهاي و عمل

 نآ بیانگر جدید هايرویه و هانوآوري گرفتن نظر در با عمومی
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 به دتوانیم عمومی، بخش مالی مدیریت توانمندسازي که است
 بیشتري توسعه شده، خرج و آمده دست به پول واحد هر ازاي

 .باشد برداشته در
تحول در نظام مالیه «) در پژوهشی با عنوان 1402برزوزاده (

 مالی بیان داشته که مدیریت »عمومی و گزارشگري مالی ایران
 گزارشگري و بودجه اجراي براي ابزاري دولت، عمومی بخش
 ارزیابی و اقتصادي گیريبهبود تصمیم براي دولت مالی

 اجراي بنابراین است. عمومی پاسخگویی مسئولیت
 بودجه اجراي نوین ابزار بر اساسباید  مالی هايسیاست

(PFM) در  عظیم تحولی شاهد تا گردد اجرایی و سازيپیاده
 در اقتصادي رشد و کشور يابودجه و مالی نظام ساختارهاي

 راستاي در مردم ایران عمومی خدمات تسهیل براي ایران
 باشیم. تولید رشد و تورم کنترل

در پژوهشی با عنوان  )1402( همکاران و يسرمست شوشتر
در  یمال یدادهايرو یتشفاف يضرورت و الزامات ارتقا یبررس«

ه به این نتیج »برنامه هفتم توسعه یط ياقتصاد یحکمران
 تواندیم دولت، براي مالی رویدادهاي شفافیت ارتقاء که رسیدند

 ،مالیاتی فرار کاهش یرزمینی،ز اقتصاد شدن کوچک موجبات
 ادياقتص ثبات و اقتصادي فساد کاهش بودجه، کسري کاهش

 .کند فراهم را
 ارزیابی«) در پژوهشی با عنوان 1402باباجانی و همکاران (

 ایران و اسلامی جمهوري دولت در مالی شفافیت موجود وضع
شاخص به  101با بررسی  »آن بهبود جهت راهکارهایی ارائه

افیت هاي شفاین نتیجه رسیدند که وضعیت عملکردي شاخص
در محدوده ضعف و یک شاخص در حیطه  شاخص) 100مالی (

 قرار دارند. قبولقابل
 مربوط هاي) در پژوهشی چالش1402کریمی و همکاران (

 ،مالیاتی نظام :شامل که عمومی مالی مدیریت هايزیرنظام به
 نظام ها،بدهی و هادارایی مدیریت نظام داري،خزانه نظام

 نظام مالی، گزارشگري و حسابداري نظام ریزي،بودجه
 عمناب :چهارعنصر در ،است عملکرد ارزیابی نظام و حسابرسی

 و نهادي چارچوب حکمرانی، نظام و مدیریت غیرمالی، و مالی
 مالی، منابع کمبود :شامل بعد دوازده در و پشتیبانی ساختارهاي

 عفض انسانی، منابع مشکلات تجهیزات، و هایرساختز ضعف
 و فوذن مدیران، ناکافی حمایت عملیاتی، و اجرایی فرایندهاي در
 بودن استانداردها، و قوانین ضعف پاسخگویی، نبود گري،یلاب

هدي تع حسابداري کامل نشدن اجرایی آموزش، ضعف شفافیت،
 .کردند شناسایی عملکرد، ریزيبودجه در ضعف و

در پژوهشی به طراحی مدل  )،1401( همکاران و یرحمان
بلوغ مدیریت مالی و حسابداري واحدهاي گزارشگر بخش 

فناوري اطلاعات، گزارشگري مالی، بودجه و عمومی پرداختند. 

ریزي مالی، قوانین و مقررات، راهبري و نظارت مالی، برنامه
 مدل عاداب به عنوان رهبري، کارایی و اثربخشی و سرمایه انسانی

 دند.شناسایی ش بلوغ
ارائه الگوي مؤثر )، در پژوهشی به 1400امرایی و آذر (

ریزي نظارت و ارزیابی عملکرد مالی بخش عمومی در بودجه
ایی هاي پژوهش منجر به شناس. یافتهپرداختندمبتنی بر عملکرد 

 در مدل پیشنهادي. مفهوم مؤثر بر نظارت و ارزیابی گردید 213
ی، عوامل حوزه ساختار و عوامل قانونی و مقررات«کد اصلی  10

اي، عوامل ساختاري سازمانی، عوامل مالی و بودجه فرهنگ
نظارت و ارزیابی، عوامل محتوایی و مدیریتی نظارت، عوامل 

شناختی، عوامل فناوري و اطلاعاتی، عوامل انگیزشی و روان
المللی و عوامل فرهنگی، اقتصادي، عوامل سیاسی و بین

 .شده است مشخص »اجتماعی
 

 روش انجام پژوهش
 پژوهشروش 

این پژوهش از نظر هدف، کاربردي و از نظر ماهیت، آمیخته 
) است. در بخش کیفی، از تحلیل تم براي شناسایی کمی–(کیفی

هاي مدیریت مالی عمومی استفاده شده و در و تبیین ابعاد و مؤلفه
براي سنجش و ارزیابی   PEFAچارچوب  بخش کمی، از ارزیابی

 .د نظام مالی عمومی ایران بهره گرفته شده استعملکر
گیري از اسنادکاوي، کلیه قوانین و مقررات در گام نخست، با بهره

ی و مند بررسصورت نظاممرتبط با مدیریت مالی عمومی در ایران به
هاي نظام ، وضعیت موجود و چالش PEFAچارچوب ارزیابی در کنار

 هاحلیلبر مبناي نتایج این ت. سپس شدمالی عمومی کشور شناسایی 
المللی الگوي اولیه براي بهبود مرور متون علمی و تجارب بین و

هاي . در گام بعدي، با انجام مصاحبهشدمدیریت مالی عمومی طراحی 
 با خبرگان حوزه مالی عمومی، الگوي اولیه بازبینی و نیمه ساختاریافته

  .الگوي نهایی وضع مطلوب تدوین شد
 

 گردآوري اطلاعاتهاي روش
اي و میدانی لاعات این پژوهش از دو طریق کتابخانهاط

 .گردآوري شده است
للی، الماي، از متون علمی معتبر بیندر روش کتابخانه •

اي هاي رسمی، قوانین و مقررات مالی و بودجهگزارش
کشور و سایر اسناد مرتبط با مدیریت مالی عمومی 

 .شداستفاده 
ها، هدف شناسایی دقیق چالش در روش میدانی، با •

تحلیل وضع موجود، طراحی وضع مطلوب و تدوین 
ه ساختاریافتهاي نیمهنقشه راه گذار به آن، از مصاحبه

 .با خبرگان بهره گرفته شد
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 گیرينمونه روش آماري و جامعه آماري، نمونه
جامعه آماري این پژوهش را خبرگان بخش عمومی ایران 

ان وزارت امور اقتصادي و دارایی، شامل مدیران و کارشناس
بودجه کشور، دیوان محاسبات کشور،  و سازمان برنامه

دانشگاهی فعال در حوزه  استادانمجلس شوراي اسلامی و 
 .ددهنحسابداري و مدیریت مالی بخش عمومی تشکیل می

ا که بدین معن ،برفی استگیري، هدفمند و گلولهروش نمونه
صورت هدفمند از میان افراد داراي تخصص و ها بهنمونه

تجربه مرتبط با موضوع انتخاب و با معرفی هر خبره، افراد 
 ها افزایشجدیدي به فهرست افزوده شدند تا تنوع دیدگاه

نفر از خبرگان بخش عمومی مصاحبه  19یابد. در مجموع با 
ها، با تکرار احبهعمیق انجام شد. پس از انجام این مص

 .شدمضامین و عدم ظهور مفاهیم جدید، اشباع نظري حاصل 
 :ویژگی جمعیت شناختی خبرگان به شرح زیر است

 
 . ویژگی جمعیت شناختی خبرگان2جدول 
خبرگان بر اساس 

 تعداد جنسیت
خبرگان بر اساس مدرك 

 تعداد تحصیلی

 15 دکتري 2 زن

 4 کارشناس ارشد 17 مرد

 19 جمع 19 جمع

 
 

 پژوهش پایایی و روایی
 و) روایی( اعتبار از اطمینان جهت حاضر پژوهش در

 وباگ و لینکولن چارچوب از هایافته) پایایی( اعتمادپذیري
 کارگیريبه جاي به چارچوب این. است شده استفاده) 1985(

 چهار کیفی، تحقیقات در پایایی و روایی کلاسیک مفاهیم
 و اعتماد قابلیت انتقال، قابلیت اعتبار، قابلیت اصلی معیار

این معیارها به شرح زیر  .دهدمی پیشنهاد را تأییدپذیري
 :اندرعایت شده

 هاداده درستی از اطمینان افزایش منظور به :اعتبار قابلیت -
 ترکیب( هاسازي دادهمثلث هايروش از نتایج، و

 هساختاریافتنیمههاي مصاحبه اسناد، از حاصل هايداده
 مکرر مرور ،)PEFAحاصل از ارزیابی  هايداده و

 و هایافته بازبینی فرایند در خبرگان مشارکت ها،داده
 هاکدگذاري در هاتفاوت و هاشباهت مداوم بررسی
 .شد استفاده

 به تایجن تعمیم قابلیت افزایش براي :انتقال قابلیت -
 یعمیق و دقیق شرح تا شد تلاش مشابه، هايزمینه

 و) PEFA( نظري چارچوب پژوهش، فرایند از
 ارائه ایران عمومی مالی مدیریت محیطی شرایط

 انامک گذارانسیاست و پژوهشگران به امر این. شود
 پژوهش هايیافته از مشابه شرایط در تا دهدمی

 .کنند استفاده
 يپایدار و ثبات از اطمینان منظور به :اعتماد قابلیت -

 تا هاداده گردآوري از( پژوهش مراحل کلیه ها،یافته
 رهزنجی و شد مستندسازي دقیق صورتبه) تحلیل

 راهمف پژوهشی تصمیمات پیگیري براي شفافیت
سامانمند  هايروش از استفاده همچنین،. شد

 کیفی هايداده تحلیل افزارنرم در کدگذاري
)MAXQDA (و انسجام ارتقاي موجب 

 .شد تحلیل فرایند تکرارپذیري
 احتمالی هايسوگیري کاهش براي :تأییدپذیري -

 خبرگان بازخورد و همتایان بازبینی از پژوهشگر،
 واهدش مبناي بر هااستنتاج تمامی همچنین. شد استفاده

 اولیه منابع به ارجاع امکان و بوده واقعی هايداده و
 .است شده فراهم

پژوهش حاضر از  توان نتیجه گرفت کهبر این اساس، می
حیث روایی و پایایی کیفی در سطح مطلوبی قرار دارد و 

هاي آن از اعتبار علمی و قابلیت اعتماد بالا براي یافته
گذاران و پژوهشگران حوزه مدیریت مالی عمومی سیاست

 .برخوردار است
 

 نتایج پژوهش
 شناسایی وضعیت موجود مدیریت مالی عمومی ایران

 مربوط به مدیریت مالی عمومی در ایرانقوانین و مقررات -1
قوانین و مقررات مربوط به حوزه مدیریت مالی عمومی در 
ایران به شرح جدول زیر با چهار تم اصلی شامل چارچوب نهادي 

ریزي، مدیریت ساختار مالی دولت، حسابداري و و قانونی، بودجه
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اند (به علت  گزارشگري و حسابرسی و نظارت استخراج شده
 دیت در صفحات مقاله، شرح مواد قانونی ارائه نشده است):محدو

 
 مقررات و قوانین با مرتبط اسنادکاوي .3 جدول

 ماده قانونی کد ماده قانونی کد

L0101 ) قانون برنامه چهارم توسعه138) ماده (1تبصره (  L0323  1398بودجه سال قانون  20بند (الف) تبصره  

L0102 
) ماده 19اجرایی بند (ز) تبصره ( نامهنییآ) 19ماده (

کل کشور 1402واحده قانون بودجه سال   
L0324 

) ماده واحده 19اجرایی بند (ز) تبصره ( نامهنییآ) 4ماده (
کل کشور 1402قانون بودجه سال   

L0201 ) 2) قانون الحاق (26) ماده (2بند(  L0325 
) ماده واحده 19اجرایی بند (ز) تبصره ( نامهنییآ) 12ماده (

کل کشور 1402قانون بودجه سال   

L0202 ) 2) قانون الحاق (1بند (هـ) ماده(  L0401 ) 2) قانون الحاق (26) ماده (1بند(  

L0203 ) قانون برنامه هفتم پیشرفت13بند (پ) ماده (  L0402 ) قانون برنامه هفتم پیشرفت13بند (ب) ماده (  

L0204 ) قانون برنامه هفتم پیشرفت13بند (پ) ماده (  L0403 
) قانون 26ماده ( )1نامه اجرایی تبصره بند () آیین5ماده (

)2الحاق (  

L0205 ) قانون برنامه هفتم پیشرفت18بند (الف) ماده (  L0404 
) قانون 26ماده ( )1نامه اجرایی تبصره بند () آیین6ماده (

)2الحاق (  

L0206 قانون برنامه ششم7(پ) ماده ( بند (  L0405 
) قانون 26ماده ( )1نامه اجرایی تبصره بند () آیین7ماده (

)2الحاق (  

L0207  قانون اساسی 52اصل  L0406 ) قانون برنامه ششم8بند (ب) ماده (  

L0208 
بند (ب) قانون برخی احکام مربوط به اصلاح ساختار 

1402) قانون بودجه سال 2( بند (ك) تبصره L0407 بودجه کل کشور  

L0209 ) قانون محاسبات عمومی1ماده (  L0408 ) 1402) قانون بودجه سال 19بند (ز) تبصره  

L0210 ) قانون محاسبات عمومی96ماده (  L0409 ) 1403) قانون بودجه سال 19بند (و) تبصره  

L0211 ) وبودجه کشور) قانون برنامه5ماده  L0410 ) محاسبات عمومی) قانون 128ماده  

L0212 ) وبودجه کشور) قانون برنامه13ماده  L0411 ) قانون مدیریت خدمات کشوري16ماده (  

L0213 ) وبودجه کشور) قانون برنامه14ماده  L0412 
) ماده واحده 19نامه اجرایی بند (ز) تبصره () آیین2ماده (

کل کشور 1402قانون بودجه سال   

L0214 ) برنامه پنجم توسعه) قانون 219ماده  L0413 
) ماده واحده 19نامه اجرایی بند (ز) تبصره () آیین16ماده (

کل کشور 1402قانون بودجه سال   
L0215 ) قانون برنامه چهارم توسعه138ماده (  L0501 ) 2) قانون الحاق (25ماده(  

L0216 
) ماده 19نامه اجرایی بند (ز) تبصره () آیین3ماده (

کل کشور 1402بودجه سال واحده قانون   
L0502 ) قانون برنامه ششم8بند (پ) ماده (  

L0301 ) 2) قانون الحاق (26) ماده (5بند(  L0503  قانون اساسی 55اصل  

L0302 ) قانون برنامه هفتم پیشرفت17بند (پ) ماده (  L0504 ) قانون دیوان محاسبات کشور39ماده (  

L0303 ) برنامه هفتم پیشرفت) قانون 18بند (ت) ماده  L0505 ) قانون دیوان محاسبات کشور1ماده (  

L0304 ) قانون برنامه هفتم پیشرفت19بند (الف) ماده (  L0506 ) قانون دیوان محاسبات کشور8ماده (  

L0305 ) قانون برنامه هفتم پیشرفت24بند (الف) ماده (  L0507 
بودجه بند (ب) قانون برخی احکام مربوط به اصلاح ساختار 

 کل کشور

L0306 ) قانون برنامه هفتم پیشرفت24بند (پ) ماده (  L0508 ) قانون دیوان محاسبات کشور6ماده (  

L0307 ) قانون برنامه هفتم پیشرفت25ماده (  L0509 ) قانون محاسبات عمومی95ماده (  

L0308 ) قانون برنامه ششم8بند (ت) ماده (  L0510 ) عمومی) قانون محاسبات 94ماده  

L0309 
و ارتقاي  ریپذرقابت) قانون رفع موانع تولید 1ماده (

) قانون محاسبات عمومی104ماده ( L0511 نظام مالی کشور  

L0310 ) 1402) قانون بودجه سال 2بند (ب) تبصره  L0512 ) قانون محاسبات عمومی72) ماده (5تبصره (  

L0311  قانون اساسی 53اصل  L0513 ) قانون محاسبات عمومی132() ماده 2تبصره (  

L0312 ) 1403) قانون بودجه سال 19بند (ح) تبصره  L0514 ) قانون محاسبات عمومی90ماده (  

L0313 ) قانون بانک مرکزي49ماده (  L0515 ) قانون محاسبات عمومی90تبصره ماده (  

L0314 ) قانون محاسبات عمومی13ماده (  L0516 ) عمومی) قانون محاسبات 96ماده  

L0315 ) قانون محاسبات عمومی11ماده (  L0517 ) قانون محاسبات عمومی31ماده (  

L0316 ) قانون محاسبات عمومی12ماده (  L0518 ) قانون محاسبات عمومی52ماده (  

L0317 ) قانون محاسبات عمومی15ماده (  L0519 ) ي پس از انقلابهاسالقانون تفریغ بودجه  )2ماده  
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 ماده قانونی کد ماده قانونی کد

L0318  قانون محاسبات عمومی37(ماده (  L0520 ) ي پس از انقلابهاسالقانون تفریغ بودجه  )1ماده  

L0319 ) قانون محاسبات عمومی39ماده (  L0521 ) وبودجه کشور) قانون برنامه34ماده  

L0320 ) قانون تنظیم بخشی از مقررات مالی دولت44ماده (  L0522 ) وبودجه کشور) قانون برنامه41ماده  

L0321 ) قانون تنظیم بخشی از مقررات مالی دولت78ماده (  L0523 
-ي و ضابطهسازشفافانتظام بخشی،  نامهنیآئ) 33ماده (

ي دولتیهاشرکتي هانهیهزمندسازي درآمدها و   

L0322 ) 1404) قانون بودجه سال 5) بند (خ) تبصره (2جزء  L0524 
-و ضابطهي سازشفافانتظام بخشی،  نامهنیآئ) 43ماده (

هاي دولتیهاي شرکتمندسازي درآمدها و هزینه  
 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
 تحلیل تم مصاحبه خبرگان-2

 :شدندکدگذاري  زیرمصاحبه با خبرگان به شرح کلی 
 

 خبرگان مصاحبه تم تحلیل .4 جدول

 )T( محوري تم )C( فرعی کد مستقیم قولنقل –) Q( اولیه کد کد

EX0101 
 …عمومی بخش مالی مدیریت قانون فقدان«

 .»نداریم کامل و جامع و منسجم قانون
1C :گذاريضعف قانون 

T1 :و قانونی چارچوب ضعف 
 EX0102 نهادي

 مانع و است پاگیر و دست …قوانین تعدد«
 .»شودمی دولتی بخش کارآمدي

2C :پراکندگی قوانین 

EX0103 
 عملکردي توسط نهادهاي نظارتی حسابرسی«

 .»شودنمی انجام
3C :ضعف نهادهاي نظارتی 

EX0201 
 ٪75 نزدیک است، افزایشی ریزيبودجه«

 »اي استهزینه بودجه
4C :ریزي افزایشیبودجه 

T2 :ناکارآمد ریزيبودجه 
EX0202 

 قدرت طبق و نیست عملیاتی ریزيبودجه«
 .»شودمی انجام زنیچانه

5C : ناکامی در اجراي
 ریزي عملیاتیبودجه

EX0203 »6 .»نیستند هم با متناسب برنامه و بودجهC : و نبود پیوند برنامه
 بودجه

EX0204 
 نظام …دهندنمی دقیقی اطلاعات هادستگاه«

 .»کندمی عمل بسته چشم ریزيبرنامه
7C : فقدان شفافیت و

 پاسخگویی

EX0301 
 را هاهزینه بودجه تصویب هنگام مجلس«

 گري سیاسیلابی: 8C .»است زیاد هادستگاه لابی دهد،می افزایش

:T3 حکمرانی هايچالش EX0302 
 و بخشی منافع اساس بر بودجه تصویب«

 تعارض منافع:  9C .»اجتماعی اقتصادي اهداف نه است ايمنطقه

EX0303 
 ماندن تمامنیمه به منجر مسئولین تغییر«

 مدیریتی ثباتیبی: 10C ).»است شخص به قائم( شودمی اصلاحات

EX0401 
 هاپروژه توقف موجب هاقیمت افزایش و تورم«

 فشار تورمی و نوسانات: 11C .»شودمی پیمانکار توسط
T4 :ساختاري مشکلات 

 وابستگی به نفت: 12C .»اتمالی نه است نفت به اتکا بیشتر عمل در« EX0402 اقتصادي

EX0403 »و دولت از دولتی يهابانک مطالبات بیشتر 
 .»است دولتی هايشرکت

13C :بحران بدهی دولت 

EX0501 
 کنندگان بودجه،کنندگان و تصویبتدوین«

 آگاهی و آموزش …ندارد لازم را تخصص
 .»است ضروري مدیران

14C : نیاز به ارتقاي دانش
 مدیران و نمایندگان

T5 :نبنیادی اصلاحات به نیاز 
EX0502 

 = شدهتمام بهاي تعیین+  تعهدي حسابداري«
 .»عملیاتی ریزيبودجه

15C : ضرورت اجراي
 حسابداري تعهدي

EX0503 
 واحد حساب ایجاد و نهایی نفعذي به پرداخت«

 .»خزانه
16C : ایجاد حساب واحد

 (TSA)خزانه 

EX0504 
 است قوانین اصلاح با PFM اصلاحات شروع«

 .»شودنمی انجام ایران در ولی
17C : لزوم قانون جامع

PFM 
   هاي پژوهشمنبع: یافته
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یافته این بخش، تأیید شکاف عمیق میان  نیترمهم

ها است. این وضعیت، قوانین پیشرفته و اجراي ناکافی آن
کارایی و اثربخشی نظام مالی را به شدت کاهش داده و مانع 

شود. ریشه این مشکلات از تحقق اهداف کلان اقتصادي می
در عوامل نهادي و اقتصاد سیاسی است. دلایل اصلی این 

 از: شکاف عبارتند
نبود اراده سیاسی و ملی: کارشناسان بر این باورند که  •

چالش، نبود اراده واقعی براي اصلاحات در  نیتربزرگ
ین و مجریان است زیرا این تغییرات امیان مسئو

شفافیت را افزایش داده و منافع خاص را به چالش 
 کشد.می

ریزي بر اساس دخالت غیرتخصصی در بودجه: بودجه •
 گري است.لابیزنی و چانه

هاي سالاري: انتصاب مدیران در پستفقدان شایسته •
 شودکلیدي بر اساس شایستگی و تخصص انجام نمی

که منجر به کمبود نیروي متخصص و عدم اجراي 
 شود.صحیح قوانین می

فرهنگ سازمانی و مقاومت نهادي: اجراي قوانینی  •
ریزي عملیاتی و حسابداري تعهدي با مانند بودجه

 است. روبرومقاومت نهادي و عدم تمایل مدیران 
 

ارزیابی مدیریت مالی عمومی در ایران با استفاده از  -3
 PEFA چارچوب

ي، اکتابخانه هاي انجام شده از طریق مطالعهنتایج ارزیابی
مدارك و بررسی فرایندهاي موجود و با لحاظ  و اسناد لعهمطا

براي  زیر، منتج به امتیازات  PEFA روش امتیازدهی چارچوب
 هر شاخص شده است:

 
 PEFA. نتایج ارزیابی چارچوب 5 جدول

 A B C D NA NU امتیازات                  هاشاخص ارکان

 بودجه اتکاء قابلیت-1

   *    کل هزینه تحقق . میزان1

   *    هزینه ترکیب تحقق . میزان2

   *    درآمد تحقق . میزان3

 عمومی مالی امور شفافیت -2

    *   بودجه يبند. طبقه4

   *    بودجه مستندات. 5

   *    مالی يهاگزارش از خارج مرکزي دولت عملیات. 6

   *    و... هااستان به انتقالات. 7

   *    خدمات ارائه براي عملکرد اطلاعات. 8

    *   مالی اطلاعات به عمومی دسترسی. 9

 هایبده و هاییدارا مدیریت -3

    *   مالی ریسک. گزارشگري 10

    *   عمومی هايگذاريیهسرما مدیریت. 11

   *    عمومی هايییدارا مدیریت. 12

   *    هایبده مدیریت. 13

 استسی بر مبتنی یزيربودجه و مالی استراتژي -4

   *    مالی کلان و اقتصاد هايبینییشپ 14

  *     مالی استراتژي. 15

  *     هاهزینه بنديبودجه در مدتیانانداز م. چشم16

     *  بودجه تهیه فرآیند. 17

    *   مقننه قوه توسط هابودجه بررسی. 18

 هبودج اجراي در کنترل و بینییشپ قابلیت -5

    *   درآمد مدیریت. 19

   *    درآمد حسابداري. 20

    *   طی سال منابع تخصیص بینییشپقابلیت . 21
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  *     ايهزینه معوقات. 22

    *   دستمزد و حقوق يها. کنترل23

   *    خرید)تدارکات (فرایند . 24

   *    دستمزد و حقوق غیر هايینههز بر داخلی يها. کنترل25

  *     داخلی حسابرسی. 26

 گزارشگري و حسابداري -6

    *   مالی يهاداده یکپارچگی. 27

     *  سال طی بودجه هايگزارش. 28

    *   سالانه مالی يها. گزارش29

 خارجی حسابرسی و بررسی -7
   *    خارجی حسابرسی. 30

    *   مقننه قوه توسط حسابرسی يهاگزارش بررسی. 31

 هاي پژوهشمنبع: یافته
 

در ایران، مبتنی بر  PEFA نتایج حاصل از ارزیابی چارچوب
بعد و مطالعات میدانی  7 و مؤلفه 31 قالب، شاخص عملکردي در 94
اساس فرایندهاي موجود، منتج به نتایج کلی هفت بعد چارچوب  بر

 یادشده به شرح زیر شد:
عملکرد ضعیف در این بخش به معناي : اتکا بودجه یت. قابل1

بین آنچه در بودجه  چشمگیر انحرافاتآن است که 
شود، هزینه یا درآمد می درواقعریزي شده و آنچه برنامه

الی را ریزي مبینی، برنامهیشوجود دارد. این عدم قابلیت پ
 کند.براي دولت، بخش خصوصی و مردم دشوار می

دهنده سطح نشان رکناین  :مالی عمومیامور . شفافیت 2
پایینی از شفافیت است. عدم شفافیت در مستندات بودجه، 

 آماري هايگزارش در ناکارآمديو بودجه  از خارج عملیات
خگویی را به شدت هاي نظارت عمومی و پاس، فرصتمالی

 وجودکند. دهد و بستر را براي فساد فراهم میکاهش می
 به منجر تواندمی ویژه به بودجه، از خارج مالی عملیات
  .شود مالی انضباط تضعیف و منابع انحراف

 کنار در قوت نقاط ها: وجودبدهی و هادارایی . مدیریت3
 این در یکپارچگی عدم دهندهنشان اساسی، هايضعف
 تواندمی هابدهی و هادارایی مدیریت در ضعف. است حوزه

 .کند تحمیل دولت به را چشمگیري مالی هايریسک
عمومی نیز منجر به  هايگذاريسرمایه ضعف در مدیریت

 شود.المال میهاي کلان به بیتوارد آوردن خسارت
عف در ض: بندي مبتنی بر سیاست. استراتژي مالی و بودجه4

اف با اهد یخوببندي بهدهد که بودجهشان مین این بخش
 عدم انجام اقدامات لازمسیاستی دولت هماهنگ نیست. 

از اندچشماستراتژي مالی و هاي کلیدي مانند در شاخص
دهنده نبود یک نشان هاهزینه بنديبودجه در مدتمیان

 لانهسا ریزيبودجهاستراتژي مالی جامع و بلندمدت است. 

 به منجر مدت،میان اندازچشم یک بدون
 و ناکارآمد هايتخصیص مدت،کوتاه هايگیريتصمیم

 نای. شودمی عمومی مالی پایدار مدیریت در توانایی عدم
 ملی ايتوسعه اهداف با را بودجه ارتباط همچنین امر

 .کندمی تضعیف
عیف عملکرد ض: پذیري و کنترل در اجراي بودجهبینی. پیش5

ها در اجراي دهنده چالشاین بخش نشانتا متوسط در 
هاي داخلی ناکافی، روان و کارآمد بودجه است. کنترل

 اتتدارک مدیریت و هاي حسابداري درآمدضعف در سیستم
دم تواند به عو مشکلات در مدیریت نقدینگی، می عمومی

 اقدامات انجام عدمکارایی و حتی سوءاستفاده منجر شود. 
دهنده نشانهاي معوق داخلی و هزینهدر حسابرسی  لازم

تواند ها میهاست. کاستیمشکلات جدي در این حوزه
هاي دیرهنگام، سوءاستفاده از منابع و منجر به پرداخت

 .عدم کارایی در ارائه خدمات عمومی شود
 الیم هايداده یکپارچگیضعف در : . حسابداري و گزارشگري6

هد که اطلاعات دنشان می سالانه مالی هايو گزارش
ري و گیمالی به موقع و با کیفیت کافی براي تصمیم

 و معتبر مالی هايگزارش وجود عدم نظارت فراهم نیست.
 اذاتخ و نظارت براي را گیرانتصمیم توانایی موقع، به

 ارزیابی همچنین و مالی سال طول در آگاهانه تصمیمات
 .دهدمی کاهش سالانه عملکرد

در این بخش  پایینامتیازات : خارجی . نظارت و حسابرسی7
نظارت ، حسابرسی خارجی ییدهنده ضعف در کارانشان
 در و ناکارآمدي هاي حسابرسیگذاري بر گزارشقانون
 رسیحساب ضعیف عملکرد .است پاسخگویی نهایی لایه

 هايگزارش بر مجلس ناکافی نظارت و خارجی
 سانرحساب هايپیشنهاد که است آن معناي به حسابرسی،
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 تصور لازم اصلاحات و شوندنمی پیگیريمؤثر  طور به
 و کرده ناقص را پاسخگویی چرخه امر، این. گیردنمی

 .بردمی بین از را مستمر بهبود و یادگیري براي فرصت
 

وضع مطلوب مدیریت مالی عمومی طبق اسنادکاوي 
 مطالعات جهانی

در این بخش از پژوهش براي کدگذاري متون علمی از 
 Documents، حروف ابتدایی واژه DOC يعلامت اختصار
 :زیر استهاي مفهومی به شرح استفاده و دسته

 
 : چارچوب نهادي و قانونی1تم . 6 جدول

 عملیاتی تعریف مفهومی تعریف تم کد
 )متن در نشانه(

DOC0101 مالی قواعد 

 مقررات و اصول
 براي آورالزام
 و کسري کنترل

 بدهی

 سقف به اشاره
 محدودیت بدهی،

 قواعد کسري،
 مالی انضباط

DOC0102 
 چارچوب
 قانونی

 و مالی قوانین
 که ايبودجه
 و هانقش

 را وظایف
 کندمی مشخص

 جامع قوانین ذکر
 عمومی، مالی
 ،ریزيبودجه قوانین

 قانونی اصلاحات

DOC0103 
 مالی نهادهاي

 مرکزي

 هايسازمان
 مدیریت اصلی
 وزارت( مالی

 دارایی،
 )داريخزانه

 وزارت وظایف بیان
 داري،خزانه دارایی،

 مرکزي بانک نقش
 منابع مدیریت در

DOC0104 مقننه قوه 
 در پارلمان نقش

 و بررسی
 بودجه تصویب

 تصویب به ارجاع
 نظارت بودجه،

 پارلمانی،
 مالی هايکمیسیون

DOC0105 
 هايسازمان

 مستقل مالی

 مالی شوراهاي
 نهادهاي یا

 ارزیاب مستقل
 مالی سیاست

 شوراهاي به اشاره
 ،IFIs مالی،
 مستقل ارزیابی
 مالی هايسیاست

 هاي پژوهشمنبع: یافته
 

 : چرخه بودجه و مدیریت منابع2تم . 7 جدول
 مفهومی تعریف تم کد

 عملیاتی تعریف
 )متن در نشانه(

DOC0201 گذاريسیاست 
 ايبودجه

 تدوین فرآیند
 هايسیاست

 هااولویت و مالی

 تدوین به اشاره
 استراتژي بودجه،
 هماهنگی مالی،

 هايسیاست با
 کلان

DOC0202 بنديطبقه 
 بودجه

 بنديدسته
 و هاهزینه
 براي درآمدها

 شفافیت

 از استفاده
 بنديطبقه

 نهادي، اقتصادي،
 یا کارکردي

GFSM 

 عملیاتی تعریف مفهومی تعریف تم کد
 )متن در نشانه(

DOC0203 

MTEF 
 چارچوب(

 مدتمیان
 )هاهزینه

 ریزيبرنامه ابزار
 چندساله

 ايبودجه

 افق ذکر
 چندساله،

 هايسقف
 اي،هزینه
 بودجه پایداري

DOC0204 ریزيبودجه 
 عملکردي

 منابع تخصیص
 و نتایج اساس بر

 هاخروجی

 به اشاره
 هايشاخص
 نتایج عملکرد،

 ارزیابی اي،هزینه
 اثربخشی

DOC0205 بودجه اجراي 
 تخصیص فرآیند
 پرداخت و

 اعتبارات

 تخصیص بیان
 مدیریت اعتبارات،

 نقدینگی،
 هاپرداخت

DOC0206 تدارکات 
 عمومی

 و کالا خرید
 توسط خدمات

 دولت

 مناقصه، ذکر
 قراردادها،

 هايسامانه
 الکترونیک
 تدارکات

DOC0207 حقوق مدیریت 
 دستمزد و

 تنظیم
 هايهزینه
 دولت پرسنلی

 هزینه بیان
 نظام حقوق،

 پرداخت،
 وريبهره

 کارکنان

DOC0208 از خارج وجوه 
 بودجه

 خارج مالی منابع
 چارچوب از

 بودجه رسمی

 به اشاره
 ها،صندوق

 ویژه، هايحساب
 گزارشگري

 ناقص
 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
 هادارایی و درآمدها مدیریت: 3 . تم8 جدول

 عملیاتی تعریف مفهومی تعریف تم کد
 )متن در نشانه(

DOC0301 درآمد اصلی منبع مالیات 
 دولت پایدار

 مالیات، انواع ذکر
 از مالیات سهم

GDP، فرار 
 مالیاتی

DOC0302 
 بینیپیش

 درآمد
 مالی منابع برآورد

 آینده

 ینیبپیش مقایسه
 با درآمدها

 واقعی عملکرد

DOC0303 عوارض دریافت گمرك 
 صادرات و واردات

 ترخیص به اشاره
 حقوق کالا،

 قاچاق گمرکی،

DOC0304 
 خدمات کارمزد

 عمومی

 هزینه
 زا کنندگاناستفاده

 دولتی خدمات

 تعرفه ذکر
 تأمین خدمات،

 مبناي بر مالی
 استفاده

DOC0305 طبیعی منابع 
 نفت، درآمدهاي

 منابع و گاز
 تجدیدناپذیر

 به اشاره
 هايصندوق

 گیوابست تثبیت،
 نفت به
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 عملیاتی تعریف مفهومی تعریف تم کد
 )متن در نشانه(

DOC0306 
 هايکمک

 خارجی

 از مالی منابع
 نهادهاي

 یا المللیبین
 اهداکنندگان

 در هاکمک درج
 ملی، بودجه
 مصرف شفافیت

DOC0307 
 بخش ترازنامه

 عمومی
 و هادارایی تصویر
 دولت هايبدهی

 به اشاره
 شناسایی

 مالی هايدارایی
 غیرمالی و

DOC0308 
 گذاريسرمایه

 و عمومی
PPP 

 هايپروژه
 با زیرساختی

 و دولت مشارکت
 خصوصی بخش

 قرارداد بیان
PPP، بازده 
 گذاريسرمایه

DOC0309 
 هايصندوق
 ملی ثروت

 و ذخیره
 گذاريسرمایه

 مازاد درآمدهاي

 مدیریت به اشاره
 استقلال صندوق،

 برداشت قواعد و

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 

 مالی پایداري و بدهی ریسک، مدیریت: 4 . تم9 جدول
 تعریف تم کد

 مفهومی
 عملیاتی تعریف

 )متن در نشانه(

DOC0401 مالی ریسک 

 ناشی تهدیدات
 نوسانات از

 یا اقتصادي
 هابحران

 ارز، نرخ به اشاره
 هايشوك بهره،

 مالی

DOC0402 
 هايبدهی

 ضمنی

 پنهان تعهدات
 مشروط یا

 دولت

 تعهدات ذکر
 بازنشستگی،

 دولتی هايضمانت

DOC0403 اوراق و هاوام عمومی بدهی 
 دولت قرضه

 به بدهی نسبت
GDP، بهره هزینه 

DOC0404 نقدینگی 
 پرداخت توانایی

 تعهدات موقعبه

 جریان مدیریت بیان
 واحد حساب نقدي،

 خزانه

DOC0405 
 هايشرکت

 دولتی

 هايبنگاه
 تحت اقتصادي
 دولت مالکیت

 دهی،زیان به اشاره
 بودجه بر مالی بار

DOC0406 
 شفافیت

 هايشرکت
 دولتی

 انتشار
 مالی اطلاعات
 هابنگاه

 مالی هايگزارش
 شدهحسابرسی
 هاشرکت

 هاي پژوهشمنبع: یافته
 

 اطلاعات فناوري و گزارشگري شفافیت،: 5 . تم10 جدول

 عملیاتی تعریف مفهومی تعریف تم کد
 )متن در نشانه(

DOC0501 
 حسابداري

 دولتی

 و ثبت اصول
 مالی گزارش

 دولت

 ،IPSAS به اشاره
 یا نقدي مبناي

 تعهدي

 عملیاتی تعریف مفهومی تعریف تم کد
 )متن در نشانه(

DOC0502 
 گزارشگري

 مالی
 اطلاعات انتشار

 دولت مالی
 انتشار، زمان ذکر

 گزارش جامعیت

DOC0503 FMIS 
 هايسیستم

 اطلاعاتی
 مالی مدیریت

 هايتراکنش درصد
 شده،ثبت

 افرآینده اتوماسیون

DOC0504 
 حسابرسی

 داخلی
 هايکنترل
 دولت داخلی

 هايگزارش تعداد
 اقدام میزان داخلی،

 اصلاحی

DOC0505 
 حسابرسی
 خارجی

 مستقل بررسی
 توسط مالی

SAIs 

 نهادي، استقلال
 عمومی انتشار

 گزارش

DOC0506 یمال شفافیت 
 عمومی دسترسی

 اطلاعات به
 مالی

 انتشار به اشاره
 شاخص ها،داده

 مالی شفافیت
 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
 هاي کیفی و کمی)تحلیل آمیخته (تلفیق یافته

 هاي کیفی و کمی تلفیق شدند. مقایسهدر این بخش، یافته
 ها) وهاي کیفی (قوانین و مصاحبهنشان داد که داده هایافته

طور کلی یکدیگر را تأیید به )PEFA یازاتامت( ینتایج کم
ندي ببه شرح جدول زیر دسته هاي تلفیقی کلیديکنند. تممی

 شدند:
 

 هاي تلفیقی کلیديتم .11 جدول

 کدها هاتم

چارچوب نهادي و 
 قانونی

L0101- L0102- EX0101- EX0102- 
EX0303-EX0501- EX0504- DOC0101- 

DOC0102- DOC0103- DOC0104- 
DOC0105- 

ریزي و برنامه
 یزيربودجه

L0201- L0202- L0203- L0204 -
L0205- L0206- L0207- L0208- 

L0209- L0210- L0211- L0212-L0213- 
L0214- L0215- L0216- EX0201- 

EX0202- EX0203- EX0204- EX0301- 
EX0302- DOC0201- DOC0202- 

DOC0203- DOC0204- DOC0205- 
DOC0208- 

مدیریت ساختار مالی 
 دولت

L0301- L0302- L0303- L0304- 
L0305- L0306- L0307- L0308- 
L0309- L0310- L0311- L0312- 
L0313- L0314- L0315- L0316- 
L0317- L0318- L0319- L0320- 

L0321-L0322-L0323- L 3240 - L0325- 
EX0401- EX0402- EX0403- DOC0206 

DOC0207- DOC0301- DOC0302- 
DOC0303- DOC0304- DOC0305- 
DOC0306- DOC0307- DOC0308- 
DOC0309- DOC0401- DOC0402- 



 47                                                                                             ایران عمومی مالی مدیریت بهبود براي الگویی ارائهو همکار:  مشایخ

 کدها هاتم

DOC0403- DOC0404- DOC0405- 
DOC0406- 

حسابداري و 
 گزارشگري مالی

L0401- L0402- L0403- L0404- 
L0405- L0406- L0407-L0408- L0409- 

L0410- L0411- L0412- L0413- 
EX0502- EX0503- DOC0501- 

DOC0502- DOC0503- 

 نظارت و حسابرسی

L0501- L0502- L0503- L0504- 
L0505- L0506- L0507- L0508- 
L0509- L0510- L0511- L0512- 
L0513- L0514- L0515- L0516- 
L0517- L0518- L0519- L0520- 
L0521- L0522- L0523- L0524- 

 کدها هاتم

EX0103- DOC0504- DOC0505- 
DOC0506 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 

 الگوي مطلوب مدیریت مالی عمومی در ایران

هاي صورت گرفته، ارزیابی مدیریت مالی عمومی مستخرج از اسنادکاوي
هاي صورت گرفته با  و مصاحبه PEFAدر ایران با استفاده از چارچوب 

 شود:مدیریت مالی عمومی در ایران به صورت زیر ارائه میخبرگان، الگوي 
 

 
 الگویی براي مدیریت مالی عمومی در ایران .2شکل 

 
 ها:تحلیل یافته

تحلیل موانع  -بخش اول: چارچوب نهادي و قانونی
 اي و ارائه راهکارهاي بنیادینریشه

-قانون مترقی«این بخش با محوریت پارادوکس 
ها را هاي نهادي و سیاسی چالش، ریشه»عمل ناکارآمد

بررسی کرده و بر ضرورت اصلاحات بنیادین تأکید 
تر این پارادوکس، ابتدا مبانی کند. براي درك عمیقمی

ها تشریح اجرایی آن قانونی موجود و سپس واقعیت
 .دشومی
 تحلیل وضعیت موجود قوانین و مقررات-الف

الگویی براي مدیریت مالی عمومی در ایران

نظارت و 
حسابرسی

کنترل هاي داخلی

حسابرسی داخلی

حسابرسی خارجی

حسابداري و 
گزارشگري مالی

استانداردهاي 
حسابداري بخش 

عمومی

سیستم هاي 
گزارشگري مالی

سیستم هاي 
اطلاعاتی مدیریت

مالی دولتی 
(FMIS)

ر مدیریت ساختا
مالی دولت

مدیریت منابع 

مدیریت مخارج 

مدیریت دارایی ها و
سرمایه گذاري 
هاي عمومی 

مدیریت بدهی ها و 
و تعهدات مالی 

دولت 

و مدیریت نقدینگی
تقویت خزانه داري 

مدیریت 
ریسک هاي مالی

مدیریت 
شرکت هاي تحت 

مدیریت دولت

برنامه ریزي و بودجه
ریزي

شناسایی 
موضوعات 
راهبردي

ی سیاست گذاري مال
هدفمند

ق و پیش بینی دقی
ا واقع بینانه درآمده

و هزینه ها

ارزیابی بودجھ

چارچوب نهادي 
و قانونی

قوانین و مقررات 
مالی و بودجه اي 

نهادهاي مالی 
دولتی

ساختار سازمانی 
PFM

پاسخگویی و 
شفافیت

اراده ملی و 
فرھنگ سازی

آموزش نیروی 
انسانی
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دهد که چارچوبی بررسی دقیق قوانین کشور نشان می
این  د.مترقی و جامع براي مدیریت مالی عمومی وجود دار

را به صورت قانونی  PFM المللیقوانین، بسیاري از اهداف بین
 :اندتثبیت کرده

قوانین متعدد   (PBB) :عملکردریزي مبتنی بر بودجه •
هاي توسعه از جمله برنامه چهارم، پنجم، ششم برنامه

وبودجه را مکلف به تهیه لایحه و هفتم، سازمان برنامه
مبتنی بر «و » محوربرنامه«بودجه به صورت 

 .اندکرده» عملکرد
، قانون اساسی 53اصل  (TSA) :حساب واحد خزانه •

بر تمرکز کلیه  ...و 1403قانون بودجه  19تبصره 
داري کل کشور هاي خزانهدرآمدهاي دولت در حساب

 .تأکید دارند که همان مفهوم حساب واحد خزانه است
قواعد مالی  قانون برنامه ششم و هفتم ی:قواعد مال •

دهی سقف ب اند به عنوان مثالمختلفی را تعریف کرده
درصد تعیین  40دولت به تولید ناخالص داخلی را 

 .دانکرده
)، 2قانون الحاق ( 26ماده  1بند  ي:حسابداري تعهد •

هاي اجرایی را موظف به تهیه ها و دستگاهوزارتخانه
هاي مالی بر اساس استانداردهاي حسابداري بخش صورت

 .کرده است» حسابداري تعهدي«عمومی و بر مبناي 
سیر در م کشور ،تئوريدهند که از نظر این قوانین نشان می

با این  د.مدرن قرار دار  PFM سازي یک نظامدرستی در پیاده
هاي کارشناسان، شکافی عمیق ها و تحلیلحال، بررسی واقعیت

 .دکنها در عمل را آشکار میمیان این الزامات قانونی و اجراي آن
به گفته خبرگان، قوانین مترقی به دلیل فقدان اراده سیاسی، 

و مقاومت  شخص بودن اجراي قوانین قائم به ظرفیت فنی،
اند و یا از اهداف اولیه خود نهادي، یا به طور کامل اجرا نشده

 .اندمنحرف گشته
 نقش نهادهاي مالی دولتی و تداخل وظایف-ب

، نهادهاي مالی دولتی مانند وزارت کشور در نظام حکمرانی 
بات ن محاسوبودجه، قوه مقننه و دیوااقتصاد و دارایی، سازمان برنامه

با این حال،  د.کنننقشی محوري در مدیریت منابع عمومی ایفا می
هاي متعددي را در عملکرد این هاي کارشناسان چالشتحلیل

 .زندانضباطی مالی دامن میدهد که به بینهادها نشان می
به اذعان کارشناسان، مجلس شوراي اسلامی  ا:هتداخل نقش •

به یک نهاد اجرایی تبدیل  به جاي ایفاي نقش نظارتی خود،

                                                                                                                                                    
اصطلاحی است در حوزه  (Isomorphic Mimicry) شکلتقلید هم. 1

شبیه نهادهاي مدرن  در ظاهرها و نهادها اصلاحات نهادي یعنی سازمان
نامه جدید، ایجاد یک اداره کنند (مثل تدوین یک آیینو کارآمد عمل می

کردن ساختارهاي موفق کشورهاي یا سامانه شفافیت، یا حتی کپی

نمایندگان با دخالت در فرآیندهاي  ت. برخیشده اس
هاي فاقد توجیه ملی و ها و پروژهریزي، به افزودن طرحبودجه

ها بر اساس منافع منابع مالی و همچنین افزایش هزینه
این رفتار، یکپارچگی بودجه را  د.پردازناي و سیاسی میمنطقه

اي تضعیف کرده و آن را به مجموعه به عنوان یک سند ملی
 .کندهاي پراکنده تبدیل میاز خواسته

نهادهاي کلیدي مانند سازمان  ي:ضعف نهاد •
وبودجه از فقدان ظرفیت تحلیلی لازم براي برنامه
هاي دقیق اقتصادي و ارزیابی موشکافانه بینیپیش
این امر منجر  د.برنگذاري رنج میهاي سرمایهپروژه

هاي غیرواقعی و انباشت هزاران پروژه بودجه به تدوین
 .تمام شده استعمرانی نیمه

 به طور عمدهاین نهادها  کارامدي حسابرسی خارجی:عدم  •
بر حسابرسی رعایت تمرکز دارند، نه بر اثربخشی، کارایی 

این  .ها (حسابرسی عملکردي)و صرفه اقتصادي هزینه
پاسخگویی براي عملکرد ها را از محدودیت، انگیزه دستگاه

 .کندبه سمت تمرکز صرف بر جذب بودجه منحرف می
دهد که مشکل اصلی، نبود دانش یا قانون این تحلیل نشان می

شکست در  ت.هاسنیست، بلکه نبود اراده و ظرفیت براي اجراي آن
تر از یک مشکل فنی یا اي عمیق، ریشهPFM اصلاحات

 ت.سک چالش سیاسی و نهادي ای به طور عمدهبوروکراتیک دارد و 
ریزي عملکردي) به شفافیت (مانند بودجه PFM قوانین مترقی براي

ا به چالش ر و پاسخگویی بالا نیاز دارند اما این شفافیت، منافع خاصی
، در نتیجهد. کننفعان خاص خارج میکشد و قدرت را از دست ذيمی

عویق وانین را به تنفعان با استفاده از نفوذ سیاسی، اجراي قاین ذي
، از اجراي واقعی آن 1»شکلتقلید هم«هایی مانند انداخته یا با روش

دهنده یک چرخه معیوب نهادي این امر نشان د.کننجلوگیري می
اي است که حاکمیت قانون را تضعیف کرده و منافع فردي و منطقه

 .دهدرا بر منافع ملی اولویت می
 دینو راهکارهاي بنیاپیشنهادها  -ج

براي غلبه بر این پارادوکس، اصلاحات باید فراتر از تغییرات 
 .فنی و بوروکراتیک، بر رویکردهاي بنیادین و نهادي متمرکز باشند

جایگزینی  ی:تدوین قانون جامع مدیریت مالی عموم •
قوانین پراکنده، قدیمی و گاه متناقض فعلی با یک 

ت اشرطی براي شفافیت، ثبقانون جامع و مدرن، پیش
این قانون باید  ت.رویه و استقرار موفق اصلاحات اس

تمامی مراحل چرخه مالی (از تدوین تا اجرا و نظارت) 

سازي دیگر) اما در عمل کارکرد واقعی آن نهاد یا قانون را پیاده
رد واقعی به عبارت دیگر، ظاهر مدرن وجود دارد ولی عملک د،کنننمی

 .غایب است
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هاي دقیق هر نهاد را پوشش دهد و نقش و مسئولیت
 .را مشخص کند

 :ها و اختیاراتبازتعریف نقش •
o نقش آن از دخالت در امور اجرایی به  ه:قوه مقنن

اختیارات آن  د.تبدیل شونظارت راهبردي و کلان 
اي محدود شده و هاي هزینهدر افزایش ردیف

هاي دفاتر مشورتی بودجه براي ارائه تحلیل
 .مستقل به نمایندگان ایجاد شود

o تمرکز آن از کنترل جزئی : وبودجهسازمان برنامه
ریزي استراتژیک، تهیه و فرآیندمحور به برنامه

اي همدت و توسعه شاخصهاي میانچارچوب
قل ها منتعملکردي براي ارزیابی اثربخشی برنامه

 .شود
o ظرفیت کارشناسی آن  ی:وزارت اقتصاد و دارای

بینی درآمدها و هاي اقتصادي، پیشبراي تحلیل
 .شودمدیریت بدهی تقویت 

o استقلال و اختیارات آن در انجام  ت:دیوان محاسبا
 .هاي مالی و عملکرد افزایش یابدحسابرسی

 ینتریکی از بزرگ ی:نیروي انسان تقویت ظرفیت •
نبود اراده واقعی در مسئولین و «موانع اصلاحات، 

و کمبود دانش و تخصص در بدنه » مجریان
غلبه بر این چالش . کارشناسی و مدیریتی است

سالاري در انتصابات و مستلزم تمرکز بر شایسته
گذاري گسترده و پایدار در آموزش و سرمایه

 است. PFM ان و کارشناسانسازي مدیرايحرفه
 

ریزي و بهبود فرایند تدوین بخش دوم: ارتقاي برنامه
 زنی به استراتژيگذار از چانه - بودجه

 ریزي در ایرانهاي اصلی فرآیند بودجهاین بخش بر چالش
تمرکز دارد و با الهام از استانداردهاي جهانی، راهکارهاي عملی 

زنی به یک نظام هبراي گذار از یک نظام مبتنی بر چان
 .کنداستراتژیک را ارائه می

 هابینی درآمد و هزینههاي پیشچالش-الف
بینی درآمدها در لوایح بودجه، بر اساس اجماع خبرگان، پیش

به ویژه درآمدهاي نفتی و مالیاتی، به طور مکرر و عامدانه بیش 
این رویکرد،  د.شوبرآورد می» واهی«بینانه و از حد خوش

ریزي است و براي پاسخگویی چرخه بودجه اشتباه در نخستین
هاي ها از سوي دستگاهبه فشارهاي فزاینده براي افزایش هزینه

بینی بیش از حد، این خوش د.گیراجرایی و قوه مقننه صورت می
انحراف از اهداف بودجه را در پی دارد و منجر به کسري بودجه 

ند استقراض از بانک زا مانهاي تورمشود که از طریق روشمی

هاي دولتی براي خرید اوراق بدهی مرکزي یا تکلیف به بانک
چنین فرآیندي، یک چرخه معیوب و  .شودتأمین می
 ت:گر را در اقتصاد ایران نهادینه کرده اسخودتخریب

ابع ها بدون اتکا به منفشار سیاسی براي افزایش هزینه .1
 .درآمدي پایدار

ي ارائه یک بودجه تراز وبودجه براسازمان برنامه .2
 .آوردهاي غیرواقعی روي میبینیاسمی، به پیش

داري با با گذشت زمان و عدم تحقق درآمدها، خزانه .3
 ها به صورتبحران نقدینگی روبرو شده و تخصیص

د که یابچکانی کاهش میو قطره بینیپیشیرقابلغ
هاي ها را مختل و پروژهریزي دستگاهاین امر برنامه

 .سازدنی را متوقف میعمرا
زا جبران کسري بودجه از طریق تأمین مالی تورم .4

شود که این خود ارزش بودجه سال آینده را کاهش می
داده و اعتماد به آن را به عنوان یک سند سیاستی از 

 .بردبین می
کند تا در ها را تشویق میاعتمادي، دستگاهاین بی .5

بیش از نیاز  هاي بودجه خود راچرخه بعدي، درخواست
 .واقعی اعلام کنند

هاي اقتصادسنجی براي اصلاح این چرخه، باید از مدل
همچنین،  .دبینی استفاده کرهاي پیشپیشرفته براي بهبود روش

ن ÷ها، شفافیت را در ايبینیانتشار مبانی و مفروضات پیش
 هاي مربوطه را فراهمفرآیند افزایش داده و امکان تحلیل ریسک

واند تایجاد نهادهاي مستقل مانند شوراهاي مالی نیز می .کندمی
 .هاي دولت کمک کندبینیطرفانه پیشبه ارزیابی بی

 مدتریزي سالانه به چارچوب میانحرکت از بودجه -ب
هاي توسعه براي با وجود الزامات قانونی مکرر در برنامه

ر دریزي ریزي، فرآیند بودجهمدت در بودجهاتخاذ رویکرد میان
عمل به شدت سالانه و مبتنی بر روش افزایشی باقی مانده 

در این روش، بودجه سال جاري با اعمال درصدي افزایش  .است
ا اهداف شود و ارتباط آن بنسبت به اعتبارات سال قبل تعیین می

فقدان  .هاي بلندمدت کشور قطع استاستراتژیک و برنامه
انباشت هزاران پروژه  مدت، یکی از دلایل اصلیانداز میانچشم

 .تمام استعمرانی نیمه
اي هاي هزینهبراي اصلاح این وضعیت، تدوین چارچوب

ابزاري براي  MTEF ت.ضروري اس (MTEF) مدتمیان
ریزي سالانه است که به ریزي کلان و بودجهپیوند دادن برنامه

دهد تا تخصیص منابع را در افق چندساله ها امکان میدولت
ها موجب افزایش ثبات مالی، بهبود این چارچوب د.نمدیریت کن

 ايهاي توسعهاي و همسویی منابع با اولویتانضباط بودجه
 .شوندمی
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 (PBB) مبتنی بر عملکرد ریزيبودجهسازي پیاده -ج
 تاریخچه قوانین در ایران مملو از تکالیف براي گذار به

PBB  که این است، اما اجماع قاطعی میان خبرگان وجود دارد
دلایل این شکست چندبعدي  ت.شده اس روبروگذار با شکست 

است: فقدان اراده سیاسی براي افزایش شفافیت و پاسخگویی؛ 
نیازهاي فنی مانند نظام حسابداري بهاي عدم وجود پیش

هاي ناپذیريشده و حسابداري تعهدي کامل و انعطافتمام
 .ساختاري و اجتماعی

مند تفویض اختیار به مدیران و ریزي عملکردي نیازبودجه
 ؛ اما نظام کنونی به شدتتها در قبال نتایج اسپاسخگویی آن

متمرکز است و پاسخگویی نیز نه بر مبناي عملکرد، بلکه بر 
 بنابراین، اجراي موفق دشواساس رعایت مقررات سنجیده می

PBB   تنها یک چالش فنی نیست، بلکه مستلزم یک تغییر
نگ کنترل به فرهنگ اعتماد و پاسخگویی براي پارادایم از فره

براي موفقیت در این زمینه، باید با فراهم کردن  ت.نتایج اس
 يسازهاي لازم، از یک نقشه راه تدریجی براي پیادهزیرساخت

PBB  استفاده کرد. 
 اصلاح فرآیند تصویب بودجه در مجلس -د

 نبه گفته خبرگان، دخالت مجلس در امور اجرایی و افزود
هاي فاقد توجیه ملی، یکپارچگی و انسجام بودجه را هزینه

شود هاي انتخاباتی باعث میانگیزه ت.تضعیف کرده اس
نمایندگان به جاي پیگیري منافع ملی، به عنوان نماینده حوزه 
انتخابیه خود عمل کرده و از فرآیند بودجه براي کسب امتیازات 

ر منجر به تخصیص این ام د.هاي محلی استفاده کننو پروژه
 .دشوتمام میهاي نیمهنابهینه منابع و تشدید بحران پروژه

براي اصلاح این فرآیند، لازم است اختیارات مجلس در 
آور اي محدود شده و قواعد مالی الزامهاي هزینهافزایش ردیف

همچنین، تقویت توانایی کارشناسی  د.براي قوه مقننه تدوین شو
ایجاد دفاتر مشورتی مستقل براي هاي تخصصی و کمیسیون

ود تواند به بهبطرفانه به نمایندگان، میهاي بیارائه تحلیل
 .کیفیت نظارت پارلمانی کمک کند

 
از کنترل  -مدیریت ساختار مالی دولتبخش سوم: 

 انطباقی به مدیریت فعال
این بخش، راهکارهاي عملیاتی براي افزایش کارایی، 

ر کند و باجراي بودجه را ارائه می شفافیت و انضباط در مرحله
 .ها تأکید داردها و ریسکمدیریت فعال منابع، دارایی

 داريمدیریت نقدینگی و خزانه -الف
 اگرچه قوانین متعددي بر استقرار حساب واحد خزانه

(TSA)  تأکید دارند، اما به گفته خبرگان هنوز از تمام
ده ستفاده نشهاي آن براي بهبود مدیریت نقدینگی اظرفیت

، با تجمیع کلیه منابع نقدي دولت در TSA استقرار کامل ت.اس
هاي بانکی را هاي پراکنده و راکد در حساببانک مرکزي، مانده

حذف کرده و امکان استفاده بهینه از وجوه را براي پوشش 
تنها موجب شفافیت نه TSA د.سازکمبودهاي موقت فراهم می

هماهنگی میان عملیات مالی دولت شود، بلکه جویی میو صرفه
این امر نیازمند . کندهاي پولی را نیز تسهیل میو سیاست

 براي افزایش» نفع نهاییذي«استقرار سیستم پرداخت به 
همچنین، تقویت ظرفیت  ت.شفافیت و کاهش فساد اس

هاي نقدي، ابزاري کلیدي براي مدیریت بینی جریانپیش
مدت هاي استقراض کوتاههزینه نوسانات نقدینگی و اجتناب از

 .است
 گذاري عمومیها و سرمایهمدیریت دارایی -ب

هاي یابی و نظارت بر پروژهفرآیند انتخاب، هزینه
گذاري عمومی، ناقص و تحت تأثیر نفوذهاي سیاسی سرمایه

تمام دامن زده و برنامه هاي نیمهاین امر به بحران پروژه ت.اس
ي گذاربه دلیل عدم شناسایی و ارزشها نیز مولدسازي دارایی

براي اصلاح این فرآیند،  ت.اس روبروها با چالش صحیح دارایی
گذاري شفاف و مبتنی بر تحلیل هاي سرمایهلازم است سیاست

همچنین، ایجاد یک سامانه یکپارچه  د.فایده تدوین شو-هزینه
هاي دولتی و تدوین گذاري داراییبراي ثبت و ارزش

-هاي عمومیفعال براي مدیریت مشارکتهاي سیاست
تواند به افزایش کارایی و پاسخگویی در می (PPPs) خصوصی

 .این حوزه کمک کند
 هاهاي مالی و بدهیمدیریت ریسک -ج

توجه و بعضاً غیرشفاف به هاي قابلدولت با انباشت بدهی
 ت.اس روروبهاي بازنشستگی و پیمانکاران نظام بانکی، صندوق

ها شامل تعهدات صریح (مانند اوراق قرضه) و این بدهی
هاي هاي دولتی، شرکتناشی از ضمانت هاي ضمنیبدهی

شوند که فشارهاي هاي بازنشستگی میدولتی و صندوق
مدیریت ناکارآمد این  د.کننسنگینی بر پایداري مالی وارد می

هاي مالی سنگینی بر دولت تحمیل کرده تواند هزینهها میبدهی
 .یداري مالی بلندمدت را به خطر اندازدو پا

براي مقابله با این چالش، لازم است سامانه یکپارچه 
همچنین،  به نحو کارامد عمل کند.مدیریت بدهی عمومی 

استقرار واحدهاي تخصصی مدیریت ریسک مالی در وزارت 
دارایی و سایر نهادهاي مرتبط، براي شناسایی، ارزیابی و نظارت 

 .لی مختلف ضروري استهاي مابر ریسک
 هاي دولتیمدیریت مالی و نظارت بر شرکت -د

هاي دولتی در ایران به دلیل ضعف در حکمرانی، شرکت
شفافیت و پاسخگویی، به منبعی براي ناکارآمدي و بار مالی 

ها با وجود این شرکت د.انسنگین بر دوش دولت تبدیل شده
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از طریق  درآمدهاي عظیم، سهم ناچیزي در بودجه عمومی
 . تها غیرشفاف اسمالیات و سود سهام دارند و وضعیت مالی آن

 به مثابه یک در عملها این وضعیت موجب شده که این شرکت
 .کنند برخوردبا پیامدهاي مالی گسترده  1»دولت در سایه«

ها تحت یک چارچوب مالی شفاف و قراردادن این شرکت
دن که براي بازگردانمنضبط، نه تنها براي افزایش کارایی، بل

هاي عمومی، یک کنترل دولت بر تمامیت منابع و ریسک
براي این منظور، لازم است  ت.ضرورت استراتژیک اس

 هاي کلیديهاي مالکانه فعال، شامل تعیین شاخصسیاست
هاي مالی و عملکردي شفاف و و الزام به انتشار گزارش عملکرد

کردن تمام  متمرکز .شده تدوین و اجرا شودحسابرسی
هاي دولتی در یک مجموعه واحد به جاي پراکندگی شرکت

هاي مختلف منجر نیز کنترل و مدیریت این ها در وزارتخانهآن
 بخشد.ها را تسهیل میشرکت
 

بخش چهارم: حسابداري و گزارشگري مالی: 
 هاي قابل اتکاگذاري شفافیت و دادهبنیان

حسابداري و هاي این بخش، بر اهمیت تحول در نظام
 PFM نیاز هرگونه اصلاحات پیشرفتهاطلاعاتی به عنوان پیش

بتنی ریزي مکند. تمامی اصلاحات پیشرفته، از بودجهتأکید می
و  هاي دقیقبر عملکرد گرفته تا حسابرسی اثربخش، به داده

 .قابل اتکا وابسته هستند
 گذار به حسابداري تعهدي -الف

ي کامل حسابداري تعهدي با وجود الزامات قانونی، اجرا
در ایران به دلیل نبود دانش، زیرساخت و عدم تمایل مدیران، 

حسابداري تعهدي با ثبت تمامی درآمدها  .پیش نرفته است
نظر از زمان دریافت یا ها در زمان وقوع، صرفو هزینه

تر از وضعیت مالی ، تصویري جامع و دقیقنقدپرداخت وجه
ها و ظام با شناسایی داراییاین ن د.کندولت ارائه می

هاي بلندمدت (مانند حقوق بازنشستگی)، به بدهی
تري دهد تا تصمیمات آگاهانهگذاران امکان میسیاست

موفقیت در این  يبرا .بگیرند و پایداري مالی را تقویت کنند
اي براي زمینه، لازم است نقشه راهی تدریجی و مرحله

ق با استانداردهاي سازي حسابداري تعهدي، مطابپیاده
 .، تدوین و اجرا شودIPSAS المللی مانندبین
 (FMIS) هاي اطلاعاتی مدیریت مالی دولتاستقرار سیستم -ب

                                                                                                                                                    
قدر بزرگ، پرقدرت و ها آنیعنی این شرکت» دولت در سایه«اصطلاح . 1

ها منابع آن .کننداند که عملاً مثل یک دولت موازي عمل میغیرشفاف
مالی هنگفتی در اختیار دارند، ولی خارج از چرخه شفاف بودجه عمومی 

هاست، در اختیار آنبنابراین بخش بزرگی از اقتصاد کشور  کنندعمل می
 .بدون اینکه پاسخگوي افکار عمومی یا مجلس باشند

 هاي یکپارچه مالیقوانین موجود بر ایجاد سامانه
(FMIS) هاي فنیها با چالشسازي آنتأکید دارند، اما پیاده 

فقرات نظام مالی ها ستون این سامانه ت.و نهادي روبرو اس
ري ها، بهبود گزارشگمدرن هستند و امکان ثبت برخط تراکنش

مالی، تقویت کنترل داخلی و پشتیبانی از سایر اصلاحات را 
 .کنندفراهم می

ر ریزي مبتنی ببا توجه به اینکه اصلاحاتی مانند بودجه
 هاي دقیق و قابل اتکا نیاز دارند، بدون یکعملکرد به داده

FMIS هاي بهنگام و جامع رچه و کارآمد، تولید دادهیکپا
در نتیجه، فقدان این زیرساخت، اجراي د. پذیر نخواهد بوامکان

غیرممکن ساخته و نظام مالی را  در عملسایر قوانین مترقی را 
دارد. به همین دلیل، نگه می 2»تغییر نکردن«در یک چرخه 

کرد ر گرفتن رویاندازي و توسعه یک سامانه یکپارچه با در نظراه
تدریجی و مدیریت تغییر، به عنوان یک اولویت فوري و بنیادین 

 .مطرح است
 

احیاي چرخه  -بخش پنجم: نظارت و پاسخگویی
 پاسخگویی مالی
در نظام مالی » چرخه پاسخگویی ناکارآمد«این بخش، بر 

ایران تمرکز دارد و راهکارهایی براي تقویت نظارت و ایجاد 
 .کنداقعی ارائه میپذیري ومسئولیت

 هاي دیوان محاسباتحسابرسی خارجی و چالش -الف
دیوان محاسبات طبق قانون، وظیفه نظارت بر رعایت 
اعتبارات و حسابرسی عملیاتی را دارد، اما به گفته خبرگان، 

این نوع . است »حسابرسی رعایت«بر  کمابیشتمرکز آن 
بق آیا پول ط«دهد که پاسخ می پرسشحسابرسی تنها به این 

آیا پول به درستی «که  پرسشاما به این  »قانون خرج شده؟
 .دهدپاسخ نمی »خرج شده؟

که در استانداردهاي  در مقابل، حسابرسی عملکرد
بر آن تأکید شده، به ارزیابی صرفه  INTOSAI المللیبین

 .دپردازهاي عمومی میاقتصادي، کارایی و اثربخشی هزینه
سخگویی، دیوان محاسبات باید از براي تکمیل چرخه پا

حسابرسی صرفاً انطباقی به سمت حسابرسی عملکردي 
حرکت کرده و استقلال کامل خود را از دولت و مجلس حفظ 

 .کند
 هاي حسابرسینظارت پارلمانی و پیگیري یافته -ب

چرخه تغییر نکردن یعنی وضعیتی که در آن اصلاحات روي کاغذ تصویب . 2
ها و مقاومت نهادي، اجرا شوند، ولی به دلیل ضعف زیرساختمی

شود نظام مالی عمومی در همان حالت شوند؛ و همین باعث مینمی
 .ی بماندناکارآمد باق
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به اذعان کارشناسان، از گزارش تفریغ بودجه که توسط دیوان 
رسانی و اصلاح بودجه سال اطلاع شود، برايمحاسبات تهیه می

دهد که حلقه اتصال از این وضعیت نشان می د.شوبعد استفاده نمی
ریزي عملکرد به گزارشگري، حسابرسی، بررسی مجلس و برنامه

 .ترین نقطه خود شکسته استآینده، در حیاتی
براي احیاي این چرخه، لازم است سازوکار قانونی براي 

اد هاي حسابرسی ایجاجرایی به یافتههاي پاسخگویی دستگاه
دیوان  هايپیشنهادهمچنین، مجلس باید به پیگیري جدي . شود

هاي حسابرسی به ابزاري براي تا گزارش شودمحاسبات ملزم 
 .بهبود مستمر تبدیل شوند

 هاي مالی مستقلنقش سازمان -ج
 ایران فاقد نهادهاي مستقلی مانند شوراهاي مالیکشور 

(Fiscal Councils) اي از طرفانهاست که ارزیابی بی
هاي اقتصادي دولت ارائه بینیها و پیشها، بودجهسیاست

طرفانه، موجب هاي بیاین نهادها با ارائه تحلیل د.دهن
گذاري افزایش شفافیت، انضباط مالی و بهبود کیفیت سیاست

ی ین مالتوانند مکملی براي قوانها میاین سازمان د.شونمی
 .مدت هزینه باشندهاي میانو چارچوب

 رمؤثهاي داخلی و حسابرسی داخلی عدم استقرار کنترل -د
 :طور مستقیم باعثهاي داخلی و حسابرسی داخلی بهکنترل

ارتقاي  ،کاهش فساد و اتلاف منابع، افزایش شفافیت و پاسخگویی
به  و شوندتقویت اعتماد عمومی میو  کارایی و اثربخشی بودجه

همین دلیل جزء ارکان حیاتی بهبود مدیریت مالی عمومی در دنیا 
هاي اجرایی ایران یا وجود این ارکان در دستگاه .شوندشناخته می

 .ندندارندارند و یا در صورت وجود کارایی کافی 
 

 -بندي و نقشه راه عملیاتیبخش ششم: جمع
 بندي براي اجراي پایداراولویت

 هاشبندي چالجمع-الف
 هاي ساختاريتحلیل جامع نظام مدیریت مالی ایران، چالش

دهد که ریشه در شکاف میان الزامات قانونی، عمیقی را نشان می
ین ترالمللی دارند. مهمهاي اجرایی و استانداردهاي بینواقعیت

 :اند ازها عبارتاین چالش
وجود قوانین مترقی در کنار  ي:پارادوکس نهاد •

اجرایی به دلیل فقدان اراده سیاسی، ناکارآمدي 
 .ظرفیت فنی و مقاومت نهادي

ه، بینانریزي غیرواقعفرآیند بودجه ه:چرخه معیوب بودج •
زنی که به کسري بودجه و افزایشی و مبتنی بر چانه

 .شوداعتباري سند بودجه منجر میبی

                                                                                                                                                    
1 .(Shock Therapy) اصلاحات گسترده و بنیادي است ،به معنی اجراي سریع و ناگهانی. 

سازي کامل عدم پیاده ي:اهاي دادهفقدان زیرساخت •
هاي اطلاعاتی مدیریت سیستم حسابداري تعهدي و

نیاز هرگونه اصلاحات که پیش (FMIS) مالی
 .پیشرفته هستند

و » دولت در سایه«وجود  ن:هاي پنهاریسک •
هاي دولتی که خارج هاي ضمنی ناشی از شرکتبدهی

کنند و تهدیدي جدي اي فعالیت میاز نظارت بودجه
 .شوندبراي پایداري مالی محسوب می

ضعف نظارت و عدم وجود : ناکارآمد چرخه پاسخگویی •
پیامد براي عملکرد ضعیف که انگیزه بهبود کارایی و 

 .برداثربخشی را از بین می
 بندي شده اصلاحاتراه مرحلهي نقشه -ب

 هايسازمان توسط که پیشرفته مدیریتی هايچارچوب
 ظامن یک موفقیت اند،شده ارائه جهانی و ... بانک چون معتبري

 :دانندمی استوار کلیدي اصل سه بر را میعمو مالی
 حفظ رد دولت توانایی بر اصل این: کلان مالی انضباط •

 از تا دارد تأکید درآمدها و هاهزینه مجموع بر کنترل
 هابدهی رویهبی افزایش و مزمن بودجه کسري

 ونههرگ اساس و پایه مالی، ثبات حفظ. شود جلوگیري
 .است موفق اقتصادي گذاريسیاست

 از راترف باید بنديبودجه: منابع استراتژیک تخصیص •
 ورتص به و باشد افزایشی صورت به منابع تخصیص

 اهداف ملی، هاياولویت با را هابودجه استراتژیک،
 امر، این. کند همسو کلان هايسیاست و ايتوسعه

 ،مولد هايبخش به مالی منابع که کندمی تضمین
 هدایت حیاتی عمومی خدمات و زیرساختی هايپروژه

 .شوندمی
 و عملیاتی کارایی بر اصل این: خدمات کارآمد ارائه •

 نظام یک. دارد تمرکز هابودجه اجراي در وريبهره
 یافتهیصتخص منابع که دهدمی اطمینان بهینه، مالی

 لوبمط نتایج به وشده مصرف ممکن نحو بهترین به
 .شودمی منجر عمومی خدمات ارائه در
ردهاي بالا نیازمند تغییراتی در به اهداف و کارک دستیابی

 دهدتجربه جهانی نشان میی است؛ عمومنظام مدیریت مالی 
در اصلاحات مدیریت مالی  1»یدرمانشوك«که رویکردهاي 

آمیز هستند. در عوض، یک رویکرد عمومی به ندرت موفقیت
 .بندي شده شانس موفقیت بیشتري دارداي و اولویتمرحله
شود که اصلاحات با تمرکز بر توانمندسازهاي هاد میپیشن

 :بنیادین آغاز شود
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 سال 3تا  1سازي): فاز مرحله اول (بنیان
 : هدف

 .گیرياتکا براي تصمیمهاي قابلایجاد شفافیت و داده
 :اقدامات کلیدي

تدوین یک قانون جامع مدیریت مالی عمومی براي  .1
 .جایگزینی قوانین پراکنده موجود

و سیستم  (TSA) ار کامل حساب واحد خزانهاستقر .2
نفع نهایی براي بهبود مدیریت پرداخت به ذي

 .نقدینگی و افزایش شفافیت
سازي حسابداري تعهدي براي آغاز فاز اول پیاده .3

 .هاها و بدهیشناسایی دقیق دارایی
گذاري در آموزش هاي نهادي و سرمایهتقویت ظرفیت .4

 .سالاريو شایسته
 

 سال 5تا  3ها و شفافیت): فاز (تقویت کنترلمرحله دوم 
 .تقویت مدیریت عملیاتی و نظارت :هدف

 :اقدامات کلیدي
 FMIS اندازيتکمیل نظام حسابداري تعهدي و راه .1

 .هاي بهنگام و یکپارچهجامع براي تولید داده
 (MTEF) مدتاي میانهاي هزینهتدوین چارچوب .2

ک افق ریزي سالانه به یبراي گذار از بودجه
 .محوربرنامه

هاي داخلی و حسابرسی داخلی در تقویت کنترل .3
 .هاي اجرایی براي پیشگیري از فساددستگاه

 
مرحله سوم (گذار به مدیریت عملکرد و پاسخگویی): فاز 

 سال به بالا 5
 .گرایی و پاسخگوییایجاد نظامی مبتنی بر نتیجه :هدف

 :اقدامات کلیدي
 زي مبتنی بر عملکردریسازي تدریجی بودجهپیاده .1

(PBB)هاي دقیق تولید شده در ، با استفاده از داده
 .مراحل قبل

تمرکز دیوان محاسبات بر حسابرسی عملکرد (کارایی  .2
 .بر حسابرسی رعایت افزونو اثربخشی) 

ها تقویت سازوکارهاي نظارت پارلمانی و الزام دستگاه .3
 .به پاسخگویی در قبال عملکرد خود

 
 هایشنهادپ و يگیربحث، نتیجه

ارائه شده، نه تنها یک چارچوب نظري، بلکه یک  الگوي
نقشه راه عملی براي گذار نظام مدیریت مالی ایران به یک 

 نشان پژوهشسیستم کارآمد، شفاف و پاسخگو است. این 

چالش، نه کمبود دانش یا قانون، بلکه  ینتردهد که بزرگمی
م حکمرانی براي اجراي فقدان اراده، انسجام و شایستگی در نظا

اراده سیاسی «موفقیت در این مسیر به  ت.قوانین موجود اس
 بستگی» سالاري در نظام اداريقوي، تعهد پایدار و شایسته

توان انتظار داشت که نظام مالی ایران با این رویکرد، می د.دار
به ابزاري مؤثر براي تحقق اهداف توسعه ملی، ثبات اقتصادي 

 شود براي موفقیت این. پیشنهاد میتبدیل شودو رفاه عمومی 
 ید شود:تأکاصلاحات بر موارد زیر 

 مرانیحک بنیادین اصول تقویت اصلاحی، هر نیازپیش •
 شفافیت، افزایش شامل این موضوع. است خوب

 ی،مبان این بدون. است قانون حاکمیت و پاسخگویی
 نخواهند را لازم کارایی قانونی و فنی اصلاحات

 .داشت
 .PFM اصلاحات به یکپارچه نگاه ضرورت •
 نهادي هايواقعیت پایه بر اصلاحات اجراي پیشنهاد •

 .کشور سیاسی و
 PEFA ارزیابی منظم روزرسانیبه به پیشنهاد •

 .مستمر بهبود و پایش ابزار عنوانبه
 

 ملاحظات اخلاقی
 پیروي از اصول اخلاق پژوهش

 این پژوهش نویسندگان اصول اخلاقی را در انجام و انتشار
 .اند و این موضوع مورد تأیید همه آنهاستعلمی رعایت نموده

 
 مشارکت نویسندگان

ه پردازي مقالطور برابر در مفهومتمامی نویسندگان به
هاي بعدي مشارکت نویس اولیه و نسخهو نگارش پیش

  .اندداشته
 

 تعارض منافع
 .دبنا بر اظهار نویسندگان این مقاله تعارض منافع ندار

 
 حامی مالی

گونه کمک مالی مشخصی از نهادهاي این پژوهش هیچ
  .دولتی، تجاري یا غیرانتفاعی دریافت نکرده است

 
 سپاسگزاري

کنندگان این پژوهش نویسندگان از کلیه مشارکت
 .کنندسپاسگزاري می

دلیل پیشنهادهاي نویسندگان از داوران ناشناس به 
        .کننددانی میارزشمندشان در بازنگري مقاله قدر
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Introduction 
Over recent decades, government 

financing coinciding with the growing 
demand for public services, intensified 
economic shocks, and persistent revenue 
constraints has emerged as one of the core 
pillars of fiscal governance. Within this 
context, debt‑based financing instruments 
have assumed a decisive role as mechanisms 
for expenditure smoothing, liquidity 
management, infrastructure implementation, 
and the mitigation of cyclical deficits. 
Nonetheless, the expansion and diversification 
of governmental debt instruments have 
generated new challenges in the realms of 
fiscal transparency, cross‑country 
comparability of financial reports, and 
intergenerational accountability. Public debt is 
not merely a figure recorded on the balance 
sheet; rather, it constitutes a commitment that 
directly influences the future policy space, the 
cost of borrowing, and the capacity of the 
government to deliver public services. 
Accordingly, the public sector financial 
reporting system is compelled to present an 
accurate, measurable, and reliable picture of 
the nature, timing, and risk profile of 
governmental liabilities. In many fiscal 
systems, debt instruments have evolved 
beyond traditional forms, encompassing a 
complex mix of treasury bills, short‑term 
notes, long‑term bonds, contractual 
obligations, guarantees, contingent liabilities, 
lease contracts, and project‑finance 
arrangements. This diversity has blurred the 
boundary between explicit debt and implicit 
commitments, thereby complicating the 
assessment of a government’s financial 
position.Under such conditions, public sector 
accounting standards must be capable not only 
of organizing the recognition and 
measurement of debt, but also of coherently 
addressing the logic underlying instrument 
classification, the reflection of financing costs, 
and the disclosure of risks associated with 
interest‑rate fluctuations, maturities, 

redemption terms, and contractual 
uncertainties. Weaknesses in these domains 
can lead to the presentation of an incomplete 
picture of public debt and deprive budgetary 
decision‑making of the reliability required for 
effective fiscal management.Conversely, 
inadequate identification and disclosure of 
hidden debts, contingent obligations, or 
complex financing arrangements increase the 
risk of off‑balance‑sheet commitments and 
ultimately shift future burdens onto 
subsequent generations.  For these reasons, 
public sector accounting standards must 
pursue two complementary objectives: on the 
one hand, to ensure a fair and comprehensive 
representation of government obligations; and 
on the other, to provide decision‑useful 
information that enhances debt management, 
risk control, and fiscal discipline. Despite the 
acknowledged significance of these issues, 
many public sector systems exhibit 
deficiencies in the classification and reporting 
of debt instruments. These include ambiguity 
in distinguishing financial debt from 
operational obligations, inconsistency in the 
treatment of financing costs, and weak 
disclosure regarding maturities and 
contractual risks. Furthermore, certain 
instruments are deliberately designed to 
impose minimal short‑term fiscal burdens 
while generating substantial medium‑term 
commitments. This situation underscores the 
necessity of developing a systematic 
framework for the study of debt instruments 
and for formulating standard‑setting principles 
grounded in their substantive characteristics. 
This paper, by focusing on debt‑based 
government financing instruments, seeks to 
provide an analytical foundation for the 
development of public sector accounting 
standards. In pursuit of this objective, debt 
instruments are examined from the 
perspectives of obligation typology, maturity 
structure, pricing mechanisms, contractual 
conditions, and associated risk dimensions, in 
order to shape the logic of standard‑setting 
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based on their key differentiating features. The 
innovation of this research lies in presenting a 
structured model for transforming the 
conceptual understanding of debt instruments 
into accounting principles. This model has the 
potential to foster coherence in the 
recognition, measurement, and disclosure 
practices within public sector financial 
reporting, while simultaneously strengthening 
accountability and debt management 
capacities. Accordingly, the principal research 
question is formulated as follows: How can the 
framework for developing public sector 
accounting standards be conceptualized 
through the study of debt‑based government 
financing instruments? 

 
Methods 

This research is of the applied-
developmental type with an exploratory 
approach. Its aim is to "study debt-based 
government financing instruments to provide 
a framework for the development of public 
sector accounting standards ."  The 
methodological logic is based on the 
assumption that developing public sector 
accounting standards, especially for 
government debt, requires a deep 
understanding of the economic, legal, and 
institutional nature of debt financing 
instruments and their causal relationships. 
This understanding cannot be achieved 
without relying on field data and the lived 
experiences of experts in financial policy-
making, public accounting, and public debt 
management. Therefore, a qualitative 
approach and the "grounded theory" method 
were chosen as the systematic path to discover 
categories, constructs, and relationships, and 
to produce a local, context-specific, and 
reliable framework. In the qualitative stage, 
Grounded Theory with Strauss and Corbin's 
systematic approach (1998) was used to 
extract the conceptual framework of the 
research based on real data within the context 
of the public sector financial and accounting 

system. The stakeholder community consisted 
of two groups: theoretical experts and 
practical experts. Theoretical experts included 
faculty members and researchers in the fields 
of public sector accounting, public finance, 
government fiscal policy, public debt 
management, and accounting standardization. 
Practical experts comprised managers and 
senior specialists from government financial 
institutions, oversight and auditing 
organizations, treasury units, budget and debt 
management departments, and specialists 
involved in the design and implementation of 
government debt financing instruments. The 
selection of participants was purposeful and 
theoretical, based on criteria such as a key role 
in government financial processes, practical or 
theoretical experience related to public debt, 
familiarity with public sector accounting 
standards, institutional diversity, and 
conceptual analysis capability. The sampling 
process followed the logic of theoretical 
sampling; that is, data collection and analysis 
were conducted concurrently, and sampling 
continued until theoretical categories and 
relationships reached conceptual saturation. 
Data coding began immediately after each 
interview, and the extracted concepts were 
refined through continuous comparison with 
previous data. This process continued until 
theoretical saturation was achieved; for 
instance, after the tenth interview, new data 
did not lead to the creation of new conceptual 
categories or relationships. To ensure 
sufficient saturation, two supplementary 
interviews were conducted. In total, 12 in-
depth semi-structured interviews were 
conducted with experts. The data collection 
instrument was a semi-structured interview 
guide, designed with a focus on the nature and 
types of government debt-based financing 
instruments, their economic and legal 
rationale, methods for identifying and 
measuring government debt, challenges in 
disclosure and transparency, financial and 
intergenerational risks, the link between 
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government debt and accountability and fiscal 
discipline, and the shortcomings of existing 
public sector accounting standards. The 
interview framework included central 
questions about how debt instruments are 
reflected in financial reports, the implications 
of inconsistent standardization, and the 
conceptual requirements for developing 
efficient standards. During the interviews, 
probing questions were posed to deepen 
concepts and explain causal, contextual, and 
strategic relationships, tailored to the 
responses given. Data analysis was performed 
in three stages: open coding, axial coding, and 
selective coding. In open coding, initial 
concepts related to government debt 
instruments, their accrual and risk-based 
characteristics, and reporting challenges were 
identified and labeled. In axial coding, 
relationships between categories were 
organized into a paradigmatic model, with 
categories formulated in terms of causal 
conditions, contextual conditions, intervening 
conditions, the core phenomenon, strategies, 
and consequences. In selective coding, the 
core phenomenon of "financing instruments" 
was identified as the theoretical core, and 
other categories were integrated into a unified 
theoretical narrative that explains the logic of 
how government debt instruments impact 
accounting identification, measurement, and 
disclosure. To enhance the trustworthiness and 
validity of the findings, quality control 
strategies were employed, including member 
checking, peer review, thorough 
documentation of the analysis process, 
recording the path of analytical decisions, and 
continuous data comparison. The output of 
this stage was the extraction of categories, 
dimensions, and sub-components for a 
proposed framework and the explanation of 
the relationships between them in the form of 
a paradigmatic model for developing public 
sector accounting standards in the area of 
government debt. The software used for 
qualitative data analysis was MAXQDA24. 

Findings and Argument 
The present research aims to investigate 

government debt-based financing 
instruments and to provide a framework for 
developing public sector accounting 
standards. The findings of the paradigmatic 
model indicate that the government's 
reliance on debt stems from structural 
pressures and economic-budgetary 
dynamics, including growing commitments, 
revenue instability, debt accumulation, and 
resource constraints, which lead to a 
persistent gap between government 
revenues and expenditures. The severity and 
consequences of this reliance depend on the 
quality of contextual conditions; for 
instance, transparency in legal rules and the 
efficiency of reporting and accounting play 
a decisive role in defining, controlling, and 
disclosing debt, and in shaping the 
government's financial image. Even under 
similar pressures, governments with clearer 
rules and stronger reporting manage debt 
more controllably and at a lower cost, 
whereas institutional weakness transforms 
debt into a source of risk and distrust. 
Intervening conditions, particularly credit 
risk, play a reinforcing or inhibiting role by 
affecting investor confidence and financing 
costs. Strategies focusing on issuance, 
management, disclosure, and risk control 
serve as policy responses to the interplay of 
causal, contextual, and intervening 
conditions. The outcomes suggest that the 
effectiveness of these strategies depends on 
their institutionalization within financial 
governance. Consequently, by enhancing 
transparency and reporting coherence, 
fostering an efficient debt market, and 
improving fiscal discipline, debt transforms 
from a tool for covering deficits into a 
managed instrument within the framework 
of rules and standards. The results of this 
study indicate that the proposed model, 
unlike scattered approaches, explains the 
government's reliance on debt through a 
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causal-institutional-risk chain and 
formulates its governance implications 
within a coherent paradigmatic framework. 
At the level of causal conditions, the 
emphasis on the increasing maturity of 
commitments, revenue fluctuations, 
structural debt accumulation, and chronic 
budget constraints aligns with the findings 
of Kakár et al. (2024). Furthermore, the 
results concerning the role of revenue 
instability and budget deficits are 
comparable to the study by Madji et al. 
(2025); however, the scope of this research 
extends further, highlighting reporting, 
disclosure, and risk control mechanisms as 
determining factors for debt outcomes. At 
the level of contextual conditions, the 
emphasis on the legal and regulatory 
structure of government financial 
management and the efficiency of the public 
sector reporting and accounting system 
overlaps with the findings of Yelfani et al. 
(1404). However, the fundamental 
difference is that this research shows that 
without redefining accounting standards in 
line with the nature of debt instruments, 
strengthening infrastructure alone does not 
lead to coherent reporting of government 
debts. These results are also consistent with 
the study by Bozorgi Kasgari (1402). At the 
level of intervening conditions, the focus on 
government credit risk and its impact on 
investor confidence and financing costs is 
comparable in terms of informational logic 
to the results of Ahmadi (1403). The 
difference being that at the government 
level, confidence is more influenced by the 
quality of legal frameworks, reporting 
standards, and formal control mechanisms 
than by voluntary disclosure. Additionally, 
conceptual alignment is observed with the 
findings of Ma‘roof et al. (1404). 

 
Conclusions 

Based on the research model, it was 
determined that causal conditions (increasing 

maturity of government financial obligations, 
instability and fluctuations in revenue 
streams, structural accumulation of debt, and 
chronic limitations of budgetary resources) 
provide the ground for the formation and 
strengthening of the core phenomenon 
(reliance on government debt-based 
financing instruments). The core 
phenomenon, in interaction with contextual 
conditions (the legal and regulatory structure 
governing government financial management 
and the efficiency of the public sector 
reporting and accounting system), as well as 
being influenced by intervening conditions 
(government credit risk and its consequences 
on investor confidence and financing costs), 
dictates the direction of adopted strategies 
and actions (government debt policymaking 
in the dimensions of issuance, management, 
disclosure, and risk control). The application 
of these strategies and actions leads to 
outcomes (such as enhancing financial 
governance and the quality of government 
decision-making, strengthening transparency 
and reporting coherence, establishing an 
efficient and reliable debt market for public 
financing, and improving fiscal discipline 
and the management of government 
obligations). 
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 مقدمه 
 شیزمان با افزاهم ر،یاخ يهاها در دههدولت یمال نیتأم

و  ياقتصاد يهاشوك دیتشد ،یخدمات عموم يتقاضا برا
 یحکمران یاصل يهااز کانون یکیبه  ،يدرآمد يهاتیمحدود

 ان،یم نیدر ا). 2026و همکاران،  1(وو شده است لیتبد یمال
 يراب يعنوان سازوکاربه یبر بده یمبتن یمال نیتأم يابزارها

 يهاپروژه ياجرا ،ینگینقد تیریمد خارج،م يهموارساز
در  دهکنننییتع ینقش ،يادوره يهايو جبران کسر یرساختیز

با وجود  ).2025، 2(اسلام ندکنمی فایا یبودجه و ثبات مال ییایپو
 ینینو يهادولت، چالش یبده يگسترش و تنوع ابزارها ن،یا

 ییگوها و پاسخگزارش سهیمقا تیقابل ،یمال تیرا در حوزه شفاف
دد در ع کی تنها یعموم یبده رایکرده است ز جادیا ینسلنیب

 ير فضاب میطور مستقاست که به يبلکه تعهد ستیترازنامه ن
ه ارائ تیو ظرف ،یمال نیتأم يهانهیهز نده،یآ يگذاراستیس

رو، نظام  نیاز ا ).1404، انیآجربند( گذاردیاثر م یخدمات عموم
 ق،یدق يریاست تصو ریناگز یبخش عموم یمال يگزارشگر

 يهاسکیو ر يبندزمان ت،یو قابل اتکا از ماه ریپذشسنج
از  ياریبس در). 2025، 3سیالهراس( دولت ارائه کند يهایبده

ر فرات یسنت يهادولت از شکل یبده يابزارها ،یمال يهانظام
مدت، اوراق از اوراق خزانه، اسناد کوتاه یبیرفته و با ترک

مشروط،  يهایبده ها،نیتضم ،يبلندمدت، تعهدات قرارداد
 هدیدر هم تن ياپروژه یمال نیتأم باتیاجاره و ترت يقراردادها

و  حیصر یبده انیم رزتنوع، م نیا). 1404(باقري،  شده است
ت دول یمال تیوضع یابیرا کمرنگ کرده و ارز یضمنتعهدات 

 ياستانداردها ،یطیشرا نیساخته است. در چن تردهیچیرا پ
 و ییتنها شناسابتوانند نه دیبا یبخش عموم يحسابدار

بزارها، ا يبندرا سامان دهند، بلکه منطق طبقه یبده يریگاندازه
بط با مرت يهاسکیر يو افشا یمال نیمتأ نهیانعکاس هز شیوه

 زیرا ن يقرارداد يهاتیقطعو عدم دیبازخر د،ینرخ بهره، سررس
ه ب تواندیحوزه م نیصورت منسجم پوشش دهند. ضعف در ابه

 يریگمیو تصم نجامدیب یعموم یناقص از بده يریارائه تصو
). 2025، 4(مسعود لازم محروم کند يریرا از اتکاپذ يابودجه
دولت، از منظر  یبده يآن است که ابزارها یاساس مسئله
 يهاهدر بنگا یدارند که با بده ییهایژگیو ،یو حقوق ياقتصاد

 ،یتیحاکم اراتیاخت لیها به دل. دولتستین کسانی يتجار
 یو امکان طراح يگرمینقش تنظ ،یاتیمال يدرآمدها تیماه
 یطیشرا بادر ساختار تعهدات خود  ،یو مال یپول يهااستیس
 یکرم( سازدیتر مرا حساس يکه استانداردگذار وبرو هستندر

                                                                                                                                                    
1. Wu 
2. Islam 
3. Alharasis 

به  يکردهایحال، اتکا به رو نیدر ع). 1404و همکاران،  عالم
 ،یدهب ییدر شناسا ياقتصاد به تنهایی ای یحقوق تنهایی

ابهام « يریگها و شکلگزارش یبه ناهمگون تواندیم
که هم در سطح ترازنامه و هم  یابهام ،منجر شود »يحسابدار

 نیدوت نی. بنابرادهدیخود را نشان م آثار ،یدر سطح عملکرد مال
 قیفهم دق ازمندین یبخش عموم يچارچوب استاندارد حسابدار

 يامدهایها، و پپشت آن يمنطق اقتصاد ،یبده ياز ابزارها
 است نفعانيو ذ گذاراستیهر ابزار بر رفتار س يگزارشگر

 يگزارشگر تیفیک گر،ید يسو از). 2025، 5رنبرگیو ب هیسایس(
 یالم یحکمران یاجتماع هیبا سرما میطور مستقدولت به یبده

ل و قاب قیصورت دقبه یکه اطلاعات بده یدارد. هنگام وندیپ
 یمال يو بازارها ینظارت يفهم ارائه شود، شهروندان، نهادها

 یابیرا بهتر ارز یلما نیتأم يهامیتصم دهیو فا نهیهز توانندیم
 ابدییم شیافزا یمال يهااستیبه س یو سطح اعتماد عموم نندک
پنهان،  يهایدر مقابل، اگر بده). 1404، قلعه یقاسمی و رجب(

 یدرستبه یمال نیتأم دهیچیپ باتیترت ایتعهدات مشروط 
 د،یانباشت تعهدات خارج از د سکیو افشا نشوند، ر ییشناسا

. به شودیم لیتحم ندهیآ يهابر نسل یآت يهانهیو هز دیتشد
و زمان دهم دیبا یبخش عموم ياستاندارد حسابدار ل،یدل نیهم

منصفانه و جامع  ییسو بازنما کیهدف را محقق سازد: از 
فراهم کردن اطلاعات  گرید يتعهدات دولت، و از سو

انضباط  يو ارتقا سکیکنترل ر ،یبده تیریمد يبرا سازمیتصم
 ).2025و همکاران،  6نویکاسچی (مال

بخش  يهااز نظام ياریموضوع، در بس تیبا وجود اهم
 یهبد يابزارها يو گزارشگر يبنددر طبقه ییهاشکاف یعموم

ات از تعهد یمال یبده کیاز جمله ابهام در تفک ،شودیمشاهده م
عف و ض یمال نیتأم يهانهیدر برخورد با هز یناهمگون ،یاتیعمل

 یبرخ ن،یبر ا فزون. ايقرارداد يهاسکیو ر دهایافشا در سررس
مدت کوتاه یکه آثار مال شوندیم یطراح ياگونهابزارها به

. ندکنیم جادیا ینیتعهدات سنگ مدتانیدارند اما در م يمحدود
 مطالعه يمند برانظام یچارچوب نیضرورت تدو ت،یوضع نیا

 هیبر پا ياصول استانداردگذار يبندو صورت یبده يابزارها
ز مقاله با تمرک نیا .سازدیرا برجسته م هاآن یواقع يهایژگیو

دولت، به دنبال  یبر بده یمبتن یمال نیتأم يبر ابزارها
 ياستاندارد حسابدار نیتدو يبرا یلیتحل ییکردن مبنافراهم

از منظر  یبده يراستا، ابزارها نیاست. در ا یبخش عموم
 و يقرارداد طیشرا ،يگذارنرخ د،یتعهد، ساختار سررس تیماه

 يتا منطق استانداردگذار شوندیم ,یبررس زاسکیر يامدهایپ

4. Masoud 
5. Sisaye & Birnberg 
6. Cascino 
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 پژوهش ي. نوآورردیها شکل گآن يدیکل يزهایتما يبر مبنا
 یدهب يشناخت ابزارها لیتبد يمند براچارچوب ییدر ارائه الگو

 یگکپارچیبه  تواندیکه م ییالگو ،است يبه اصول حسابدار
 یبخش عموم یمال يهاو افشا در گزارش يریگاندازه ،ییشناسا
د. بر منجر شو یبده تیریو مد ییگوپاسخ يت کارکردهایو تقو

 نیپژوهش آن است که چارچوب تدو یاساس، پرسش اصل نیا
 نیتأم يبا مطالعه ابزارها یبخش عموم ياستاندارد حسابدار

 است. نییدولت چگونه قابل تب یبر بده یمبتن یمال
 
 ینه پژوهشپیش

 دولت  یبر بده یمبتن یمال نیتام يابزارها
دولت به مجموعه  یبر بده یمبتن یمال نیتأم يابزارها
 یتعهدات مال جادیا قیکه از طر شودیم گفته ییسازوکارها

 تیریبودجه، مد يپوشش کسر يبرا ازیمشخص، منابع موردن
 د.نکنرا فراهم می یعموم يهاپروژه یمال نیو تأم ینگینقد
 يادورهنیب يابزارها بر منطق هموارساز نیا ينظر يمبنا

معنا که دولت با انتقال  نیبه ا ،استوار است یمخارج عموم
امکان استمرار ارائه خدمات  ،یآت يهابه دوره یاز بار مال یبخش

 جادیا يدرآمد تیمحدود طیرا در شرا یعموم يگذارهیو سرما
). محمدي پور و 2026و همکاران،  1(بورخانوف کندمی

 که دست پیدا کردند مقوله 20) در پژوهشی به 1402همکاران(
 کفایت و شفاقیت درآمدي اطلاعاتی، شفافیت بودجه، تخصیص
 بستر عوامل اثرگذار، علی شرایط عنوان به درآمدي

 بستر سازمانی، بستر بستر فناوري، قانونگذاري، و سیاستگذاري
 صنعت و تحریمها و دولت و اي زمینه عوامل عنوان به درآمدي

همچنین والی پور  .شدند شناسایی گر عوامل مداخله عنوان به
 سطحی شش ) در پژوهشی به الگویی1404و همکاران(

استارت  وابستگی سطح که شاخص دست یافتند 16 از متشکل
 تامین در نوآوري ، کنترل قابل غیر عوامل خارجی به هاآپ

و  کسب مدل ، استارت آپ ها راه اندازي اولیه سرمایه مالی،
 .است آن شاخص تأثیرگذارترین هاکاراستارت آپ

 يراب گرمیابزار تنظ یدولت یبده ،یمال یاز منظر حکمران
اقتصاد کلان محسوب  تیو تثب ياقتصاد يهاچرخه تیریمد
نوسانات مخارج را کاهش دهد. از منظر  تواندیو م شودیم

ابزارها در قالب تعهدات  نیا تیماه ،یبخش عموم يحسابدار
 شودیم نییتب يو شروط قرارداد یمال نینرخ تأم د،یسررس ،یمال

 یبده انیم قیدق کیتفک ازمندیها نآن يریگو اندازه ییو شناسا
 یبده يابزارها). 1404، دهقان( تعهدات مشروط است و یقطع

و بلندمدت بوده  مدتساختار، شامل تعهدات کوتاه نظردولت از 

                                                                                                                                                    
1. Burkhanov 
2 .Ding & Deng 

 يقراردادها ایصورت اوراق قابل معامله و ممکن است به
ابزارها  نیا يبندطبقه ينظر ی. مبانرندیمعامله شکل گ رقابلیغ

ه نحو زیتعهدات و ن یو ارزش فعل یارزش اسم انیم زیبه تما
 نیدر طول زمان توجه دارد. همچن یمال نیتأم نهیهز صیخصت

 سکیبر نقش نرخ بهره، ر یدولت یو بازده در بده سکیر هینظر
 دیدولت تأک یآت يهانهیبازپرداخت در هز سکیو ر دیسررس

 ،یعموم ییگودر سطح پاسخ). 2025، 2(دینگ و دنگ دکنمی
و آثار  ینسلنیب يامدهایپ نییتوان تب دیبا یبده يگزارشگر

ا نکند. از اکتف یداشته باشد و صرفاً به ثبت رقم بده را یآت یمال
 د،یخرباز طیشرا ،یابزار بده يهایژگیو يافشا ت،یمنظر شفاف

 یلما تیوضع یابیارز يبرا يقرارداد يهاتیو محدود هانیتضم
 دیابزارها با نیا ،ياست. در چارچوب کارکرد يدولت ضرور

 انضباط يارتقاو  سکیکنترل ر ،یمال نیزمان امکان تأمهم
 يارد حسابداربا استاند ينظر یمبان وندیکنند. پ یبانیرا پشت یمال

 ،ییکه اصول شناسا شودیکامل م یزمان یبخش عموم
 نهاتتعهدات و نه  ياقتصاد تیماه يو افشا بر مبنا يریگاندازه

).  1404ی و همکاران، رجب( شود یابزارها طراح یشکل حقوق
 وابستگی دادند ) در پژوهشی نشان1403حیدري و همکاران(

 و مدیریت سنگربندي رابطه دو هر دولت، به هاکتشر
 هابدهی سررسید و مدیریت سنگربندي رابطه و محدودیت مالی

 .کندمی تضعیف را
 

 یبخش عموم ياستاندارد حسابدار
از  يامجموعه یبخش عموم يحسابدار ياستانداردها

ارائه و  ،يریگاندازه ،ییشناسا يمند برااصول و قواعد نظام
هستند که با  یعموم يدولت و واحدها یمال يدادهایرو يافشا

 يهازارشگ سهیمقا تیو قابل ییگوپاسخ ت،یشفاف يهدف ارتقا
 ينظر يمبنا). 2023و همکاران،  3(پولزر شوندیم نیتدو یمال

 استوار است؛ به یعموم ییگوبر مفهوم پاسخ ااستاندارده نیا
رف و مص افتیکه از جامعه در یمعنا که دولت در قبال منابع نیا

موظف به ارائه اطلاعات قابل اتکا و قابل فهم به  ،نمایدمی
استانداردها نقش  ،یندگینما هیاست. از منظر نظر نفعانيذ

ولت د انیم یکاهش عدم تقارن اطلاعات يبرا یسازوکار کنترل
 لیعنوان اصبه ینظارت يعنوان عامل و شهروندان و نهادهابه

د که نکمی نییتب تیمشروع هینظر ن،یند. همچنکنیم فایرا ا
 تیورا تق یاعتماد عموم تواندیاستانداردشده م یمال يگزارشگر

اجه خو( دهد شیدولت را افزا یمال يهامیتصم تیکرده و مقبول
بر  ياستانداردگذار یمفهوم يمبنا). 1404ی و همکاران، حسن
 ها،ییاز جمله دارا یبخش عموم یمال يهاعناصر صورت فیتعر

3. Polzer 
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و  ییشناسا يارهایمع نییتع زیو ن ها،نهیدرآمدها و هز ها،یبده
 يچارچوب، انتخاب مبنا نیاست. در ا یها مبتنسنجش آن

 ییبازنما تیفیک کنندهنییتع ،ينقد ای يتعهد ژهیوبه ،يحسابدار
 یبخش عموم يدولت است. استانداردها یتعهدات و عملکرد مال

ل بر شک ياقتصاد يمحتوا يبر اصل ارائه منصفانه و برتر
 ياداقتص تیمطابق واقع یمال يدادهایدارند تا رو دیتأک یحقوق

و  انیمعصوم؛ 2025و همکاران،  1(سونجایا گزارش شوند
 ).1404همکاران، 
 یبررس«با عنوان  يا) مطالعه1404و همکاران ( انیخاکباز

 يفهم استانداردها تیبلو قا ییخوانا يهاکیتکن یقیتطب
پژوهش نشان  يهاافتهیانجام دادند.  »یبخش عموم يحسابدار

 يحسابدار يفهم استانداردها تیو قابل ییداد که سطح خوانا
تون م بیشترقرار ندارد و  یمطلوب تیدر وضع رانیا یبخش عموم

وردارند. برخ چشمگیري یو مفهوم یزبان یدگیچیاستانداردها از پ
است  آن بیانگرو کلوز  یانیحاصل از هر دو روش فلش/د جینتا

 ساختار ،یتخصص میمفاه يتراکم بالا ،یطولانکه جملات 
 سطح ،یو استفاده گسترده از واژگان انتزاع دهیچیپ ينحو

مفاد استانداردها  حیداده و درك صح شیمتون را افزا يدشوار
. ازدسیمواجه م تیبا محدود یرفنیکنندگان غاستفاده يرا برا
 یابیدو روش سنجش، اعتبار ارز جینتا ینسب ییگراهم ن،یهمچن
 ،ییکه مسئله خوانا دهدیکرده و نشان م تیشده را تقوانجام
الش چ کیبلکه  ستیابزار سنجش خاص محدود ن کیبه  تنها

. بر اساس شودیاستانداردها محسوب م نیدر تدو يساختار
از  متفاوت يهابه برداشت تواندیم ییضعف در خوانا ها،افتهی

رکرد کا فیدر اجرا و تضع یکنواختیالزامات استانداردها، کاهش 
جر من یبخش عموم یمال يگزارشگر تیو شفاف ییگوپاسخ
 شود. 
ها چالش«با عنوان  يا) مطالعه1404و همکاران ( یلفانی

در  يتعهد يحسابدار ياستانداردها يسازادهیپ يامدهایو پ
 و یبا بخش خصوص یقی: مطالعه تطبرانیا یبخش عموم
 هکنشان داد  هاافتهیانجام دادند.  »یالمللنیب ياستانداردها

استانداردها،  نیتدو نهیاقدامات در زم یانجام برخ باوجود
ضعف  مانند ییهاها با چالشآن یعمل يسازادهیپ
متخصص،  یانسان يرویکمبود ن ،یفن يهارساختیز

 روبرو ينهاد یو ناهماهنگ یمانساز یفرهنگ يهامقاومت
موانع  نیبر ا چیرگیآن است که  انگریپژوهش ب جیاست. نتا

سعه تو ،يانقشه راه مرحله یقانون جامع، طراح نیومستلزم تد
و  یمنابع انسان ریفناورانه، آموزش فراگ يهارساختیز

 دیاست. برونداد مطالعه تأک يو حسابدار یمقررات مال ییهمسو

                                                                                                                                                    
1. Sonjaya 

الزامات، تحقق کامل  نیمند به اتوجه نظام دارد که بدون
 يجد تیبا محدود یدر بخش عموم يتعهد ياهداف حسابدار

 خواهد بود. رووبهر
ارائه مدل «با عنوان  يا) مطالعه1404معروف و همکاران (

و  یبر مخاطرات احتمال یمبتن یمال یداخل يهاکنترل یمفهوم
 میدولت اقلبا تمرکز بر » دولت یمال يگزارشگر تیشفاف

 يهانشان داد که کنترل هاافتهیکردستان عراق انجام دادند. 
ر ب يمعنادار ریتأث یبر مخاطرات احتمال یمبتن یمال یداخل
 جیدارد. نتا یبخش عموم یمال يگزارشگر تیشفاف شیافزا

 يها با استانداردهانوع کنترل نیپژوهش بر ضرورت انطباق ا
 کندمی انیکرده و ب دیتأک یحسابرس یموسسات عال یالمللنیب

 تیفیتواند کیمحور ممخاطره کردیرو يریکارگکه به
 یرتنظا ينهادها یحسابرس یدولت و اثربخش یمال يگزارشگر

 ارتقا دهد. يطور معناداررا به
نقش «با عنوان  يا) مطالعه1402( يکاسگر یبزرگ
بر  یدولت يحسابدار يو استانداردها يتعهد يحسابدار
اد. انجام د »یعموم ییگوپاسخ تیدولت و مسئول یاثربخش

 ینقش ،ییگوپاسخ تیانگر آن است که ظرفیب هاافتهی
در  ییجوو صرفه یاثربخش ،ییدر سنجش کارا کنندهنییتع

نشان  نید. پژوهش همچنکنمی فایا یمصرف منابع عموم
 يو حسابدار یاتیعمل يبندبودجه يریکارگکه به دهدیم

 نییتع و يمنابع اقتصاد انیجر يریگز بر اندازهبا تمرک ،يتعهد
 يارتقا نهیزم ،یکالا و خدمات عموم شدهتمام يبها

دارد  دیتأک جی. نتاسازدیدولت را فراهم م یاتیعمل ییگوپاسخ
ها دولت ،یبر انتخاب عموم یمبتن یاسیس يهاکه در نظام

و  صیتخص ن،یتأم شیوهشفاف درباره  حیملزم به ارائه توض
 يو گزارشگر يهستند و نظام حسابدار یمصرف منابع مال

طلاعات و انتقال ا تیمسئول نیا يفایا یابزار اصل ،یتدول یمال
 .دیآیشمار مبه شهروندان به یمال

رابطه  یبررس«با عنوان  يا) مطالعه1403( ياحمد
 نهیشرکت نسبت به جامعه و هز يریپذتیمسئول يگزارشگر

 »بر اثرات آوازه شرکت دیبا تأک یبده قیاز طر یمال نیتأم
فرض انجام شد که عدم  نیمطالعه با اتکا بر ا نیانجام داد. ا

 ژهیوبه نفعان،يها و ذشرکت انیم یتقارن اطلاعات
 شیمنجر به انتخاب معکوس و افزا تواندیاعتباردهندگان، م

ران یکه مد دهدیشود. پژوهش نشان م یمال نیتأم نهیهز
 یمنف يامدهایظ آوازه شرکت و اجتناب از پمنظور حفبه

 شیو افزا یطیداوطلبانه اطلاعات مح يبه افشا ،يارسانه
. روش پژوهش از نظر هدف آورندیم يرو یاطلاعات تیشفاف
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و  بود یاز نوع همبستگ یفیو از نظر روش توص يکاربرد
 اردر بورس اوراق بهاد شدهرفتهیشرکت پذ 118ها از داده

نشان  هاافتهیشد.  يگردآور 1399تا  1392دوره  یتهران ط
ه شرکت نسبت به جامع يریپذتیمسئول يداد که گزارشگر

دارد.  یبده قیاز طر یمال نیتأم نهیبا هز يرابطه معنادار
 یلیآن است که آوازه شرکت نقش تعد انگریب جینتا نیهمچن

 اهشک قیطرنماید و از می فایرابطه ا نیا تیدر تقو يمعنادار
متر ک نهیبا هز یبده یمال نیتأم نهیزم ،یعدم تقارن اطلاعات

 .سازدیها فراهم مشرکت يرا برا
 یابزار مال«با عنوان  يا) مطالعه2025و همکاران ( 1ژنگ

و ن يانرژ يفناور يو نوآور یسبز کاراتر: صندوق سبز دولت
 يذارگهینشان داد که پس از سرما جینتا انجام دادند.» هاشرکت

ثبت اختراع در حوزه  يهاتعداد درخواست ،یصندوق سبز دولت
 گرانیکه ب ابدییم شیافزا يطور معنادارنو به يانرژ يفناور

. هاستفناورانه شرکت ينوآور تیابزار در تقو نیا ياثرگذار
 قیاز طر یسازوکارها نشان داد که صندوق سبز دولت لیتحل
منابع  صیتخص يسازنهیو به یخارج یمال نیتأم يالگو رییتغ

. گذاردینو اثر م يانرژ يفناور يو توسعه، بر نوآور قیتحق یداخل
سبز  صندوق یزشیاز آن است که اثر انگ یحاک هاافتهی نیهمچن

و در  رتنییپا ينهاد تیبا نسبت مالک ییهادر شرکت یدولت
ست. ا تريجسورانه قو هیبالاتر به سرما یبا دسترس یمناطق

ابزار در  نیا یداد که اثربخش شانن زین یبخش ینناهمگ جینتا
و  تودهستیز يانرژ ،يدیخورش يمانند انرژ ییهاحوزه
 بوده است.  شتریهوشمند ب يهاشبکه

 سیماتر«با عنوان  يا) مطالعه2025و همکاران ( 2يمجد
 يکسر نیها در تأمو نقش آن یاسلام یمال يابزارها يزیتما

از ابزارها مورد  یمقاله، دو دسته اصل نیانجام دادند. در ا» بودجه
مانند  يبر مشارکت اقتصاد یمبتن يتوجه قرار گرفتند: ابزارها

 در نظر گرفته شد و هیبر سرما یعنوان ابزار مبتنسلم که به
 يعنوان ابزارها/صکوك بهجارایبر اجاره مانند ا یمبتن يابزارها

 واندتیزار سلم منشان داد که استفاده از اب هاافتهی. محوریبده
 يهاتیاز ظرف يبردارو بهره یعیو طب یبر منابع انسان هیبا تک

 نیکمک کرده و به تأم يمختلف، به رشد اقتصاد ياقتصاد
که  یکمک کند، در حال طیشرا یبودجه در برخ يکسر

اوراق قرضه  يمطلوب برا ینیگزیعنوان جابه صکوكجارهیا
 ،یدولت يهامتوسط تا بلندمدت پروژه یمال نیدر تأم یلتدو

 نی. پژوهش همچنسازدیرا فراهم م یامکان جذب منابع مال
 يانعطاف لازم را برا ،یاسلام یمال ينشان داد که تنوع ابزارها

                                                                                                                                                    
1. Zheng 
2 . Madji 
3 .Kakar 

 طیبودجه در شرا يکسر یمال نیتأم یبیترک يهاانتخاب روش
ب نامناس ياز ابزارها تواندیو م کندمیفراهم  يمختلف اقتصاد

 . کنداجتناب  یممنوع در اقتصاد اسلام ای
 نیاثر تأم«با عنوان  يا) مطالعه2024و همکاران ( 3کاکار

» ستانساکنان پاک داریبر توسعه پا يربو یبر بده یمبتن یمال
 بر بهره، رشد یمبتن ینشان داد که بده هاافتهیانجام دادند. 

 ،یمال يفشارها جادیا قیکرده و از طر فیرا تضع داریپا يقتصادا
 يگذاراستیس تیظرف يو محدودساز یاجتماع ينابرابر شیافزا

. سازدیم روبروجامعه را با اختلال  داریتوسعه پا ریدولت، مس
تان به دولت پاکس یآن است که وابستگبیانگر پژوهش  جینتا

 یآثار منف ،یداخلو چه  یچه در سطح خارج ،يربو یبده
 يشهروندان برجا يرمادیو غ يبر رفاه ماد چشمگیري

راهبردها و  نیضرورت تدو ها،افتهی. بر اساس گذاردیم
هره و بر ب استوار یبه بده یکاهش وابستگ يبرا ییهااستیس

 یلاماس عتیسازگار با شر یمال نیتأم يالگوها يسوحرکت به
سعه د که تحقق توکنمی دیقرار گرفت. مطالعه تأک دیمورد تأک

ولت و د یمال نیان، مستلزم اصلاح ساختار تأمدر پاکست داریپا
و  یالزامات قانون اساس يدر راستا يحذف بهره از نظام اقتصاد

 است.  یاسلام عتیاصول شر
 یمال نیتأم«با عنوان  يا) مطالعه2024و همکاران ( 4میمن

نجام ا »يمالز یاسلام يهابانک ي: مطالعه موردیبر بده یمبتن
طور هب يمالز یاسلام يداد که نظام بانکدارها نشان افتهیدادند. 

نماید یاستفاده م یبر بده یمبتن یمال نیتأم يگسترده از ابزارها
در قالب اقساط ماهانه  یمتعهد به بازپرداخت بده انیو مشتر

و  نیاز آن است که مفهوم د یحاک جیحال، نتا نیهستند. با ا
 انیاز مشتر ياریبس يراو تعهدات بدهکار ب هاتیحدود مسئول

 يفایا يبرا یمانع تواندیابهام م نینشده و ا نییتب یروشنبه
 جادیها ااختلال در عملکرد روان بانک جهیکامل تعهدات و در نت

 یاسلام يهابانک شیپژوهش نشان داد که گرا نیکند. همچن
 هیبر سرما یمبتن ينسبت به ابزارها محوریبده يبه ابزارها

 یالدر نظام م یحجم بده شیبه افزا ردکیرو نیا واست  شتریب
 منجر شده است. 

 یبررس«با عنوان  يا) مطالعه2023( 5اوانیو ست بادیمخ
در  یر بدهب یمبتن یمال نیو تأم هیبر سرما یمبتن یمال نیتأم

نشان داد که  هاافتهیانجام دادند.  »ياندونز یاسلام يهابانک
 هیر سرماب یمبتن یمال نیتأم ،یبر بده یمبتن يبرخلاف ابزارها

 ياندونز یاسلام يهاو در بانک ستیثابت ن یبازده يدارا
 جینتا نیهمچناجرا شده است.  یاسلام عتیمطابق الزامات شر

4 .Muneem 
5. Mukhibad  & Setiawan 
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 یسلاما يهابانک یمال نینرخ بازده تأم انیآن بود که م انگریب
 نیوجود ندارد. ا يمتعارف رابطه معنادار يهاو نرخ بهره بانک

 محورهیسرما یمال نیتأم انیم يماهو زیبر تما دیپژوهش با تأک
، بر مشارکت یمبتن يکه سازوکارها دهدینشان م محور،یو بده

ها را آن توانیدارند و نم یبده ياز ابزارها یمنطق متفاوت
 کرد.  یتلق گریکدی نیگزیجا

از  کیکه اگرچه هر  دهدینشان م نیشیمطالعات پ یبررس
 نیأمت ای یبخش عموم ياز مسئله حسابدار یبه بخشها پژوهش

 ندویدر پ ياند، اما خلأ معنادارپرداخته یبر بده یمبتن یمال
طور مشخص، دو حوزه وجود دارد. به نیا انیمند منظام

هم ف تیو قابل یی) با تمرکز بر خوانا1404و همکاران ( انیخاکباز
 و یزبان يهابه چالش ،یبخش عموم يحسابدار ياستانداردها

موضوع  نیاند، اما به ااستانداردها اشاره کرده یمفهوم
 یناش دتوانیم هایدگیچیپ نیاز ا یبخش شهیاند که رنپرداخته

دولت و فقدان چارچوب  یبده يابزارها تیاز تنوع و ماه
 ها باشد. متناسب با آن یمفهوم
 يسازادهیپ يهاچالش زی) ن1404و همکاران ( یلفانی

 لیتحل یو انسان یفن ،يرا در سطح نهاد يتعهد يحسابدار
 یمال نیتأم يابزارها يهایژگینقش و آنکهیاند، بکرده
و اجرا  ياستانداردگذار يهايدولت را در دشوار یبده
 معروف و گر،ید يسو در کنند. یبررس میصورت مستقبه

 تی) بر شفاف1402( يکاسگر ی) و بزرگ1404همکاران (
و  یعموم ییگوپاسخ ،یداخل يهاترلکن ،یمال يگزارشگر

بر  رشتیها باند، اما تمرکز آنداشته دیدولت تأک یاثربخش
رسش پ نیبوده و به ا يو نظام گزارشگر یکنترل يسازوکارها

بخش  يحسابدار ياردهااند که استاندپاسخ نداده یاساس
و  یدولت يهایمتناسب با انواع بده دیچگونه با یعموم

) با 1403( ياحمد ن،یشوند. همچن یطراح یتعهدات مال
و  تینشان داده است که شفاف یخصوص يهاتمرکز بر بنگاه

 یمال نیتأم نهیهز تواندیم یکاهش عدم تقارن اطلاعات
پژوهش به حوزه دولت و  نیا جیرا کاهش دهد اما نتا یبده

اده د میتعم یبخش عموم يحسابدار يالزامات استانداردگذار
در حوزه  یالمللنیمطالعات ب گر،ید يسو از نشده است.

و  ي) و مجد2025مانند ژنگ و همکاران ( ،یمال يابزارها
 ،یدولت یمال يکارکرد ابزارها ی)، به بررس2025همکاران (

 يکسر ای ينوآور یمال نیدر تأم محور،هیو سرما محوریبده
 یستایو س يها عمدتاً اقتصاداند، اما تمرکز آنبودجه پرداخته

بزارها ا نیا يو افشا يریگاندازه ،ییبوده و به الزامات شناسا
توجه  یبخش عموم يحسابدار يدر چارچوب استانداردها

مانند کاکار و همکاران  ییهاپژوهش ن،ینشده است. همچن
 اوانیو ست بادی) و مخ2024و همکاران ( می)، من2024(

 يامدهایپ ،یمال نیبودن تأم محوری) که بر بده2023(
 یاسلام یمال يهادر نظام هیو سرما یبده زیو تما یاجتماع

اشاره  یبده يابزارها يتمرکز دارند اگرچه به تفاوت ماهو
 نیتدو يبرا یها را به چارچوبتفاوت نیاند، اما اکرده

 اند.نزده وندیپ یبخش عموم ياستاندارد حسابدار
 یپژوهش در فقدان چارچوب یاساس، شکاف اصل نیا بر

ند منهفته است که بتواند با مطالعه نظام کپارچهیجامع و 
 يهایژگیدولت، و یبر بده یمبتن یمال نیتأم يابزارها
ها را استخراج آن يو نهاد محورسکیر ،يتعهد ،ياقتصاد

و  نیتدو يرا به اصول مشخص برا هایژگیو نیکرده و ا
 ،ندک لیتبد یبخش عموم يحسابدار ياستانداردها يبازنگر

 تیزمان بر ماهکه پژوهش حاضر با تمرکز هم ییخلأ
 یدر پ يحسابدار يو منطق استانداردگذار یدولت يهایبده

 پوشش آن است.
 

 روش پژوهش
 کردیو با رو ايتوسعه–يپژوهش حاضر از نوع کاربرد

 نیتأم يمطالعه ابزارها«انجام شده است و هدف آن  یاکتشاف
 نیدوت يبرا یمنظور ارائه چارچوبدولت به یبر بده یمبتن یمال

. منطق باشدیم »یبخش عموم ياستاندارد حسابدار
 نیفرض استوار است که تدو نیپژوهش بر ا یشناختروش
در حوزه  ژهیوبه ،یبخش عموم يحسابدار يداردهااستان
 ،ياقتصاد تیاز ماه قیمستلزم شناخت عم ،یدولت يهایبده

م حاک یو روابط علّ یبده یمال نیتأم يابزارها يو نهاد یحقوق
جربه و ت یدانیم يهاکه بدون اتکا به داده یشناخت .هاستبر آن

 تیریمد و یدولت يحسابدار ،یمال يگذاراستیخبرگان س ستهیز
 یفیک کردیاساس، رو نیحاصل نخواهد شد. بر ا یعموم یبده

ف کش يروشمند برا ریعنوان مسبه »ادیبنداده هینظر«و روش 
 ندمنهیزم ،یچارچوب بوم کی دیها و روابط و تولمقولات، سازه

با  ادیبنداده هیاز نظر ،یفیمرحله ک در .شدو قابل اتکا انتخاب 
استفاده شد تا  )1998( نیمند اشتراوس و کوربنظام کردیرو

و در بستر  یواقع يهاداده هیپژوهش بر پا یچارچوب مفهوم
استخراج شود. جامعه  یبخش عموم يو حسابدار ینظام مال
و خبرگان  يکنندگان شامل دو گروه خبرگان نظرمشارکت

و  یعلم ئتیه يشامل اعضا يظربود. خبرگان ن یتجرب
 ،یعموم هیمال ،یبخش عموم يپژوهشگران حوزه حسابدار

و  یعموم یبده تیریدولت، مد یمال يگذاراستیس
و  رانیمد زین یرببودند. خبرگان تج يحسابدار ياستانداردگذار

و  ناظر يهاسازمان ،یدولت یمال يهاکارشناسان ارشد دستگاه
و  ،یبده تیریبودجه و مد ،يرداخزانه يواحدها ،یحسابرس

 یمال نیتأم يابزارها يو اجرا یدر طراح ریمتخصصان درگ
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کنندگان . انتخاب مشارکتگرفتیدولت را دربر م یبده
همچون نقش  ییارهایانجام شد و مع يصورت هدفمند و نظربه
رتبط م ينظر ای یدولت، تجربه عمل یمال يندهایدر فرآ يدیکل

خش ب يحسابدار يبا استانداردها ییناآش ،یدولت يهایبا بده
 يمبنا یمفهوم لیو توان تحل ينهاد گاهیتنوع جا ،یعموم

بر اساس منطق  يریگنمونه ندیفرا قرار گرفت. نشیگز
 لیتحل و يمعنا که گردآور نیبه ا ،رفت شیپ ينظر يریگنمونه
 یتا زمان يریگزمان انجام شد و ادامه نمونهصورت همها بهداده

 یبه سطح اشباع مفهوم يکه مقولات و روابط نظر افتیتداوم 
ها بلافاصله پس از هر مصاحبه آغاز و داده يبرسند. کدگذار

 يهامستمر با داده سهیشده در چارچوب مقااستخراج میمفاه
ادامه  يربه اشباع نظ یابیروند تا دست نیشد. ا شیپالا نیشیپ
به  دیجد يهاکه پس از مصاحبه دهم، داده ياگونهبه افت؛ی

 اننیاطم يتازه منجر نشد و برا یروابط مفهوم ایخلق مقولات 
، گرفت. در مجموع انجام یلیاشباع، دو مصاحبه تکم تیاز کفا

 بزارا با خبرگان انجام شد. قیعم افتهیساختارمهیمصاحبه ن 12
ر بود که با تمرکز ب افتهیساختارمهیها مصاحبه نداده يگردآور

نطق دولت، م یبر بده یمبتن یمال نیتأم يو انواع ابزارها تیماه
 يریگو اندازه ییشناسا يهاوهیابزارها، ش نیا یو حقوق ياقتصاد

 یلما يهاسکیر ت،یافشا و شفاف يهاچالش ،یدولت يهایبده
و  ،یمال و انضباط ییگودولت با پاسخ یبده وندیپ ،ینسلنیو ب

 یبخش عموم يموجود حسابدار ياستانداردها يهایکاست
درباره  يمحور يهاشد. چارچوب مصاحبه شامل پرسش یطراح

 يامدهایپ ،یمال يهادر گزارش یبده ينحوه بازتاب ابزارها
 نیتدو یناهماهنگ، و الزامات مفهوم ياستانداردگذار

مصاحبه، متناسب با  انیبود و در جر رآمدکا ياستانداردها
روابط  نییو تب میمفاه قیتعم يکاوشگر برا يهاها، پرسشپاسخ

ها در سه مرحله داده لیتحل مطرح شد. يو راهبرد يانهیزم ،یعلّ
از، ب يانجام گرفت. در کدگذار ینشیو گز يباز، محور يکدگذار

 يعهدت يهایژگیدولت، و یبده يمرتبط با ابزارها هیاول میمفاه
و  ییشناسا يگزارشگر يهاها و چالشآن محورسکیو ر

مقولات  انیروابط م ،يمحور يشد. در کدگذار يگذاربرچسب
 طیو مقولات در قالب شرا یدهسازمان یمیراداپا يدر قالب الگو

 ،يمحور دهیگر، پدمداخله طیشرا ،يانهیزم طیشرا ،یعلّ
 ،ینشیگز ي. در کدگذارشد يبندصورت امدهایراهبردها و پ

 يعنوان هسته نظربه »یمال نیتام يابزارها« يمحور دهیپد
د که ش کپارچهی ينظر یتیمقولات در قالب روا ریو سا نییتع

 يریگاندازه ،ییدولت بر شناسا یبده يابزارها يمنطق اثرگذار
 د.کنمی نییرا تب يحسابدار يو افشا
 يدهااز راهبر ها،افتهیو اتقان  يریاعتمادپذ تیتقو منظوربه

 ،یژوهشپ يهمتا ینیاعضا، بازب ینیشامل بازب یفیکنترل ک

 یلیتحل يهامیتصم ریثبت مس ل،یتحل ندیکامل فرا يمستندساز
مرحله،  نیا یها استفاده شد. خروجمستمر داده سهیو مقا

 و يشنهادیپ رچوبچا يهارمولفهیاستخراج مقولات، ابعاد و ز
 نیدوت يبرا یمیمدل پارادا کیها در قالب آن انیروابط م نییتب

 یدولت يهایدر حوزه بده یبخش عموم ياستاندارد حسابدار
 ،یفیک يهاداده لیافزار مورد استفاده در تحلبود. نرم

MAXQDA24 .است 
 
 هاي پژوهشیافته
کننده در خبرگان مشارکت کیدموگراف يهایژگیو

 ارائه شده است. 1جدول 
 

 شناختی خبرگانهاي جمعیت. ویژگی1جدول 
 درصد فراوانی شناختیهاي جمعیتویژگی

 66 8 مرد جنسیت

 34 4 زن

 8 1 سال 45تا  40 سن

 34 4 سال 55تا  46

 58 7 سال 56بیش از 

 25 3 کارشناسی ارشد تحصیلات

 75 9 دکتري

 16 2 سال 10تا  8 سابقه کاري

 42 5 سال 20 تا 11

 42 5 سال 21بیش از 

 100 12 کل              

 
 يزمان و بر مبناصورت همها بهداده لیو تحل يگردآور ندیفرا
ر ه لیمعنا که تحل نیبد ،انجام شد» مستمر سهیمقا«منطق 

 میو مفاه دیآن آغاز گرد يمصاحبه بلافاصله پس از اجرا
 لیمها و تکپرسش قیتعم ،يبعد يهامصاحبه ریشده، مساستخراج

 یهبر بد یمبتن یمال نیتأم يمرتبط با ابزارها یمفهوم يخلأها
 تیرا هدا یبخش عموم يحسابدار يدولت و الزامات استانداردگذار

از نظر انسجام  ق،یدق يسازادهیها پس از پکرد. متن مصاحبه
و  يذارکدگ يو سپس برا ینیبازب ینگارش يو رفع خطاها یمفهوم

ها داده لیوارد شد. تحل MAXQDA24افزار ها در نرمداده تیریمد
ار انجام گرفت تا گذ ینشیو گز يباز، محور يکدگذار طحدر سه س
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چارچوب « ينظر يبندخام به صورت يهاروشمند از داده
بر  یمبتن یبخش عموم يتاندارد حسابداراس نیتدو کیمیپارادا

 .ابدیتحقق » دولت یبده يابزارها
 

 باز  يکدگذارگام اول: 
مرحله، متون  نیباز انجام شد. در ا يگام نخست، کدگذار در

و  قیتا درك عم شد یطور مکرر مطالعه و بازخوانها بهمصاحبه
 ها بهها حاصل شود. سپس دادهنهفته در داده یاز معان يریتفس

 و کیمرتبط تفک يهاها و بخشدر سطح گزاره ییمعنا يواحدها
شد.  دیتول ينظر فرضشیپ حداقلبا  هیاول يهر واحد، کدها يبرا

 يابزارها يتعهد تیماه رینظ یمیدهنده مفاهکدها بازتاب نیا
 و ییشناسا يهاها، چالشآن يو اقتصاد یساختار حقوق ،یبده

 يرگزارشگ يامدهایو پ یمال يهاسکیالزامات افشا، ر ،يریگاندازه
بر اساس قرابت  هیاول يبودند. در ادامه، کدها یدر بخش عموم

شدند  يبندو خوشه شیپالا ،ییبازآرا یمفهوم یپوشانو هم ییمعنا

منسجم سازمان  یمفهوم يهادر قالب خوشه کینزد میتا مفاه
کرار ت دیزمان با ورود هر مصاحبه جدباز هم يدگذارک ندیفرا .ابندی

ان امک ن،یشیپ يهاتازه و داده يهاداده انیمستمر م سهیشد و مقا
ها را فراهم ساخت. در مقوله یجیو رشد تدر ينظر تیحفظ حساس

ادغام  ،يتکرار يحذف کدها قیها از طرداده شیمرحله، پالا نیا
مشابه انجام شد تا مقولات  میهمفا عیمعنا و تجمهم يکدها

 نی. همچنردیروشن شکل گ ییمعنا يبا مرزها زیمتما یمفهوم
 نیدر حال تکو یبر اساس ساختار مفهوم شدهيکدگذار يهاداده

 تیتقو يامقولهنیب زیو تما يامقولهشد تا انسجام درون میبازتنظ
 ياهو خوشه هیاول ياز کدها يامرحله، مجموعه نیگردد. حاصل ا

 یدهو سازمان يمحور يورود به کدگذار يبود که مبنا یمفهوم
 يمقولات در قالب الگو انیم يو راهبرد يانهیزم ،یروابط علّ

در  قرار گرفت. یبخش عموم ياستاندارد حسابدار نیتدو یمیپارادا
ارائه شده  Maxqdaافزار ، نحوه کدگذاري در نرم1شکل شماره 

 است:

 

 Maxqdaافزار . نحوه کدگذاري در نرم1شکل
 

افزار ها در نرمداده لیحاصل از تحل جیبر اساس نتا
MAXQDAنی. در اشدحاصل ، 2در مصاحبه  ي، اشباع نظر 

زودن اف ای میکه بتواند به توسعه مفاه يدیمرحله، اطلاعات جد

آن، تکرار  پیروو  دیمنجر شود، مشاهده نگرد نینو يهامقوله
 يدر روند گردآور ينظر تیبه کفا دنیها نشانگر رسداده

  اطلاعات بود.
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 يبه اشباع نظر یابیدست. 2شکل

 
از  یکی MAXQDA 2024افزار در نرم 1کد سیمرورگر ماتر

 یساست که امکان برر یفیک يهادر پژوهش يدیکل یلیتحل يابزارها
بزار ا نید. اکنرا فراهم می شدهيکدگذار يهاداده ياسهیو مقا يساختار
مختلف داده اعمال  يهابخش يکه بر رو ییکدها يبصر شیبا نما
 صورترا به يکدگذار يتا الگوها دهدیبه پژوهشگر اجازه م اند،هشد
تفاده از اس زانیم سهیبا مقا ن،یکند. همچن لیمشاهده و تحل یسیماتر

 ياهها و شباهتتفاوت توانیمختلف، م يهاگروه ایاسناد  انیکدها م
بزار به ا نیا ت،یاکرد. در نه ییرا شناسا لیتحل يواحدها انیم ییمعنا
 يرا برا نهینماید و زمها کمک میکدها در سراسر داده عیتوز لیتحل
 دنیآمده از فرادستبه يهايبندو دسته میمفاه ترقیعم ریتفس

 يکدها يبصر شینما، 3در شکل شماره  .سازدیفراهم م يکدگذار
 ارائه شده است. پژوهش و نحوه توزیع آنها

 

 
           ي پژوهش و نحوه توزیع آنهاکدها يبصر شینما. 3شکل

                                                                                                                                                    
1. Code Matrix Browser 
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 يمحور يگام دوم: کدگذار

ها و مند مقولهنظام یدهبا هدف سامان يمحور يکدگذار
مرحله،  نیها انجام شد. در اآن انیم يروابط ساختار نییتب

ح سط يهاباز در قالب سازه يشده از کدگذاراستخراج يهامقوله
گر، مداخله ،يانهیزم ،یعلّ يوندهایو پ يبندبالاتر صورت

بر  یلی. تمرکز تحلدیدگر يها واکاوآن انیم يامدیو پ يراهبرد
ر قرا» یمال نیتام يابزارها« یعنیپژوهش  يمحور دهیپد نییتب

 نیا يریگشکل یعلّ طیشرا انیگرفت و تلاش شد روابط م
 يداریناپا ،یتعهدات مال دیسررس رینظ یبا عوامل دهیپد
معوق،  يهایدولت، انباشت بده يدرآمد يهاانیجر

د. در شو نییصورت منسجم تببهي امنابع بودجه يهاتیمحدود
وان عنبه ،دولت ياعتبار سکیکه ر دیمرحله، مشخص گرد نیا
 ریرا تحت تأث دولت یبده يگذاراستیگر، سشرط مداخله کی

را  يدر منطق استانداردگذار یشیقرار داده و ضرورت بازاند
 .سازدیبرجسته م

 ینشیگز يسوم: کدگذار گام
و  ينظر يسازکپارچهی ،ینشیگز يمرحله کدگذار در
استاندارد  نیتدو کیمیچارچوب پارادا« یینها يمعمار یطراح

 یدهب یمال نیتأم يبر ابزارها یمبتن یبخش عموم يحسابدار
حاصل  يهاها و سازهمرحله، مقوله نیانجام گرفت. در ا» دولت

 ادیبنداده هینظر یمیپارادا يدر قالب الگو يمحور ياز کدگذار
 طیشرا ،يانهیزم طیشرا ،یعلّ طیشرا«و در شش بخش 

 »مدهاایراهبردها و اقدامات، و پ ،يمحور دهیگر، پدمداخله
 يظرن یتیاجزا در قالب روا انیشد تا شبکه روابط م یدهسازمان

پژوهش  يمحور دهی. پدردیمنسجم و قابل اتکا شکل گ
 تیبر ماه یمبتن یبخش عموم يحسابدار ياستانداردگذار«

ها ولهمق ریشد و سا نییتع» دولت يهایبده يو تعهد ياقتصاد
و در ساختار  شیپالا ده،یپد نیبا ا ینییتب وندیپ زانیبر اساس م

 پژوهش ینشیگز يکدگذار، 2در جدول  .دندیادغام گرد یینها
 ارائه شده است:

 
 . کدگذاري گزینشی پژوهش2جدول

 کدگذاري باز کدگذاري محوري کدگذاري گزینشی

 یمال نیتام يابزارها پدیده محوري

 یبده يابزارها يو کارکرد يتنوع ساختار
 یمال يهاسکیر تیریدر انتقال و مد يکارآمد

 تعهدات دیسررس میو تنظ یزمان يمعمار
 و نرخ بازده هیسرما نهیهز سازوکار

 ينهاد گذارانهیجذب سرما تیظرف
 یمال يریپذقیو تطب یمقررات يریپذانعطاف

 انتشار طیشرا يریو اتکاپذ یاطلاعات تیشفاف

 شرایط علی

 یتعهدات مال دیسررس

 مدتکوتاه يهاتعهدات و فشار بازپرداخت در افق یتراکم زمان
 یعموم يبا چرخه تحقق درآمدها هایبده دیسررس یناهمخوان

 فشرده يدهایانتشار اوراق در سررس دیتجد لیبه دل یمال نیتأم نهیهز شیافزا
 یبا تعهدات قطع ينقد انیاز عدم انطباق جر یناش ينکول ادار سکیر

 دشوندهیسررس ينقد يازهاین قیدق ینیبشیدر پ يدارخزانه ستمیس یناتوان

 دولت يدرآمد يهاانیجر يداریناپا

 اتکارقابلیو غ ینوسان يبالا به درآمدها یوابستگ
 یالمللنیو ب یاسیس ،ياقتصاد يهادرآمدها از شوك دیشد يریرپذیتأث

 درآمد داریپا شیافزا يابزارها يو ناکارآمد یستاناتیدر نظام مال ضعف
 هانهیهز صیتخص يو الگو افتهیتحقق يدرآمدها نیب يساختار گسست

 خزانه يورود يهاانیجر يبرا يقو گرینیبشینظام پ نبود

 معوق يهایانباشت بده

 یبازپرداخت قبل يبرا دیجد یچرخه بده جادیو ا هایبده هیدر تسو يساختار ریتأخ
 دولت یبده یواقع تیتعهدات پنهان و شفاف نبودن وضع تورم

 یبا مطالبات قطع یو عدم تطابق اقلام بده یدستگاهنیب هینظام تسو نبود
 یو سنوات يجار يهایبده تیبر وضع یمال ينظارت و گزارشگر يهازمیمکان ضعف
 دولت یمال يریپذو کاهش انعطاف ندهیآ يهابر بودجه یآت یبار مال جادیا

 گذارانهیشده سرماادراك سکیر شیو افزا یاعتبار دولت در بازار بده فیتضع

 يامنابع بودجه يهاتیمحدود

 تصرف دولتبه منابع قابل ریناپذاجتناب يهانهیهز ينسبت بالا
 داریپا يو رشد درآمدها یعموم يهانهیرشد هز انیم ییراستاهم نبود

 یحقوق و بازپرداخت بده رینظ یسهم تعهدات قطع شیاز افزا یناش يابودجه یفشردگ
 یو الزامات قانون یسقف بده لیبه دل دیاستقراض جد تیظرف تیمحدود
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 کدگذاري باز کدگذاري محوري کدگذاري گزینشی
 ياو توسعه یعمران يهاپروژه یمال نیتوان دولت در تأم کاهش

 نگرندهیآ یمال يهالیبر تحل یمبتن يبندتیدر اولو یمنابع و ناتوان صیدر تخص ابهام

 ايشرایط زمینه

 دولت یمال یو نظارت یچارچوب حقوق

 یبده هیو تسو تیریمقررات انتشار، مد تیجامع
 دولت یناظر در کنترل بده يو اقتدار نهادها استقلال

 بر عملکرد یمبتن يزیربودجه نیقوان يکارآمد
 یبده يحدود، سقف و الزامات گزارشگر نییدر تع یحقوق انسجام

 یمال نیتأم نینو  يدر مواجهه با ابزارها يگذارقانون يریپذسرعت و انعطاف

 یبخش عموم يو حسابدار ينظام گزارشگر

 هایبده يریگو اندازه ییجامع شناسا ياستانداردساز
 یدر ثبت تعهدات مال يتعهد يکامل مبنا استقرار

 بلادرنگ تعهدات یابیو رد یمال يهاداده یکپارچگی
 یبده ياقتصاد يهایژگیو و هاسکیر شرفتهیپ يافشا

 دولت یاطلاعات مال يریو اتکاپذ تیشفاف تیتقو
 تعهدات يدر ثبت و گزارشگر تالیجید يهايفناور يریکارگبه

 دولت ياعتبار سکیر گرشرایط مداخله

 یتعهدات مال يفایدر ا یاحتمال ناتوان
 یمال يهااستیو نوسان در س یثباتیب

 ياو وضوح اطلاعات بودجه تیشفاف ضعف
 دولت يدرآمد يهاانیو نوسان جر يداریناپا

 یعموم يهایبده يداریپا یابیدر ارز ابهام
 دولت یو سلامت مال تیبازار از وضع یمنف برداشت

 دولت یبده يگذاراستیس راهبردها و اقدامات

 مجاز استقراض يهاتیو محدود یبده نهیسقف به نییتع
 هاآن یبخشو تنوع یبده يساختار مطلوب ابزارها یطراح
 استاندارد تعهدات دولت يو افشا تیالزامات شفاف نیتدو
 هایبده دیانتشار، بازپرداخت و تمد يبندزمان تیریمد

 بهره يهاو نرخ یمال نیتأم يهانهیهوشمندانه هز کنترل
 سکیپرر يو کاهش تمرکز ابزارها یبده يپرتفو سکیر میتنظ
 دولت يانهیو هز يبا اهداف درآمد یبده استیس يراستاسازهم

 پیامدها

و  یمال یحکمران تیفیک يارتقا
 دولت يسازمیتصم

 بر داده یمبتن يریگمیو تصم ییویسنار لیامکان تحل شیافزا
 يابا اهداف توسعه یمال يهااستیس ییراستاهم بهبود

 یبده يپرتفو تیریمد ییکارا يارتقا
 یدر سطح مل یمال يداریپا یابیارز لیتسه

 بلندمدت ياستگذاریس يمعتبر برا يمبنا جادیا

 ياتکا تیو قابل یکپارچگی ت،یشفاف شیافزا
 یمال يگزارشگر

 یبده يابزارها ينحوه ثبت و افشا ياستانداردساز
 اوراق يتعهدات و ارزشگذار ییدقت در شناسا شیافزا

 دولت یبه اطلاعات مال نفعانياعتماد ذ يارتقا
 کپارچهی يتعهد يگزارشگر يهاسامانه توسعه

 يکارآمد و قابل اتکا برا یتوسعه بازار بده
 یعموم یمال نیتأم

 یدر بازار اوراق دولت شتریب ییعمق و کارا جادیا
 ینقدشوندگ تیو تقو ينهاد گذارانهیجذب سرما بهبود
 استاندارد یبده يابزارها قیاز طر یثبات مال يارتقا

 یالمللنیب يمطابق استانداردها نینو يتوسعه ابزارها یسنجامکان

ات تعهد يسازو شفاف یانضباط مال شیافزا 
 دولت

 یو تعهدات آت هایبده تیاز وضع یواقع ریتصو جادیا
 ینظارت مال يو سازوکارها یکنترل داخل بهبود
 هادستگاه يریگمیدر تصم یابهامات اطلاعات کاهش

 یو تعهدات مال هااستیدر برابر س ییپاسخگو تیتقو
 یالمللنیو ب یدولت در سطح مل یاعتبار مال يارتقا

 
ام گ کیعنوان ها بهداده قیتلف ،يادیبن يپردازهیدر نظر

برخوردار است.  ياژهیو تیپژوهش، از اهم ندیدر فرا يدیکل
منظور ها بهداده قیدق لیو تحل هیشامل تجز ندیفرا نیا

ها است. پس از نهفته در آن میاستخراج الگوها، روابط و مفاه
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طور به هانآ ریو تفس لیها، مرحله تحلداده يگردآور
م انجا کیستماتیو س یعلم يهابر اساس روش ياگسترده

ورد م يهادهیاز پد يترقیو درك عم يسازتا به شفاف شودیم
دل م کیبه ارائه  هالیتحل نیا ت،یمطالعه منجر گردد. در نها

و  نییند که قادر به تبکنکمک می دیجد ياهیو نظر یمفهوم
و  يطور نظربه بیشترها مدل نیا است. هادهیپد ینیبشیپ

 يطور عمده در راستاو به شوندیم یاعتبارسنج یتجرب
موجود به کار  يهاهینظر يبازنگر یتح ایگسترش، اصلاح 

 هايشپژوهدر  ژهیوها، بهداده قیتلف ندیفرآ ن،ی. بنابراروندیم
ساخت و توسعه  يبرا يعنوان ابزاربه از پایه ،يادیبن

 مدل .شودیم شمرده یدانش علم يو ارتقا دیجد يهاهینظر
 .، ارائه شده است4پژوهش در شکل  پارادایمی

 

 پژوهش پارادایمی مدل. 4شکل
 

ها نشان داد که داده ترقیعم يهاهیپژوهش با ورود به لا
 يو حسابدار يدولت و نظام گزارشگر یو نظارت یچارچوب حقوق

 ای تیهدا یبستر اصل ،يانهیزم طیعنوان شرابه یبخش عموم
 ،دهدیرا شکل م یبده ياستفاده از ابزارها يمحدودساز

 يارشگرگز یگکپارچی ت،یشفاف زانیکه تفاوت در م ياگونهبه
 یمتفاوت يرهایمورد مطالعه، مس يدر کشورها يو قواعد تعهد

کرده است.  جادیها اآن تیریو مد یبده يابزارها یدر طراح
 د،یرس لیاز تحل يتردهیچیپژوهش در ادامه به سطح پ تیروا
 زانیگر، معنوان عامل مداخلهدولت به ياعتبار سکیکه ر ییجا

 يکارآمد تیو در نها یمال نیتأم نهیهز گذاران،هیاعتماد سرما
ه ها آشکار ساخت کداده لی. تحلکندمی نییرا تع یبده يابزارها
شفاف، امکان  يو گزارشگر یبا سابقه نظم مال ییهادولت
 ند.آن را دار داریپا تیریو مد یبده يمؤثرتر از ابزارها يریگبهره

گر، سرانجام و مداخله يانهیزم ،یعل طیشرا انیتعامل م نیا
 یبده يگذاراستیراهبردها و اقدامات س يریگشکل ریمس

ق منطب يابزارها یمانند طراح ییراهبردها ،کرد میدولت را ترس
 يگزارشگر ياستانداردساز ،یمال يافشا تیتقو عت،یبا شر

 ینظارت مستقل و توسعه بازار بده يسازوکارها جادیا ،یبده
بردها راه نیکه ا یینشان داد کشورها یقیتطب سهیکارآمد. مقا
 دولت را به یاند نظام بدهاند، توانستهتر اجرا کردهرا منسجم

 جهینت ند.کن لیتبد یعموم یمال نیتأم يقابل اتکا برا يسازوکار

 سازنهیراهبردها زم نیپژوهش آن است که اتخاذ ا تیروا
 تیلانسجام و قاب شیافزا ،یمال یحکمران يچون ارتقا ییامدهایپ

عهدات ت تیریو بهبود مد یبازار بده تیتقو ،يگزارشگر ياتکا
 . شودیدولت م یمال

 
 گیري و پیشنهادهانتیجهبحث، 

 ینمبت یمال نیتأم يابزارها یپژوهش حاضر با هدف بررس
استاندارد  نیتدو يبرا یدولت و ارائه چارچوب یبر بده
مدل  يهاافتهیانجام شده است.  یبخش عموم يحسابدار

حاصل  یدولت به بده ياتکا دهدینشان م یمیپارادا
له از جم ،ايبودجه–ياقتصاد يهاییایو پو يساختار يفشارها

 تیو محدود یدرآمدها، انباشت بده يداریناپا دات،رشد تعه
منابع و مصارف مواجه  داریمنابع است که دولت را با شکاف پا

 يانهیمز طیشرا تیفیه کاتکا ب نیا يامدهای. شدت و پکندیم
 يارآمدو ک یقواعد حقوق تیکه شفاف ياگونهبه ،وابسته است

 ف،یتعردر  ياکنندهنیینقش تع ،يو حسابدار يگزارشگر
د. دولت دارن یمال ریتصو یدهو شکل یبده يکنترل و افشا

تر و با قواعد شفاف ییهامشابه، دولت يبا فشارها یحت
 رتنهیهزو کم رتریپذرا کنترل یبده تر،يقو يگزارشگر

ع را به منب یبده يکه ضعف نهاد یدر حال کنند،یم تیریمد
 ژهیوبه گر،اخلهمد طی. شراسازدیو بحران اعتماد بدل م سکیر
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و  نگذاراهیبر اعتماد سرما ياثرگذار قیاز طر ،ياعتبار سکیر
 بازدارنده دارد. راهبردها در ای یتینقش تقو ،یمال نیتأم نهیهز

پاسخ  سک،یافشا و کنترل ر ت،یریانتشار، مد يمحورها
ر گو مداخله يانهیزم ،یعلّ طیکنش شرابه برهم یاستیس

راهبردها به  نیا یدهد اثربخشینشان م امدهایهستند. پ
 ينحووابسته است؛ به یمال یها در حکمرانآن يسازنهینهاد

بازار  يریگشکل ،يانسجام گزارشگر و تیشفاف يکه با ارتقا
از ابزار پوشش  یبده ،یکارآمد و بهبود انضباط مال یبده

در چارچوب قواعد و استانداردها  شدهتیریبه ابزار مد يکسر
که مدل  دهدیپژوهش نشان م نیا جینتا .شودیم لیتبد

 یدولت به بده يپراکنده، اتکا يکردهایشده، برخلاف روارائه
رده و ک نییتب یسکری–نهادي–یعلّ رهیزنج کیرا در قالب 

و منسجم  یمیپارادا یآن را در چارچوب یحکمران يامدهایپ
 بر دیتأک ،یلّع طینموده است. در سطح شرا يبندصورت
 يتعهدات، نوسان درآمدها، انباشت ساختار ندهیفزا دیسررس

کاکار و همکاران  يهاافتهیمزمن بودجه با  تیو محدود یبده
مربوط به نقش  جینتا ن،یهمچن. راستا است) هم2024(

و همکاران  يبودجه با مطالعه مجد يدرآمد و کسر يداریناپا
تر پژوهش فرا نیا لیاست، اما دامنه تحل سهی) قابل مقا2025(

 را سکیافشا و کنترل ر ،يگزارشگر يرفته و سازوکارها
اخته برجسته س یبده يهاامدیپ کنندهنییعنوان عناصر تعبه

و  یبر ساختار حقوق دیتأک ،يانهیزم طیسطح شرا در است.
 و ينظام گزارشگر يدولت و کارآمد یمال تیریمد ینظارت

و همکاران  یلفانی يهاافتهیبا  یبخش عموم يحسابدار
 نیدر آن است که ا یدارد، اما تفاوت اساس یپوشان) هم1404(

 ياستانداردها فیبدون بازتعر دهدیپژوهش نشان م
 تیتقو ،یبده يابزارها تیبا ماه متناسب يحسابدار

 یلتدو يهایبده يبه انسجام گزارشگر ییتنهابه هارساختیز
) 1402( يکاسگر یبا مطالعه بزرگ جینتا نی. اشودیمنجر نم

 سکیگر، تمرکز بر رمداخله طیسطح شرا در. راستا استهم زین
 نیأمت نهیو هز گذارانهیر آن بر اعتماد سرمادولت و اث ياعتبار

) قابل 1403( ياحمد جیبا نتا یاز نظر منطق اطلاعات ،یمال
از  شیتفاوت که در سطح دولت، اعتماد ب نیاست؛ با ا سهیمقا

 ،یحقوق يهاچارچوب تیفیداوطلبانه، متأثر از ک يافشا
ت. اس یرسم یکنترل يو سازوکارها يگزارشگر ياستانداردها

معروف و همکاران  يهاافتهیبا  یمفهوم ییسوهم ن،یهمچن
 .شودی) مشاهده م1404(

ه دولت، ب یبر بده یمبتن یمال نیتأم يدرخصوص ابزارها
 يدر ثبت و گزارشگر شودیم شنهادیپ یحسابداران بخش عموم

ابزارها را مدنظر قرار داده و  يو کارکرد يتنوع ساختار ها،یبده
 زیناهمگن پره يابزارها يبرا کسانی يهاهیرو يریکارگاز به

 شودیم شنهادیدولت، پ یتعهدات مال دیسررس درخصوصکنند. 
 یانجام شود که تراکم زمان ياگونهبه هایبده يگزارشگر

صورت مدت بهکوتاه يهاتعهدات و فشار بازپرداخت در افق
با  اهیبده دیتطابق سررسمنعکس گردد و عدم شدهکیتفک
نشان داده شود. درخصوص  یروشنخه تحقق درآمدها بهچر
در  شودیم شنهادیدولت، پ يدرآمد يهاانیجر يداریناپا

 کسیو پرر ینوسان يبه درآمدها یوابستگ ،یمال يگزارشگر
 يهاو برجسته شود و آثار شوك کیصورت شفاف تفکبه

 شودنعکس م یلیتحل يدر افشاها یالمللنیو ب یاسیس ،ياقتصاد
 ود.ش منظور یمال يداریپا یابیدر ارز يدرآمد يهاتیقطعتا عدم

 شودیم شنهادیمعوق دولت، پ يهایانباشت بده درخصوص
 يرهایانجام شود که تأخ ياگونهبه هایبده يثبت و افشا

 هایتعهدات و چرخه بازپرداخت بده هیدر تسو يساختار
 يهاتیباشد. درخصوص محدود یابیصورت شفاف قابل ردبه

 ،یمال يهادر گزارش شودیم شنهادیدولت، پ يامنابع بودجه
تصرف از منابع قابل ریناپذاجتناب يهانهیهز يسهم بالا

 یمال اریاخت یمنعکس تا دامنه واقع یلیصورت شفاف و تحلبه
 یمال یو نظارت یچارچوب حقوق درخصوص. شوددولت مشخص 

 تیریتبط با انتشار، مدمر یالزامات قانون شودیم شنهادیدولت، پ
 یمال يدر ثبت و گزارشگر کپارچهیصورت به هایبده هیو تسو

وص . درخصشودمقررات اجتناب  ینشیو از ارائه گزشده منعکس 
 ودشیم شنهادیپ ،یبخش عموم يو حسابدار ينظام گزارشگر

اجرا  ياگونهبه هایبده يریگو اندازه ییشناسا ياستانداردساز
در  قیطور دقبه یبده يابزارها ياقتصاد تیشود که تفاوت ماه

 ،يتعهد يو استقرار کامل مبنا شودمنعکس  یمال يهاصورت
کند.  نیجاد تعهد تضمیرا در زمان ا هایبده ییشناسا

تعهدات  شودیم شنهادیدولت، پ ياعتبار سکیر درخصوص
 يانانهیباقعو یابیصورت شفاف افشا شود تا ارزبالفعل و بالقوه به

بر  یمال يهااستیو آثار نوسان س دیاز توان بازپرداخت فراهم آ
عکس من یلیتحل يهادر گزارش یمال نیتأم نهیاعتماد بازار و هز

 ودشیم شنهادیدولت، پ یبده يگذاراستی. درخصوص سشود
صورت مجاز استقراض به يهاتیو محدود یبده نهیسقف به

ا ت شودمنعکس  یمال يدر گزارشگر يریشفاف و قابل رهگ
 . شود ریپذامکان ینظارت مؤثر بر انباشت بده
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ABSTRACT 
Purpose: Since the emergence of the Capital market, a large number of studies have 
focused on it, examining various issues, especially the factors affecting this market 
and finding models to predict its performance. The performance of the Capital 
market is affected by various variables, including macroeconomic variables, and the 
relationship between macroeconomic variables and the capital market has always 
been an interesting topic for both researchers and investors, which has led to a large 
number of research in this field. Despite the extensive research conducted in this 
regard, there is no complete consensus on the most important variables affecting the 
Capital market and the role of the government in this regard, and the results 
presented in different studies are different and sometimes contradictory. 
Research Method: in order to extract a set of variables and integrate them in this 
study, with a different approach and based on the meta-analysis method using 
comprehensive software (CMA2), the most important economic variables affecting 
the Capital market and determining the variables that are most affected by 
government decisions have been studied, considering the existing literature in this 
field. For this purpose, based on the search protocol and article selection index, the 
results of statistical analysis of 61 studies in this field were used. 
Findings: The review of the selected articles led to the identification of 10 influential 
economic variables, of which 3 indicators are directly influenced by government 
decisions and the other indicators are indirectly influenced by government 
decisions.The results of the meta-analysis show that among the variables, GDP, oil 
price, and gold price had the greatest impact on capital market returns, respectively, 
and that there was a weak relationship or no relationship between the other economic 
variables and capital market returns. 
Conclusion, Originality and its Addition to Knowledge: Many indicators 
affecting the capital market, such as interest rates, are directly dependent on 
government decisions, which itself indicates the importance of the government's role 
in this market. Governments should, while making sound policies in the capital 
market, avoid direct and unnecessary interventions in the market that lead to a 
decrease in investor confidence, and at the same time, increase the attractiveness of 
investing in this market through indirect and supportive tools to properly direct the 
financial resources available in society. 

Keywords: Capital market, Economic variables, Government economy, Gross Domestic 
Product, meta-analysis. 
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INTRODUCTION 
Since the emergence of the Capital market, 

a large number of studies have focused on it, 
examining various issues, especially the 
factors affecting this market and finding 
models to predict its performance. The 
performance of the Capital market is affected 
by various variables, including 
macroeconomic variables, and the relationship 
between macroeconomic variables and the 
Capital market has always been an interesting 
topic for both researchers and investors, which 
has led to a large number of research in this 
field. Despite the extensive research 
conducted in this regard, there is no complete 
consensus on the most important variables 
affecting the Capital market and the role of the 
government in this regard, and the results 
presented in different studies are different and 
sometimes contradictory. In addition, 
analyzing price movements and behavior in 
the Capital market is very challenging because 
the behavior of Stock markets is dynamic and 
nonlinear with a non-stationary, non-
parametric, and unstable nature. 

The limitations of field studies and 
sometimes the existing differences have led to 
a more comprehensive perspective being 
presented in this research with a meta-analysis 
approach compared to past studies. Among the 
weaknesses of past studies that can be 
examined and resolved using the meta-
analysis approach is the attention to the type 
of data, the method of data analysis, and other 
specific factors of each study that should be 
considered in extracting and analyzing data to 
reach an overall conclusion. Hence, the 
innovative contribution of the present research 
is the comprehensive and systematic 
examination of economic variables affecting 
the Capital market in past research. The three 
aspects that distinguish the present study from 
previous studies are: First, the present study 

uses a meta-analysis approach to review the 
literature in this field. Second, the models, 
patterns, and approaches available in previous 
studies are examined in order to extract 
economic factors affecting Capital market 
performance by the role of the government, 
and finally, the effect of each of the 
aforementioned factors is examined according 
to the statistical tests used in the meta-
analysis. 

 
MATERIALS AND METHODS 

Based on the research process, 12,262 
initial articles were identified through 
keyword searches in various databases and 
were screened based on the articles' 
irrelevance to the fields of accounting, 
finance, and economics (6,195 rejected 
articles), similar articles (3,261 rejected 
articles), other initial indicators of acceptance 
and rejection of articles, including the 
elimination of short articles and conferences 
that are not credible and unrelated to the 
research topic and questions (1,722 rejected 
articles), article summaries (895 rejected 
articles), and based on a review of the article 
text for meeting the conditions for extracting 
effect sizes (128 rejected articles), and finally 
61 articles were selected as final articles for 
analysis. 

After selecting the articles and considering 
the meta-analysis approach, it is time to 
extract the data and calculate the effect size. In 
order to collect the required data in the form of 
a checklist for conducting meta-analysis, 
Excel software was used, and the 
Comprehensive Meta-Analysis (CMA2) 
software was used to perform calculations and 
analyze the collected data. 

 
RESULTS AND DISCUSSION 

According to the collected studies, research 
objectives and questions, and the extracted 
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checklist, and according to the meta-analysis 
steps, after reviewing and analyzing the 
research data in the (CMA2) software, the 
results of the meta-analysis regarding the 
factors affecting the Capital market show that 
among the 10 influential economic variables, 
of which 3 indicators are directly influenced 
by government decisions and the other 
indicators are indirectly influenced by 
government decisions and GDP, oil price, and 
gold price had the greatest impact on Capital 
market returns, respectively, and there was a 
weak relationship or no relationship between 
the other economic variables and Capital 
market. 

 
CONCLUSION 

According to the research findings, GDP 
with an effect size of 0.36 had the largest 
impact on Capital market returns among the 
variables studied. In all the previous studies, 
GDP growth had a positive impact on the 
Capital market, and this is the same for 
developed and developing countries. 
Perhaps the main reason for this is the direct 
impact that GDP growth has on Stock 
market development in all countries, and 
among the previous studies, not a single 
study was found that showed a negative 
relationship. 

Oil price is another variable under study 
that, after GDP, with an effect size of 0.35, has 
the greatest impact on Capital market among 
the studies under study, along with gold price. 
Regarding the impact of oil price on Capital 
market returns, the type of relationship is very 
different depending on whether the country 
under study is an oil exporter or an oil 
importer. In the case of oil exporting countries, 
there is a positive relationship between oil 
price and Capital market returns, but in the 
case of oil importing countries, this 
relationship is completely opposite. One issue 

that should be considered in this regard is the 
effect that the increase in domestic oil 
consumption has had in exporting countries 
and has reduced the intensity of the 
relationship. 

The price of gold, along with the price of 
oil, has the greatest impact on Capital 
market among the previous studies, with an 
effect size of 0.35 after the GDP index. 
Regarding the price of gold, there are both 
positive and negative relationships among 
the previous studies, but in general, the gold 
market is an alternative market to the Capital 
market, and when the Capital market 
performance is poor, investors move 
towards this market. One of the reasons for 
this negative relationship is explained by 
Jain and Biswal (2016, p 181) as follows: At 
the same time, as the price of gold decreases 
in foreign markets, its imports increase, 
which causes an increase in interest rates 
and, consequently, a decrease in investment 
in the Stock market. 

Totally Many indicators affecting the 
capital market, such as interest rates, are 
directly dependent on government decisions, 
which itself indicates the importance of the 
government's role in this market. 
Governments should, while making sound 
policies in the capital market, avoid direct and 
unnecessary interventions in the market that 
lead to a decrease in investor confidence, and 
at the same time, increase the attractiveness of 
investing in this market through indirect and 
supportive tools to properly direct the 
financial resources available in society.  

Despite various tests performed to 
measure effect size and publication bias, 
including Rosenthal's fail-safe number test 
and the Duval and Tweedie trim and fill 
method, which all indicate the accuracy and 
precision of the research findings, there may 
be modulating variables that affect the 
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research results. Another limitation of the 
research is the lack of access to studies that 
have not been published in scientific 
journals due to the existence of results that 
are contrary to the trend of past research and 

could affect the research results. Another 
issue that should be considered is that the 
studies under review were conducted in 
different spatial and temporal conditions, 
which can also affect the research results.
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 چکیده
کز شده که به آن متمر ياز مطالعات بر رو يادی، تعداد زسرمایهاز زمان ظهور بازار  :موضوع و هدف مقاله
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 يمحققان و هم برا يموضوع جالب هم برا کیهمواره سرمایه و بازار  يکلان اقتصاد يرهایمتغ نیو رابطه ب
فراوان  پژوهش هاي باوجودحوزه شده است.  نیها در ااز پژوهش یبوده که منجر به حجم انبوه گذارانهیسرما

نقش  و سرمایهبر بازار  گذارتأثیر يرهایمتغ نیترمهم زمینهدر  یخصوص، اجماع کامل نیصورت گرفته در ا
 گریکدی ریمغا گاهیمختلف متفاوت و  قاتیشده در تحق هیارا جیوجود نداشته و نتادولت در این خصوص 

 . هستند
 يکردیرو با ،هشپژو ینها دراآن يسازکپارچهیو  رهایاز متغ يااستخراج مجموعه براي :روش پژوهش

 يرهایمتغ نیمهمتر یـسربر به ،)CMA2جامع ( افزارنرم با استفاده از  تحلیلو بر اساس روش فرا وتمتفا
با توجه به ، ستندهو تعیین متغیرهایی که بیشتر تحت تأثیر تصمیمات دولت  سرمایهبر بازار  گذارتأثیر ياقتصاد

و بر اساس پروتکل جستجو و شاخص انتخاب  رمنظو ینا به. ستاهشدحوزه پرداخته  نیموجود در ا اتیادب
 .شد دهستفاا مینهز یندر ا مطالعه 61 ريماآتحلیل نتایجمقالات، از 

شاخص تحت  3که  شد گذارتأثیر ياقتصاد ریمتغ 10 ییانتخاب شده منجر به شناسا تمقالا بررسی :هایافته
قرار  ها به طور غیرمستقیم تحت تأثیر تصمیمات دولتتأثیر مستقیم تصمیمات دولت قرار داشته و سایرشاخص

ت و نف متیق ،یناخالص داخل دیتول یمورد بررس يرهایمتغ انیکه در م دهدینشان م تحلیلافر جینتا. دارند
با  یمورد بررس ياقتصاد يرهایمتغ ریسا انیاند و مداشته بازار سرمایهرا بر  تأثیر نیشتریب بیطلا به ترت متیق

  د.وجود ندار يااصلا رابطه ایبرقرار بوده و  یفیرابطه ضع سرمایهبازار 
هاي تأثیرگذار بر بازار سرمایه مانند نرخ بسیاري از شاخص :گیري، اصالت و افزوده آن به دانشنتیجه
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  1مقدمه
 نیتراز جذاب یکی و به طور ویژه بازار سهامسرمایه  يبازارها

ز ا ياریبر بس چشمگیريموضوعات زمان ما هستند که تأثیر 
 يبر رو جهیو در نت يمانند تجارت، آموزش، مشاغل، فناور هانهیزم

ها، ). در طول سال2018 ،2و همکاران رانشای(ه انداقتصاد داشته
 شیمند به موضوع توسعه و آزماعلاقه پژوهشگرانو  گذارانهیسرما
 ).1995، 3ااند (فامسهام بوده متیرفتار ق يهامدل

بازار  در هامتیحرکات و رفتار ق لیو تحل هیحال، تجز نیا با
تار رف رایاست ز زیچالش برانگ اریسهام بس به ویژهسرمایه 

 کیثابت، ناپارامتر ریغ تیبا ماه یرخطیو غ ایسهام پو يبازارها
). مطابق پژوهش 1996، 4هیو عط ی(ابومصطف هستند داریو ناپا

از  ياریسهام تحت تأثیر بس ي)، بازارها2017( 5و انکه ژونگ
 ،یاسیس ،ياقتصاد يرهایاز جمله متغ گریکدیعوامل مرتبط با 

خاص شرکت  قرار  يهایژگیدولت و و ماتیتصم ،یشناختروان
 فایا ینقش پررنگ ياقتصاد يرهایمتغ انیم نیکه در ا رندیگیم
 .کنندیم

پژوهش  ژهیخصوص بو نیدر ا هیاول يهااز زمان پژوهش
 ی)، مقالات مختلف1989( 7آسپرم زی) و ن1986( 6چن، رول و راس

 راتییو تغ يکلان اقتصاد يرهایمتغ نیارتباط ب ییدر شناسا یسع
 نی). با ا2002 ،8سیو پروتوپاپاداک ياند (فلانرسهام داشته متیق

تأثیر  کنندکهی) اشاره م2001( 9و هوپر لزفوردیبر لسون،یحال، ب
نشده  یهنوز به طور مناسب بررس يکلان اقتصاد يرهایبالقوه متغ
موجود در درجه  اتیکه ادب کنندیاضافه م ن،یبر ا افزوناست و 

است  نیا یاصل پرسشمتمرکز است.  ياول بر عوامل خرد اقتصاد
 يگذارهیسرما يهابر فرصت تواندیم ياقتصاد طیشرا ایکه آ

و  يتأثیر بگذارد (فلانر سرمایهبازار  پیرو آنموجود و  یاقعو
 11يالخور نیز) و 1998( 10). چونگ و نگ2002 س،یپروتوپاپاداک

 انیب روشنیبه  ياقتصاد يهاهیکه نظر کنندی) اظهار م2015(
 انندتویم يکه کدام عوامل و چه تعداد از عوامل اقتصاد کنندینم
که در  یشوند. موضوع ستفادهنوسانات بازار سهام ا حیتوض يبرا

 يندب تیو اولو ییکند شناسامی دایپ ياژهیو تیاهم انیم نیا
ه تأثیرگذار بر بازار سهام با توجه به انبو يکلان اقتصاد يرهایمتغ

 يرهایخصوص با توجه به متغ نیمطالعات انجام شده در ا
 .استدولت  ماتیاز تصم ریپذتأثیر

                                                                                                                                                    
 .است. مقاله حاضر برگرفته از رساله دکتري 1

2. Hiransha et al 
3. Fama 
4. Abu-Mostafa and Atiya 
5. Zhong and Enke 

تأثیرگذار بر بازار  ملاعو هـب طمربومختلف  يهشهاپژو در
 تعریف بستهوا متغیر انعنو هـببازده بازار به طور معمول  سرمایه

 مستقل متغیر انعنو به مختلف يمتغیرها ،مطالعه فهد بر بناو 
و  یدانیم تبر مطالعا حاکم يیتهاودمحد. دشومی تعریف
 هشپـژو نـیدر ا تا ستا هشد باعثموجود  يهاتفاوت گاهی

 تمطالعا هـب بتـنس جامعتر یدگاهید تحلیلافر رویکرد اـب
مطالعات گذشته که با  ضعف طاـنق هـجمل. از شود هـئگذشته ارا

وجه به ت است،و رفع  یقابل بررس لیفراتحل درکیاستفاده از رو
عوامل خاص هر مطالعه  ریو سا هاداده تحلیلروش  ،هاداده عنو

 رايبها داده لیو تحل هیدر استخراج و تجز ستیباکه می است
و سهم ر نی. از اردیمورد توجه قرار گ یکل جهینت کیبه  دنیرس

 يرهامتغی مندجامع و نظام یپژوهش حاضر، بررس ينوآور
. ستاگذشته  يهاتأثیرگذار بر بازار سهام در پژوهش ياقتصاد

 نیگذشته اول ا يهاحاضر با پژوهش ژوهشپ زیسه وجه تما
 یه بررسب لیفراتحل کردیاست که پژوهش حاضر با استفاده از رو

 يکردهاروی و الگوها ها،. دوم، مدلپردازدیحوزه م نیا اتیادب
گذشته به منظور استخراج عوامل  يهاموجود در پژوهش

 يرهایبر متغ دیبر عملکرد بازار با تاک گذارتأثیر ياقتصاد
 ت،یهاقرار گرفته و در ن یدولت مورد بررس ماتیاز تصم ریپذتأثیر

 يآمار يهابا توجه به آزمون یادشدهاز عوامل  کیاثر هر  زانیم
 .ردیگقرار می یمورد بررس لیمورد استفاده در فراتحل

 یکه در بخش دوم، مبان است نگونهیساختار مقاله ا ادامه
وم . بخش سدشویپژوهش ارائه م نهیشیاز پ ايو خلاصه ينظر

 جی. در بخش چهارم نتاپردازدیپژوهش م شناسیه روشب
ش در بخ در نهایت. شودیارائه م یفیپژوهش به همراه آمار توص

 ياشنهاد بریپژوهش و پ جینتا يبر رو لیپنجم، بحث و تحل
 . دشویارائه م یآت يهاپژوهش

 
 هاهیو توسعه فرض ي، پیشینه پژوهشنظر یمبان

 کی سرمایهو بازار  يکلان اقتصاد يرهایمتغ نیب رابطه
ه بود پژوهشگران يو هم برا انیدانشگاه يموضوع جالب هم برا

 ياز مطالعات بر رو يادیاست. از زمان ظهور بازار سهام، تعداد ز
 اتیاز ادب یمیموضوع منجر به حجم عظ نیآن متمرکز شده که ا

شده است. نرخ بهره، نرخ تورم، نرخ ارز، حجم  نهیزم نیدر ا

6. Roll, and Ross 
7. Asprem  
8. Flannery & Protopapadakis 
9. Bilson, Brailsford, and Hooper 
10. Cheung & Ng 
11. El Khoury 
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ه طلا از جمل متینفت و ق متیق ،یصنعت دیتول ،ینگینقد
ها نآ یکه تمام هستندها مورد استفاده در پژوهش جیرا يرهایمتغ

. هستند یتحت تأثیر اقتصاد دولت میمستق ریو غ میبه طور مستق
 یت بررسبه سم پژوهشگرانباعث شد که  1970 دوره تورم دهه

 کایردر بازار سهام آم ژهیبوسرمایه نرخ تورم و بازده بازار  نیرابطه ب
از  ياریبس کا،یآمر سرمایهبه بازار  یکنند. با نگاه دایسوق پ

 هاییاتورم و بازده دار نیب یکردند که رابطه منف انیب پژوهشگران
در  فیضع یسپر حفاظت کیسهام وجود دارد و بازار سهام  ژهیبو

؛ فاما، 1977، 2؛ فاما و شوورت1976، 1(بادي باشدیبرابر تورم م
و  1983، 4و پیرس و رولی 1986، 3؛ چن و همکاران1981
ر اث هیرا با استفاده از نظر یرابطه منف نی) ا1981فاما (  ).1985

تورم و  نیب یکه رابطه منف دهندیصورت شرح م نیبد یندگینما
 هیسرما نیطرف و رابطه مثبت ب کیاز  یواقع يگذار هیسرما
هام تورم و بازده س نیب یبه رابطه منف جرو سهام من یواقع يگذار

بر  سرمایهتورم و بازده بازار  نیب یرابطه منف نی. همچنشودیم
صورت  نیبد) 1979( 5مودیلیانی و کوهن یتورم هیاساس نظر
 لیمنجر به استفاده از نرخ تنز يکه تورم انتظار شودیشرح داده م

 یبه معن که شودیم یمورد انتظار آت یمیتقس يسودها يبالاتر برا
 .  است ندهیارزش کمتر سهام در آ

چن و همکاران  تراژ،یآرب يگذار متیق يطبق تئور بر
رخ ن نیاختلاف ب کایکه در بازار سهام آمر افتندی) در1986(

 دی، تولو نشده شدهینیبشیمدت، تورم پمدت و بلندبهره کوتاه
 تیفیکیو ب تیفیاوراق قرضه باک نیو اختلاف نرخ ب یصنعت

. دهستن کایمربر بازار سهام آ گذارتأثیر یسکیجزو عوامل ر
) به نتایجی مشابه نتایح چن و 1991( 6فرسون و هاروي

به ) 1994( 7یافتند. همیلتون و ساسمل) دست1986همکاران(
-بازار سهام با استفاده از مدل مارکوف بازده و نوسانات یبررس
ه ک افتندیماهانه پرداخته و در يهابر اساس داده نگیچیسوئ
بر نوسانات بازار سهام و  يداریبه طور معن ياقتصاد طیشرا

 متیکرد که اگر ق انی) ب1990است. فاما ( گذاربازده آن تأثیر
 پیرو است یمورد انتظار آت ينقد يهاانیجر ندیسهام برآ

) را يادکلان (اقتص طیشرا راتییتغ دیسهام با متیق راتییتغ
 امو سالانه بازده سه یکند. او از بازده ماهانه فصل ینیبشیپ

 کیاستفاده و نشان داد که  1988تا  1953دوره  يبرا کایآمر

                                                                                                                                                    
1. Bodie 
2. Schwert 
3. Chen et al 
4. Pearce & Roley 
5. Modigliani & Cohn 

وجود  یصنعت دیبازده بازار سهام و شاخص تول نیرابطه مثبت ب
 دارد.  

بر اثر  شتریب يلادیم 90دهه نوشته شده پس از  مقالات
. بر بازده سهام متمرکز شدند ياقتصاد يرهایمتغ راتییاعلام تغ

ازار ب نفعانیکردند که واکنش ذ انی) ب1993( یو رول نیکومک
 يمختلف چرخه اقتصاد يهارخ داده در حالت راتییبه اعلام تغ

 يدر دوره رونق اقتصاد رو نی. از ااستمتفاوت  اریبس کایآمر
 يذارگهیسرما یواقع يهاتیبه فعال یبازار سهام به صورت منف

 شتریب شیرا با افزا افتهی نیا پژوهشگران. دهدیواکنش نشان م
رد انتظار مو ینقد آت يانهایدر جر شینسبت به افزا لیدر نرخ تنز

سهام در دوره رونق  متیکه منجر به کاهش ق دهندینشان م
 يتأثیر عوامل کلان اقتصاد یزمان ی. وابستگشودیم ياقتصاد

 یمورد بررس زی) ن2005و همکاران ( يبر بازار سهام توسط باد
 یط در يکاریکه اعلام نرخ بالاتر ب افتندیها درقرارگرفت. آن

اثر در  نیبر بازار سهام دارد و ا یتأثیر مثبت يدوره رونق اقتصاد
 فته،ای نیا حیتوض ياست. برا یمنف يدوره رکود اقتصاد یط
ننده نرخ بهره ک ینیب شیبالاتر را به عنوان پ يکاریب سندگانینو
 یت نسب. قدررندیگها در نظر میشرکت ترنییو سود پا ترنییپا
، متفاوت است يرونق و رکود اقتصاد يهادر چرخه جیدو نتا نیا

ه وابسته به چرخ يکاریتأثیر اعلام نرخ ب زانیکه م يبه طور
) نشان دادند 2002( 8پروتوپاپاداکیسو  فلانري. استتجارت 

 چشمگیريبا تورم و رشد پول ارتباط  سهام هايکه بازده بازار
متحده  الاتیاز بازده روزانه سهام ا 9گارچمدل  کیها آن د.ندار

 یو نوسانات شرط افتهیزدند که در آن بازده تحقق  نیرا تخم
دي اوابسته به تصمیمات اقتص يعامل کلان اقتصاد 17سهام به 

به عنوان عوامل تأثیرگذار  ریمتغ 6 نیدارد. همچن یستگبدولت 
 ترتیاهم کم ریکردند که شامل سه متغ ییسهام شناسا متیبر ق

و  کنندهدیتول متیمصرف کننده، شاخص ق متیشاخص ق یعنی
نرخ  ،يتر شامل تراز تجارو سه مورد  تأثیرگذار ینگیحجم نقد

ارونزا و . شدیدر مسکن م يگذار هیسرما زانیاشتغال و م
کردند که  یبررس واریانس يهامدل قی) از طر1998( 10هوگان

را در هفت مورد از  یزمان راتییتغ ،يعوامل کلان اقتصاد ایآ
 1993تا  1959 يهاسال در خلالنوسانات بازار سهام اروپا 

نشان دادند که نوسانات حجم  سندگانی. نودهندیم حیتوض

6. Ferson & Harvey 
7. Hamilton & Susmel 
8. Flannery & Protopapadakis  
9. GARCH  
10. Errunza and Hogan 
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انسه سهام در آلمان و فر وساناتبر ن چشمگیرينقدینگی تأثیر 
 ایتالیبر نوسانات بازار سهام در ا یصنعت دیداشته و نوسانات تول

 کی) از تکن1998چونگ و نگ ( اشته است.ذگ و هلند تأثیر
ي بررسی تأثیر متغیرهاي اقتصاد يبرا وهانسونی یانباشتگهم

اپن کانادا و ژ کا،یمتحده آمر الاتیا ا،یتالیآلمان، ابر بازار سهام 
ار سهام باز نیبلندمدت بو نشان دادند که رابطه استفاده کردند 

نفت، مصرف  یواقع متیاز جمله ق يو عوامل کلان اقتصاد
 کی .وجود دارد یناخالص داخل دیپول و تول یعرضه واقع ،یواقع
) انجام شد 2005( 1در مقاله راپاچ و همکاران یالمللنیب سهیمقا

بازار  12 در ينه عامل کلان اقتصاد ینیبشیپ ییکه در آن توانا
 انیقرار گرفت. در م شیمورد آزما یصنعتکشورهاي سهام 

که ناشی از تصمیمات اقتصادي دولت مجموعه عوامل، نرخ بهره 
 کنندهینیبشیپ نیو قابل اعتمادتر تریناصلیبه عنوان است 

 اعلام شد. ي مورد بررسیکشورها ربازده سهام در سراس
 يخطا حی) با استفاده از مدل تصح2007( 2راتاناپاکورن و شارما

 نیه بک نشان دادند وهانسن،ی یانباشتگهم کیو تکن يبردار
 متحده با نرخ بهره الاتیسهام ا متی، ق1999تا  1975 يهاسال

ان داد ها نشآن پژوهش جیداشته است. نتا یبلندمدت رابطه منف
و نرخ  رزحجم نقدینگی، تورم، نرخ ا ،یصنعت دیتولشاخص که 

بندي متغیرهاي اقتصاد ها در طبقهکه اکثر آن ،مدتبهره کوتاه
امپ و ه سهام دارند. متیبا ق یرابطه مثبتگیرند، دولتی قرار می

ه رابط براي بررسی یهمجمع لیاز تحل زی) ن2009( 3لانیممک
 شاخص ،یصنعت دیتول یعنی يعوامل کلان اقتصاد بینبلندمدت 

 ابکننده، حجم نقدینگی و نرخ بهره بلندمدت مصرف متیق
تا  1965 يهاسال نیمتحده و ژاپن ب الاتیسهام ا يبازارها
أثیر ت سندگانیبازار سهام ژاپن، نو يبرا .استفاده کردند 2005

سهام  متیحجم نقدینگی بر ق یو تأثیر منف یصنعت دیمثبت تول
ها نشان دادند که شاخص آن ن،یبر ا افزونکردند.  ییرا شناسا

 دیر تولب یکننده و نرخ بهره بلندمدت تأثیر منفمصرف متیق
 بتثها تأثیر ممتحده، آن الاتیبازار سهام ا يدارند. برا یصنعت

ده و نرخ کننمصرف متیشاخص ق یو تأثیر منف یصنعت دیتول
 4مانمسعود ز کردند. ییرا شناساسهام  متیبهره بلندمدت بر ق

خطا،  حیمدل تصح کی وهانسن،ی ی) از هم انباشتگ2012(

                                                                                                                                                    
1. Rapach et al 
2. Ratanapakorn and Sharma 
3. Humpe and Macmillan 
4. Masuduzzaman 
5. Sanusi  and Kapingura  
6. DCC-GARCH 

 يهاییایپو یبررس يبرا یو توابع واکنش آن انسیوار تحلیل
هام و بازده س يعوامل کلان اقتصاد نیمدت ببلندمدت و کوتاه

استفاده کرد. او  2011تا  1999دوره  يبرا ایتانیدر آلمان و بر
بهره، نرخ ارز،  خکننده، نرمصرف متیکه شاخص ق افتیدر

مدت و اهکوت يهالیمنجر به تعد یصنعت دیحجم نقدینگی و تول
ی و سانوس .شوندیسهام م متیبلندمدت ق يایحرکات پو

به بررسی تأثیر متغیرهاي اقتصادي از جمله  )2022( 5نگورایکاپ
روش  زفاده ابا استنرخ ارز بر عملکرد بازار سهام آفریقاي جنوبی 

مدل تغییر و  با زمان ریمتغ رگرسیون، 6همبستگی شرطی پویا
ماهانه نرخ ارز  يهادادهبا استفاده از  7رهیچند متغ رژیم مارکوف

 2003سهام از سال بازار عملکرد  اریو ارزش بازار به عنوان مع
نتایج پژوهش نشان داد که رابطه معنی داري  .پرداختند 2019تا 

بین نرخ ارز، ناشی از تصمیمات دولت، و عملکرد بازار سهام 
 انه،یگراتی) با استدلال حما2001( 8هامائو و می وجود دارد.

 گذاري خارجی را که مدعی بودندنظرات مخالفان سرمایه
رده ب زیر سوال ،گذاري خارجی به زیان بازار سرمایه استسرمایه
 جادیباعث ا ی نه تنهاگذاران خارجهیکه سرما کردند و بیان

ازار ها در بآن يگذارهیسرما بلکه شوندیبازار سهام نم نوسانات
بوده و منجر به ثبات و رونق بلندمدت هاي براي دورهسهام ژاپن 

) به بررسی 2022( 9گانگ و همکاران است.بازار سهام شده 
رابطه بین قیمت نفت و عملکرد بازار سهام در آمریکا بین 

 یکه وابستگپرداختند. نتایج نشان داد  2018تا  1997هاي سال
 یکل و اخبار منف يسهام تحت تأثیر تقاضا ينفت و بازارها

 بر عملکرد بازار سهامکل  ي. تأثیر تقاضااستسهام بازارخاص 
 يسهام برا ژهیکه تأثیر اخبار و یحال در کشدیدو سال طول م

) به بررسی رابطه بین 2019( 10ادامه دارد. دمپردوره  کی
هاي بورس دبی در فاصله بین متغیرهاي اقتصادي و شاخص

 یهم انباشتگ يهااستفاده از آزمونبا  2018تا  2011هاي سال
 حیو تصح 11يبردار ونیهاي خودرگرسمدل گرنجر تیو عل
گرنجر  تیعلرابطه از  يشواهدپرداخت. وي  12يبردار يخطا

بازار سهام  يهاشاخص نیطرفه و دو طرفه ب کیکوتاه مدت 
) 2024( 13و همکاران دارسونو .کرد دایپ حجم نقدینگیامارات و 

به بررسی تأثیر متغیرهاي اقتصادي از جمله قیمت جهانی طلا 

7. Multivariate Markov regime switching models 
8. Hamao and Mei 
9. Gong et al 
10. Dempere 
11 .VAR 
12 .VEC 
13. Darsono et al 
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ز ا زمانیمطالعه دوره  نیابر شاخص سهام اندونزي پرداختند. 
 کردیدهد. رویرا پوشش م 2022تا دسامبر  2017 هیژانو

ARDL مشاهده اثرات در بلندمدت و کوتاه مدت استفاده  يبرا
لا ط یجهان متیق مدت که در کوتاه دهدینشان م هاافتهی. شد

بر عملکرد بازار سهام اندونزي دارد در  چشمگیري یتأثیر منف
 1خیاوچ دار نیست.معنی حالی که در بلند مدت این تأثیر چندان

 یو وابستگ یپول استیاثرات س) به بررسی 2025و همکاران (
 یپول يرهایو متغ یبخش مال ،ياقتصادمتغیرهاي  نیمتقابل ب

بازار سهام در طول صعود دریافتند ها . آندر مراکش پرداختند
ر بگیرد و میقرار  یپول يهااستیخود تحت تأثیر س عیسر

بط به دست آوردن روا يبرا شرفتهیپ یاضیر يهااستفاده از روش
 ياداقتص يرهایو متغ بازارهاي مالی ،یپول استیس نیب ایپو
را با  ریانعطاف پذ يبخش بانکدار تیامر اهم نی. اکردند دیتاک

 نشان هاکشور ياقتصاد شرفتیتوجه به نقش مهم آن در پ
  .دهدیم

 يتصاداق يرهایمتغ نیمربوط به رابطه ب اتیکه ادب یهنگام
ار آشک م،یدهیقرار م یسهام را مورد بررس متیبا بازده بازار و ق

با استفاده  نیما ب یروابط ف شتریب یبررس يبرا نهیکه زم  شودیم
ه در گفت شیپ اتیوجود دارد. با توجه به ادب دیجد يکردهایاز رو

 .شودیپژوهش ارائه م هايپرسشادامه روش، اهداف و 
 

 پژوهش هايپرسش
 ايپنج مرحله يپژوهش حاضر و با توجه به الگو در
، پژوهش یچارچوب کل جادیدر مرحله اول به منظور ا ل،یفراتحل
 :شوندیمشخص م ریپژوهش به شرح ز هايپرسش
 يعوامل اقتصاد یبررس يدر مطالعات انجام شده برا -1

قرار  مورد استفاده ییرهایبر بازار سهام چه متغ گذارتأثیر
 اند؟گرفته

 يریذپتأثیر زانیعوامل مورد مطالعه، با توجه به م نیاز ب -2
از  کیدولت، کدام میمستق ریو غ میمستق ماتیاز تصم

ه تأثیر را بر بازار سهام داشت نیشتریب بیها به ترتآن
 است؟

در  ندهیآ يهامطالعات و پژوهش يرو برا شیپ ریمس -3
 ؟استحوزه به چه صورت  نیا

                                                                                                                                                    
1. Ouchchikh et al 
2. Egger 
3. Glass 
4. Andrews & Kasy 
5. Brodeur et al 

 پژوهش  شناسیروش
ه ها  با توجه به نحوتجزیه و تحلیل مورد استفاده در پژوهش

شوند. دسته اول ها به دو دسته تقسیم میجمع آوري داده
هاي مورد نیاز پژوهش را از که پژوهشگر داده هستندمطالعاتی 

هاي منابع موجود استخراج و سپس به تجزیه و تحلیل داده
ز تحلیل نخستین نیپردازد که بدان تجزیه و آوري شده میجمع

شود. دسته دیگر مطالعاتی است که پژوهشگر از گفته می
 هايپرسشپاسخگویی به  برايهاي مطالعات قبلی داده

ها گیرد و فراتحلیل در این زمره از پژوهشپژوهش بهره می
ي هافرایند ترکیب آماري نتایج پژوهش. در واقع فراتحلیل است

ه پیشین با توجه بهبراي رسیدن به نتایج کلی مختلف 
ت اس یپژوهش ندیفرآ کی فرا تحلیل .استموجود  هايپژوهش
 مطالعات يهاافتهی کیستماتیادغام س و جمع آوري يکه برا

 کیمحاسبه  يبرا يآمار يهامنفرد و مستقل با استفاده از روش
واژه ). 1997، 2گیرد (ایگرمورد استفاده قرار میمطلق  ای یاثر کل

مورد  )1977( 3گلاسجین توسط بار  نخستینبراي  فراتحلیل
 هاییپژوهشعنوان یک فلسفه  از آن به استفاده قرار گفت و وي

 روش کیفراتحلیل به  هم اکنون .شناسی یاد کرد و روش
است. طبق گزارش گوگل شده لیپررونق تبد یهایپژوهش

مقاله با استفاده  000/107از  شیب 2022اسکالر، تنها در سال 
ا هم اکنون ب و این موضوعفراتحلیل منتشر شده از تکنیک 

توان که براي نمونه می استشتاب چشمگیري در حال گسترش 
 5؛ برودر و همکاران )2019( 4هاي اندرو و کاسیبه پژوهش

)؛ 2022( 7)؛ دلاویگنا و لینوس2023( 6)؛ بران و همکاران2020(
) 2024( 9و هاورانک و همکاران) 2022( 8الیوت و همکاران

هایی که با استفاده از روش اشاره کرد. همچنین پژوهش
رار مجلات معتبر مورد استناد ق بیشتردر  اندفراتحلیل انجام شده

ها به همراه داشته است براي آناستناد را  نیشتریب گرفته و
 ).2024، 10(ایرسوا و همکاران

گیرد که استفاده قرار میمورد  یاصل لیبه سه دلفرا تحلیل 
 عبارتند از:

از مطالعات  ياریکه بس یبهبود دقت در زمان نخست
چک کو اریکننده از اثرات مداخله بسارائه شواهد قانع يبرا

  د.هستن

6. Brown et al 
7. DellaVigna & Linos 
8. Elliott et al 
9. Havranek et al 
10. Irsova et al 
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مطرح  يکه توسط مطالعات فرد پرسشهاپاسخ به  دوم
 فیاثرات در ط يدر نظر گرفتن سازگار :مانند شوندینم
 ؛هاتیاز جمع يترعیوس

 دیجد يهاهیفرض جادیا ایحل و فصل اختلافات  در آخر و
 تواند منجر به نتایجکه می متناقض ظاهرابه از مطالعات  یناش

 ).2023، 1بهتر شود (هیگنز و همکاران
 يتر براها را از مطالعات کوچکداده فراتحلیل تنها

 لکهب کندینم يآورتر جمعبه حجم نمونه بزرگ یابیدست
در  يراشده بو شناخته کیستماتیس يهااز روش لگرانیتحل

در  مطالعات نیها در حجم نمونه، تنوع بنظر گرفتن تفاوت
 هاافتهی) و شودیم دهینام زین یمطالعه (که ناهمگون کردیرو
به  جینتا تیحساس زانیم شیآزما يبرا نیاثرات و همچن ای

(ایگر،  دکننیخود استفاده م کیستماتیس یپروتکل بررس
1997(. 

ي هابحث انجام فرا تحلیل وهیش نیاگرچه در مورد بهتر
پنج مرحله رویکرد انجام فراتحلیل به اما زیادي وجود دارد 

در مرحله اول یک پرسش و به دنبال آن  .شودتقسیم می جیرا
 داده شده حیتوض موضوع تیاهم .شودیممطرح  هیفرض کی

حله مر .شوندیم ح دادهتوضی یلیو برنامه تحل پژوهشو طرح 
ه ب کیستماتیمرور س کاست. ی 2کیستماتیمرور سشامل  دوم

شده و  یپژوهش طراح پرسشپرداختن به  يطور خاص برا
ژوهش با پرسش پکه هم مرتبط  یتمام مطالعات ییشناسا يبرا

 ربیشت. شودی، انجام مبرخوردارند یکاف تیفیاز ک بوده و
اما  دشونیم ییمطالعات منتشر شده در مجلات معتبر شناسا

 يریاز سوگ يریجلوگ يراب» منتشر نشده« يهاداده ییشناسا
 مهم است »یمنف يهاافتهی«با  یحذف مطالعات ای 3انتشار

استخراج سوم مربوط به . مرحله )2001، 4(استرن و همکاران
 ،فراتحلیلورود به  يپس از انتخاب مطالعات برااست.  هاداده

 افزون. شوندیاز هر مطالعه استخراج م نتایجها و خلاصه داده
روه گ يها براداده يریرپذییتغ يارهایاندازه نمونه و مع ن،یبر ا

نیز  6کنندهکنترلدر صورت وجود براي گروه و  5گرمداخله
 يهااریمع ،پژوهش پرسش. بسته به مطالعه و است ازیمورد ن

 يارهایمع ای يعدد يارهایمع شامل نندتوایم پژوهش

                                                                                                                                                    
1. Higgins et al 
2. Systematic review 
3. publication bias 
4. Sterne et al 

و  ياستانداردساز چهارم شاملباشند. مرحله  يبندطبقه
 انجام شود یدر صورت دیمرحله با نیا است. مطالعات یدهوزن
متر کزیرا  وجود داشته باشد طیپنج مطالعه واجد شراحداقل که 

استنتاج معنادار، از نظر اندازه نمونه  جادیا ياز پنج مطالعه برا
رحله ، مشتریب ای پنج مطالعه يها. با دادهاستکوچک  اریبس

 يبرا طالعهخلاصه مناسب از هر م يارهایچهارم محاسبه مع
 به طور معمول ارهایمع نیاست. ا شتریب لیو تحل هیتجز

 نینمره ب نیانگیو تفاوت در م شوندیم دهینام 7اثر يهااندازه
 در حالت کلی. ددهنیمداخله و کنترل را نشان م يهاگروه

مفاهیم موجود در ادبیات فرا تحلیل مفهوم  تریناصلییکی از 
آزمون  نسبت برابر آماري کلیدر یک تعریف است که اندازه اثر 

میلادي  1977در سال بوده که  داري به حجم مطالعهمعنی
در مطالعات آن  استفاده از ضرورتمعرفی و بر  8توسط کوهن

ن اندازه فرضیه صفر تعیی بیان کرد که. او شدتأکید فرا تحلیل 
و هرگاه فرضیه صفر رد شود یعنی مقدار اندازه  بودهاثر صفر 

ده دهن بنابراین اندازه اثر نشان است،اثر در جامعه غیرصفر 
و هر بوده در جامعه  مورد مطالعه پدیده حضورمیزان یا درجه 

یشتر ب نیزپدیده  حضوردرجه  اثر بزرگتر باشد، اندازهمیزان چه 
 سطحبر محاسبه مقادیر  مطلقتمرکز وي  خواهد بود.

 بیاندانست و باعث گمراهی هاي را در پژوهش P داريمعنی
داري دوم آزمون معنینوع خطاي  بالايکرد به دلیل درصد 

 بر افزون نوع،کاهش خطاهایی از این  برايدر علوم رفتاري، 
 ،گذاردمی پژوهشگرانراهبردهایی که روش پژوهش در اختیار 

ري گیبه برآورد اندازه اثر و استفاده از آن در تصمیمباید به 
). 1998، کوهن(قبول یا رد فرضیه صفر پرداخته شود  براي

 به طور معمول يریگاندازه يکه واحدها ییاز آنجاهمچنین 
 ایجاد يولاً برادر مطالعات مختلف متفاوت هستند، معم

شوند.  »استاندارد« دیبامقادیر از اثر،  سهیقابل مقا يهانیتخم
 یانزم ندمان شود،یمختلف استفاده م يارهایکه از مع یهنگام
 کنند،یمختلف استفاده م يهااز آزمون پژوهشگرانکه 

عات از مطال یبرخ جینتا همچنیناست.  يضرور ياستانداردساز
 شودیور مداشته باشند. تص نیریبه سانسبت  يشتریوزن ب دیبا

) شوندیم يریگ(که با اندازه نمونه اندازه مطالعات بزرگتر

5. intervention group 
6. control group 
7. Effect Sizes 
8. Cohen 



 89                                                         فراتحلیل متغیرهاي کلان اقتصاد بر بازار سرمایه با تأکید بر نقش دولت: انو همکار نیکونسبتی

نسبت به مطالعات کوچکتر  يترقیاندازه اثر دق يهانیتخم
 يهاداده يریرپذییکه تغی مطالعات همچنین. دهندیارائه م

 نانیفواصل اطم ایتر کوچک اریانحراف مع ددارند، مانن يکمتر
ر د »بهتر تیفیک«مطالعه به عنوان  یاغلب در طراح ،ترکم

ال که به دنب یآماره وزن کیاز  شده و به طورمعمولنظر گرفته 
 1معکوس انسیواریعنی عوامل است  نیگنجاندن هر دو ا

  .شودیاستفاده م
مدل مناسب  کیآخر، انتخاب و اعمال  پنجم و مرحله

 اثر در مطالعات مختلف است. يهااندازه سهیمقا يبرا
و  اثرات ثابت يهامورد استفاده، مدل يهامدل نیترجیرا

فرض استوارند  نیاثرات ثابت بر ا يهاهستند. مدل 2یتصادف
 (هیگنز واثر مشترك است کی یابیکه هر مطالعه در حال ارز

است که  نیبدان معناست که فرض ا نیا .)2023، 3همکاران
نمونه در مطالعات مختلف  يریرپذییاگر سطوح مختلف تغ

 نیرا تخم یکسانیوجود نداشته باشد، همه مطالعات اندازه اثر 
ه ک کنندیفرض م یاثرات تصادف يها. در مقابل، مدلزنندیم

فاوت مت گریکدیدر مطالعات منفرد ممکن است با  یاثرات واقع
 نیب يریرپذییتغ یمنبع اضاف نیا کنندیباشند و تلاش م

منبع  نیا ایآ نکهیا .رندیاثر را در نظر بگ يهادر اندازه یمطالعات
 زیاآنالدر مت بیشتر ر،یخ ایاحتمالاً مهم است  يریرپذییدوم تغ

و براي این منظور  شودیم یابیارز یناهمگن هايآزمونبا 
هگینز و  )I2و آماره( 4) کوکرانQهاي(بیشتر از آزمون

  Pشود. در آزمون کیو کوکران از آمارهاستفاده می 5تمپسن
شود که عدم معناداري بیانگر عدم ناهمگنی است. استفاده می

ها محاسبه شده براساس کیو کوکران و تعداد پژوهش 2Iآماره 
درصد نشان  50،و اگر مقدار آن صفر شود بیانگر ناهمگنی کم

گر ناهمگنی درصد بیان 75دهنده ناهمگنی متوسط و بیشتر از 
هاي مورد استفاده در فراتحلیل است (هیگنز و بالاي پژوهش

 ). 2021همکاران، 
 

 هاي و مقالاتمرور سیستماتیک منابع پژوهش
پژوهش و با توجه به  هايپرسشبعد از تعیین اهداف و 

هاي بایست پژوهشهاي برشمرده در رویکرد فراتحلیل میگام
ناسایی شوند. در این پژوهش و مطالعات موجود در این زمینه ش

در  هاها و پایان نامهشود که نتایج مستخرج از کتابفرض می
ود به بررسی مقالات موج پس بنابرایناست،  مقالات معتبر آمده

هاي اطلاعاتی مورد استفاده در این شود. پایگاهپرداخته می
جستجوي مقالات مرتبط و  برايکلمات مورد استفاده  ،پژوهش
مقالات استخراج شده از پایگاه اطلاعاتی مختلف در میزان 
 نشان داده شده است.  زیرجدول 

 
 هاي اطلاعاتی و مقالات استخراج شده پژوهش. پایگاه1جدول 

تعداد مقالات مستخرج شده و 
مورد استفاده در مقاله با توجه 

 به روش پژوهش

مرتبط  تعداد مقالات
حسابداري، مالی و 

 اقتصادي

تعداد مقالات غیر 
حسابداري، مالی و 

 اقتصادي

تعداد 
کل 

 مقالات

جستجو بر اساس عنوان، چکیده، 
 کلمات کلیدي

 پایگاه داده جستجو تا تاریخ

61 

 Scopus 01/31/2025 بازار سهام و متغیرهاي اقتصادي 2,657 1,297 1,360

 Web of 02/10/2025 متغیرهاي اقتصاديبازار سهام و  1,142 428 714
Science 

 JSTOR 02/10/2025 بازار سهام و متغیرهاي اقتصادي 2,437 1,058 1,379

 Springer 02/13/2025 بازار سهام و متغیرهاي اقتصادي 3,459 2,110 1,349

 Emerald 02/13/2025 بازار سهام و متغیرهاي اقتصادي 2,567 1,302 1,265

6,067 6,195 12,26
 مجموع 2

 
 نشان داده شده است. 1فرآیند  مرور سیستماتیک منابع پژوهش به صورت خلاصه در نمودار 

                                                                                                                                                    
1. inverse 
2. Fixed/ random- effect 

3. Higgins et al 
4. Cochran’s Q 
5. Higgins & Thompsons I2 
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و بر اساس فرآیند جستجوي  1مطابق جدول و نمودار 
مقاله ابتدایی از طریق جستجوي کلمات کلیدي  262/12پژوهش، 
هاي مختلف داده شناسایی شده و بر اساس غیر مرتبط در پایگاه

 195/6هاي حسابداري، مالی و اقتصاد (بودن مقالات به رشته
هاي سایر شاخص مقاله رد)، 261/3مقاله رد)، مقالات مشابه (

هاي کوتاه و مقالهحذف  اولیه پذیرش و رد مقالات از جمله
 ايهپرسش و غیرمرتبط با موضوعو  هاي غیرمعتبرکنفرانس
مقاله رد)، بر  895مقاله رد)، خلاصه مقاله ( 722/1(  پژوهش

اساس مرور متن مقاله به جهت دارا بودن شرایط استخراج اندازه 
مقاله به عنوان  61مقاله رد) غربال شده و در نهایت  128اثر (

 مقالات نهایی براي انجام تجزیه و تحلیل انتخاب شدند.

اي سوم و هپس از انتخاب مقالات و با توجه به گام
ها و محاسبه چهارم در فرا تحلیل، نوبت به استخراج داده

نشان داده  1باشد. همانگونه که در نمودار اندازه اثر می
 جهت لازم اطلاعات دیبا پـژوهششده، با توجه به اینکه 

ت در نهایباشد  دارااندازه اثر (قوت رابطه) را  یاستخراج عمل
مقاله  61 لینجام فراتحلا يبرا استخراج شده مقالاتتعداد 

در قالب چک  ازیمورد ن يهاداده يمنظور گردآوراست. به 
و ده استفااکسل  نرم افزار از لیفراتحلانجام  يبرالیست 

هاي و تجزیه و تحلیل دادهمحاسبات  انجام براي
 )CMA2( ـلیجامع فراتحل افزارنرم ازشده آوريجمع

 .استفاده شده است

منابع انتخاب شده بعد از حذف 
 مورد) 2,806موارد تکراري (

تعداد منابع انتخاب شده بر اساس 
  مورد)  1,084( ارزیابی کیفیت

یی
سا

شنا
 

ي
گر

ربال
 غ

ل
مو

 ش

 مورد)2725منابع حاصل از جستجوي پایگاه ها : ( تعداد
1-Scopus   )2,657 (مورد 
2-Web of Science  )1,142 (مورد 
3-JSTOR  )2,437 (مورد 
4-Springer )3,459 (مورد 
5-Emerald )2,567 (مورد 

 

منابع انتخاب شده بر اساس مرتبط 
 مورد) 6,067بودن با موضوع تحقیق  (

به مرحله مقالات نهایی جهت ورود 
تجزیه و تحلیل با توجه به امکان 

 مورد) 61استخراج اندازه اثر  (

منابع انتخاب شده بر اساس بررسی 
 )مورد 189چکیده منابع (

تعداد منابع رد شده به دلیل غیر مرتبط بودن با 
 مورد) 6,195موضوع تحقیق (

تعداد منابع رد شده به دلیل مشابه بودن در 
 مورد) 3,261( پایگاه هاي داده

 

تعداد منابع رد شده به دلیل عدم احزار ویژگی 
 مورد) 1,722هاي تحقیق (

 

  895تعداد منابع رد شده پس از بررسی چکیده (
 مورد)

منابع انتخاب شده بر اساس بررسی 
 )مورد 128متن مقاله (
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 هاي پژوهشیافته
با توجه به مطالعات گردآوري شده، اهداف و سوالات 
پژوهش و چک لیست استخراج شده و مطابق مرحله پنجم 

هاي پژوهش در نرم افزار فراتحلیل، بعد از بررسی و تحلیل داده
)CMA2( نتایج فراتحلیل در خصوص عوامل تأثیرگذار بر بازار ،

 ارائه شده است. 2سهام در جدول 
 

 . نتایج فراتحلیل عوامل  تأثیرگذار بر بازده بازار سهام2جدول 

متغیرهاي  ردیف
 مستقل

مدل مورد  ) کوکرانQآزمون (
 استفاده

میانگین 
وزنی اندازه 

 اثر

 وضعیت  أزمون فرضیه
 سطح معنی داري z-value سطح معنی داري Q-value رابطه

 تایید 046/0 998/1 064/0 اثر ثابت 263/0 669/2 مصرف سرانه 1

 تایید 000/0 264/4 354/0 اثر تصادفی 000/0 1501/3 قیمت نفت 2

 تایید 000/0 862/3 29/0 اثر تصادفی 000/0 1687/9 تولید صنعتی 3

 تایید 001/0 461/3 191/0 اثر تصادفی 000/0 03/397 تورم 4

 عدم تایید 548/0 -601/0 -043/0 اثر تصادفی 000/0 3/2244 نرخ ارز 5

 تایید 012/0 52/2 148/0 اثر تصادفی 000/0 5/1485 حجم نقدینگی 6

7 
شاخص قیمت 
 مصرف کننده

 عدم تایید 216/0 237/1 055/0 اثر تصادفی 000/0 93/351

 عدم تایید 551/0 596/0 036/0 اثر تصادفی 000/0 9/2564 نرخ بهره 8

9 
تولید ناخالص 

 داخلی
 تایید 000/0 173/4 364/0 اثر تصادفی 000/0 23/543

 تایید 005/0 811/2 346/0 اثر تصادفی 000/0 82/695 قیمت طلا 10

 
شود و با توجه به نتایج مشاهده می 2همانطور که در جدول 

مقاله استخراج شده بر اساس الگوي  61حاصل از بررسی 
متغیر اقتصادي به عنوان عوامل  تأثیرگذار بر بازده  10پژوهش، 

بازار سهام شناسایی شدند که در این میان متغیرهاي حجم 

میمات تأثیر تصنقدینگی، نرخ بهره و ارز به طور مستقیم تحت 
دولت (اقتصاد دولتی) قرار داشته و سایر متغیرها به طور 

راوانی پذیرند که درصد فغیرمستقیم از تصمیمات دولت تأثیر می
. است 3ها به شرح جدول و شدت تأثیر آن

 
 . فراوانی و شدت اثر متغیرهاي اقتصادي بر بازده بازار سهام3جدول 

 اندازه اثر درصد فراوانی فراوانی متغیرهاي مستقل متغیر وابسته

بازده بازار سهام
 

 36/0 %6 20 تولید ناخالص داخلی

 35/0 %8 25 قیمت نفت

 35/0 %5 18 قیمت طلا

 29/0 %12 40 تولید صنعتی

 19/0 %9 29 تورم

 15/0 %16 53 حجم نقدینگی

 06/0 %1 3 مصرف سرانه

 06/0 %10 32 شاخص قیمت مصرف کننده

 04/0 %18 59 نرخ بهره

 -04/0 %16 52 نرخ ارز

        %100 331 مجموع
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و بر اساس  3و  2 هايجدولبا توجه به نتایج ارائه شده در 

بندي ارائه شده توسط کوهن در خصوص شدت اندازه اثر، طبقه
میزان تأثیر متغیرهاي اقتصادي مورد بررسی بر بازده بازار سهام 

توان در سه گروه قرار داد. گروه اول شامل متغیرهایی را می
داري با بازده بازار سهام نداشته یا شدت که رابطه معنی است

ه بر اساس نتایج پژوهش، ک است 1/0ها کمتر از اندازه اثر آن
متغیرهاي نرخ ارز (به طور مستقیم متاثر از تصمیمات دولت)، 
نرخ بهره (به طور مستقیم متاثر از تصمیمات دولت)، شاخص 

یرند. گقیمت مصرف کننده و مصرف سرانه در این گروه قرار می
ن ها بیکه شدت اندازه اثر آن استگروه دوم شامل متغیرهایی 

مربوطه مشاهده  هايجدولباشد. همانطور که در یم 3/0تا  1/0
(به طور مستقیم متاثر از  شود متغیرهاي حجم نقدینگیمی

تصمیمات دولت)، تورم و تولید صنعتی در این گروه قرار 
گیرند. این متغیرها بر خلاف متغیرهاي گروه اول بر بازده می

هام ده بازار سها بر بازبازار سهام تأثیرگذارند اما میزان تأثیر آن
 که شدتاست . گروه سوم شامل متغیرهایی استبسیار کم 

. همانطور که در جداول است 5/0تا  3/0ها بین اندازه اثر آن
شود متغیرهاي قیمت طلا، قیمت نفت و مربوطه مشاهده می

ر این گیرند. میزان تأثیتولید ناخالص داخلی در این گروه قرار می
اس و بر اس استسهام بیشتر از گروه دوم متغیرها بر بازده بازار 

تغیر ها بر مبندي ارائه شده توسط کوهن میزان شدت اثر آنطبقه
. بر اساس طبقه بندي کوهن استمورد بررسی متوسط 

باشند داراي شدت  5/0متغیرهایی که داراي اندازه اثر بیشتر از 
صوص که در خ هستنداثر بالایی بر متغیر مستقل مورد بررسی 

ها در این غیرهاي مورد بررسی در این پژوهش هیچکدام از آنمت
 گروه قرار ندارند. 

هاي آماري بعد از استخراج نتایج، تعدادي از تحلیل
هاي پژوهش صورت پذیرد که یکی از بایست بر روي دادهمی

ها بررسی سوگیري انتشار نتایج است. عوامل مهمترین آن
تواند منجر به نتیجه هاي فراتحلیل میزیادي در پژوهش

زن وتوان به گیري توام با اشتباه شود. از جمله این موارد می
یکسان به تمامی مطالعات بدون توجه به کیفیت انجام آنها، 
توجه بیش از حد به مطالعات داراي نتایج مثبت نسبت به 

هاي آماري متفاوت در موضوع مورد بررسی، وجود آزمون
هاي مختلف و بعضا در یک پژوهش اشاره کرد که پژوهش

کند.  دتواند مشکلات متعددي را در فرایند فرا تحلیل ایجامی
یکی از مسائل عمده فراتحلیل در این خصوص تورش انتشار 

 لنتاروز يخطا ازیمن ا N نموآزاست که براي بررسی آن از 
ثر ابا  هشدگم  يهشهاپژوشود. این آزمون تعداد استفاده می

ا ـلهـست به تحلیا زملاکند که میبه ـمحاس رافر ـصمیانگین 

ه ـباندازه اثر کلی  رياـمآ داريیـمعن مدـا عـت دوـافه شـضا
پژوهش  يخطا ازیمن ا N نموآزنتایج حاصل از  .یدآت ـسد

 آورده شده است.  4در جدول 
 

 خطا ازیمن ا N. محاسبات 4جدول
 075/20 براي مطالعات مشاهده شده  zمقدار 

 000/0 براي مطالعات مشاهده شده  pمقدار 

 05/0 لفا)آ( داريمعنی  سطح

 2 نباله)د( هباقیماند

Z 959/1 لفاآ 

 61 هشد همشاهد تمطالعا ادتعد
 بهرا  Pارمقدکه  ايگم شده  يمطالعهها ادتعد

 ساندریم لفاآ
339/6 

 
بایست تعداد شود میمشاهده می 4همانطور که در جدول 

مقاله دیگر مورد بررسی قرار گیرد تا در نتایج حاصل از  339/6
نتایج این  درستیپژوهش خطایی رخ دهد که خود بیانگر 

 . استپژوهش 
ت هاي بدسبررسی تخمین برايآزمون بعدي مورد استفاده 

و بر  است يتوئیددوال و  برازشو  اصلاحروش آمده از مدل، 
در صورت عدم وجود سوگیري  ،استوار است که اساس این ایده

در پژوهش، چند مطالعه دیگر باید انجام شود تا نتایج فراتحلیل 
اشد. نتایج حاصل از این آزمون نیز در جدول عالی و بدون نقص ب

 آورده شده است.  5
 

 يتوئیددوال و  برازشو  . اصلاح5جدول 

 

مقدار  اثر تصادفی اثر ثابت
Q 

تخمین 
 نقطه اي

حد 
تخمین  حد بالا پایین

 اينقطه
حد 
 حد بالا پایین

تعداد 
مطالعات 
مورد نیاز 

 صفر
ارزش 

 331/2 287/0 085/0 188/0 167/0 135/0 151/0 مشاهدات

ارزش 
تعدیل 
 شده

151/0 135/0 167/0 188/0 085/0 287/0 331/2 

 
شود  چه در مدل مشاهده می 5همانطور که در جدول 

تصادفی نیازي به اضافه شدن مطالعه  مدلثابت و چه در 
هاي جدید نیست. با توجه به نتایج پژوهش بر اساس آزمون
 هايآماري صورت گرفته در ادامه به بحث و بررسی یافته

 پردازیم. پژوهش می
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 گیري و پیشنهادها نتیجهبحث، 
هدف اصلی این مقاله بررسی متغیرهاي اقتصادي  تأثیرگذار 

وجه به میزان تأثیرپذیري از تصمیمات دولت و بر بازار سهام با ت
ها بوده است. با توجه به حجم مطالعات و گستره شدت تأثیر آن

هاي انجام شده و بعضا نتایج متفاوت جغرافیایی پژوهش
هاي مختلف در این خصوص، در این پژوهش از رویکرد پژوهش

اي از متغیرهاي فراتحلیل استفاده و رابطه طیف گسترده
ادي با بازده بازار سهام مورد بررسی قرارگرفت. این متغیرها اقتص

شامل تولید ناخالص داخلی، قیمت نفت، قیمت طلا، شاخص 
تورم، حجم نقدینگی، مصرف سرانه، شاخص تولید صنعتی، 

مقاله  61قیمت مصرف کننده، نرخ بهره و نرخ ارز بودند که در 
ر رد بررسی قراانجام رویکرد فراتحلیل، مو براياستخراج شده 

گرفته بودند و از این میان سه متغیر نرخ بهره، نرخ ارز و حجم 
نقدینگی به طور مستقیم به تصمیمات دولت مربوط بوده و سایر 

 .هستندمتغیرها به طور غیرمستقیم تأثیرپذیر 
تولید ناخالص داخلی با اندازه اثر  هاي پژوهش،بر اساس یافته

ازده بازار سهام در میان متغیرهاي مورد بیشترین تأثیر را بر ب 36/0
بررسی داشته است. در تمامی مطالعات مورد بررسی، رشد تولید 
ناخالص داخلی تأثیر مثبتی بر بازار سهام داشته و این موضوع در مورد 
کشورهاي پیشرفته و در حال توسعه یکسان است. شاید دلیل اصلی 

لی بر ناخالص داخ این موضوع تأثیر مستقیمی است که رشد تولید
هاي مورد توسعه بازار سهام در تمامی کشورها دارد و در میان پژوهش

بررسی حتی یک پژوهش که بیانگر رابطه منفی باشد، یافت نشد 
 ) .2024، 2و کسوانی و همکاران 2006، 1(لیو

قیمت نفت یکی دیگر از متغیرهاي مورد بررسی است که 
در کنار قیمت طلا  35/0بعد از تولید ناخالص داخلی با اندازه اثر 

بیشترین تأثیر را بر بازده بازار سهام در میان مطالعات مورد 
پژوهش داشته است. در خصوص تأثیر قیمت نفت بر بازار سهام، 

فت ورد بررسی صادر کننده ننوع رابطه با توجه به اینکه کشور م
ر بسیار متفاوت بوده بدین ترتیب که د، استیا وارد کننده نفت 

مورد کشورهاي صادر کننده نفت رابطه مثبتی بین قیمت نفت 
و بازده بازار سهام وجود دارد اما در مورد کشورهاي وارد کننده 

. موضوعی که در این میان استنفت این رابطه کاملا برعکس 
ست مورد توجه قرار گیرد تأثیري است که میزان افزایش بایمی

مصرف داخلی نفت در کشورهاي صادر کننده داشته و از شدت 
 ).2006، 3رابطه کاسته است (باسر و سادورسکی

بعد از  35/0قیمت طلا نیز در کنار قیمت نفت با اندازه اثر 
 شاخص تولید ناخالص داخلی، بیشترین تأثیر را بر بازده بازار

                                                                                                                                                    
1. Liow 
2. Keswani et al 
3. Basher and Sadorsky 

سهام در میان مطالعات مورد پژوهش داشته است. در خصوص 
هاي قیمت طلا هر دو رابطه مثبت و منفی در میان پژوهش

مورد بررسی وجود داشته اما در حالت کلی بازار طلا به عنوان 
و در مواقعی که  استیک بازار جایگزین براي بازار سهام 
ازار سمت این بگذاران به عملکرد بازار سهام ضعیف است سرمایه

کنند. یکی از دلایل این رابطه منفی توسط جین سوق پیدا می
) بدین صورت توضیح داده شده که همزمان 2016( 4و بیسوال

با کاهش قیمت طلا در بازارهاي خارجی میزان واردات آن 
یابد که این موضوع موجب افزایش نرخ بهره و افزایش می

 شود. سهام می بالطبع کاهش سرمایه گذاري در بازار
زه اثر باشد که با اندامتغیر بعدي شاخص تولید صنعتی می

پژوهش در خصوص  نخستیندر رتبه بعدي قرار دارد.  29/0
بررسی رابطه بین تولید صنعتی و بازده بازار سهام به پژوهش 

گردد که نشان داد در دوره نوسانات زیاد ) بر می1986چن (
ازده بازار لید تأثیر معنی داري بر باقتصاد، متغیر تولید صنعتی تو

سهام دارد اگر چه نوع رابطه با توجه به بازار مورد مطالعه و 
باشد وضعیت اقتصادي حاکم بر کشور مورد مطالعه متفاوت می

رد کند ولی در بیشتر مطالعات موو از یک قانون کلی پیروي نمی
ال حو در تعدادي از کشورهاي در  استبررسی نوع رابطه مثبت 
و وانگ و  2020، 5(آسراور و فونو استتوسعه این رابطه منفی 

 ).2020 ،6لی
 هاي مختلفی موردتاثیر تورم بر بازده سهام نیز در پژوهش

است. بر اساس نتایج پژوهش، شدت اندازه  بررسی قرار گرفته
مطالعات مورد بررسی رابطه  بیشتر. در است 19/0اثر تورم معادل 

بازار سهام منفی بوده اما در تعدادي از  بین تورم و بازده
. شاید وجود رابطه منفی استهاي نیز این رابطه مثبت پژوهش

هاي زندگی و که تورم موجب افزایش هزینه استبدین دلیل 
ش بر کاه به طور مستقیمکاهش قدرت خرید شده که  پیرو آن

گذاري را انداز خانوار تأثیرگذاشته و نرخ سرمایهمیزان پس
هاي زمانی مختلف دهد. وجود رابطه منفی در دورههش میکا

هم در میان کشورهاي داراي بازار سهام توسعه یافته مانند 
) و هم کشورهاي داراي بازار سهام 1986آمریکا (چانگ، 

. در است) قابل مشاهده 2020تر مانند چین (وانگ و لی، ضعیف
 ز افزایشافزایش نرخ تورم ناشی ا خصوص وجود رابطه مثبت،

 ها و بالطبع سودآوريتقاضاي کل موجب افزایش فروش شرکت
شود که همین موضوع موجب تأثیر مثبت بر درك ها میآن

ها شده و باعث سهامداران از افزایش سود تقسیمی شرکت
 افزایش قیمت سهام پیرو آنخرید سهام و  برايافزایش تقاضا 

4. Jain and Biswal 
5. Asravor and Fonu 
6. Wang and Li 
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سهام و نرخ تورم هم شود. وجود رابطه مثبت بین بازده بازار می
در کشورهاي توسعه یافته و هم کشورهاي در حال توسعه قابل 

 ).2020، 1(ماجروا و پرازاك استمشاهده 
مطابق نتایج پژوهش، شاخص حجم نقدینگی به عنوان 
یکی از متغیرهاي تأثیرپذیر از اقتصاد دولتی با میانگین اندازه 

رابطه کمابیش  در میان مطالعات مورد بررسی داراي 15/0اثر 
ضعیفی با بازده بازار سهام است. اگر چه در بیشتر مطالعات 

)، 1995، 2مورد بررسی نوع رابطه مثبت بوده (موکرجی و ناکا
اما در تعدادي از مطالعات مورد بررسی نیز رابطه منفی بین 
 حجم نقدینگی و بازده بازار سهام وجود دارد. در حالت کلی،

جامعه و پیرو آن نقدینگی همراه با افزایش منابع مالی در 
ر تر منابع مالی دهاي انبساطی، موجب گردش سریعسیاست

ها را براي اعطاي بیشتر تسهیلات اقتصاد شده و دست بانک
ها باز گذاشته که موجب عملکرد تر به شرکتبا نرخ پایین

ها شده و با ها و پیرو آن افزایش سودآوري شرکتبهتر آن
بینی سهامداران از روند سودآوري پیش تأثیر مثبت بر

ها و افزایش سود تقسیمی، موجب افزایش تقاضا و در شرکت
شود. در خصوص تأثیر منفی حجم نتیجه قیمت سهام می

توان از طریق نقدینگی بر بازار سهام، این موضوع را می
قرار  مورد بررسی تأثیري که افزایش نقدینگی بر تورم دارد،

ت که افزایش منابع مالی و بالطبع نقدینگی داد، بدین صور
در جامعه موجب افزایش نرخ تورم شده و همانطور که در 
پاراگراف قبل بیان شد در حالت کلی افزایش تورم تأثیر منفی 
بر بازده بازار سهام دارد. وجود رابطه منفی در تعدادي از 

) و نیز 2017( 3مطالعات مورد بررسی از جمله گیري و جوشی
 ) مورد توجه قرار گرفته است. 2016( 4نگسی

در خصوص متغیر مصرف سرانه اگر چه نتایج آزمون آماري 
باشد اما بیانگر وجود رابطه بین این متغیر و بازده بازار سهام می

ارتباط  درعمل، است 06/0با توجه به شدت اندازه اثر که برابر با 
قابل اهمیتی بین این متغیر و بازده بازار سهام وجود ندارد. 

شود  این متغیر با درصد نیز مشاهده می 3همانطور که در جدول 
در تعداد کمی از مطالعات مورد بررسی قرار گرفته  1فراوانی 

است و همانگونه که در بخش روش پژوهش بیان شد حداقل 
ز پنج کمتر ازیرا  جود داشته باشدو طیپنج مطالعه واجد شراباید 

 اریاستنتاج معنادار، از نظر اندازه نمونه بس جادیا يمطالعه برا
است. در خصوص شاخص قیمت مصرف کننده نیز کوچک 

ین اي برابطه در عملدهد، همانگونه که نتایج پژوهش نشان می

                                                                                                                                                    
1. Majerová and Pražák 
2. Mukherjee and Naka 
3. Giri and Joshi 
4. Singh 

این متغیر و بازده بازار سهام وجود ندارد و اندازه اثر این متغیر 
 .است 06/0نیز مانند مصرف سرانه برابر با 

 درصد، 04/0در خصوص نرخ بهره نیز با توجه به اندازه اثر 
عملا رابطه اي بین این متغیر با بازده بازار سهام وجود ندارد. 

شود این متغیر با درصد نیز مشاهده می 3همانطور که در جدول 
ه رار گرفته کدرصد در بیشتر مطالعات مورد بررسی ق18فراوانی 

ها قابل مشاهده وجود هر دو نوع رابطه مثبت و منفی در آن
) 2020( 5. براي مثال نتایج پژوهش بهویان و چاودورياست

بیانگر رابطه مثبت بین نرخ بهره و بازده بازار سهام آمریکا در 
ا ام استهاي مختلف صنعت بویژه در بلند مدت میان بخش
هده نشد. نکته مهمی که در بسیاري اي در کانادا مشاچنین رابطه

رابطه بین نرخ بهره و بازار سهام  استاز مطالعات قابل مشاهده 
به طوري که این رابطه در کوتاه  بودههاي زمانی مختلف در دوره

، 6(ناصح و استراوس استمدت مثبت اما در بلند مدت منفی 
زیل نکه نرخ ت است). شاید دلیل عمده این امر تأثیر منفی 2000

ها گذاشته و به مرور بالاتر بر جریانهاي وجوه نقد آتی شرکت
 شود. زمان این تأثیر بیشتر می

در خصوص نرخ ارز نیز با توجه به میانگین اندازه اثر 
) رابطه معنی داري بین این متغیر و بازده بازار سهام 04/0(

وجود ندارد. در این خصوص نیز نوع رابطه در مطالعات 
ر متفاوت بوده و حتی در مطالعات جداگانه مختلف بسیا

صورت گرفته مربوط به یک جامعه آماري نتایج کاملا 
) بین تغییرات 2006متفاوت است. براي مثال در پژوهش لیو (

ور سنگاپ نرخ ارز و بازده بازار سهام در کشورهاي هنگ کنگ،
داري وجود دارد اگر چه این رابطه در و انگلستان رابطه معنی

کنگ و انگلستان منفی اما در سنگاپور مثبت است ولی  هنگ
در ژاپن هیچگونه رابطه اي بین تغییرات نرخ ارز و بازده بازار 
سهام یافت نشد. برعکس در پژوهش ماجروا و پرازاك 

اي ) بین نرخ ارز و بازده بازار سهام در سنگاپور رابطه2020(
رت گرفته منفی وجود دارد. این موضوع در مورد مطالعات صو

در بازار هند نیز صادق است به طوري که بر اساس پژوهش 
) رابطه بین نرخ ارز و بازده 2018( 7مگاراوالی و سامپاگنارو

و  8بازار سهام هند مثبت بوده اما بر اساس پژوهش داهیر
) این رابطه منفی است. اگر چه نتایج 2018همکاران (

ه کشورهاي توسعهاي بسیار متفاوت است اما در اکثر پژوهش
یافته این رابطه مثبت بوده که شاید دلیل اصلی امر تقاضاي 

 بیشتر براي ارز این کشورها است.  

5. Bhuiyan and Chowdhury 
6. Nasseh and Strauss 
7. Megaravalli  and Sampagnaro 
8. Dahir et al 
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همانطور که بیان شد هدف اصلی این مقاله شناسایی و بررسی 
متغیرهاي اقتصادي تأثیرگذار بر بازار سهام با توجه به میزان 

ها از تصمیمات دولت (اقتصاد دولتی) بوده که تا تأثیرپذیري آن
کنون در مقالات مختلف مورد بررسی قرار گرفته است. براي این 

 فاده و نتایج پژوهش نشان داد که درمنظور از رویکرد فراتحلیل است
میان متغیرهاي اقتصادي، تولید ناخالص داخلی بیشترین تأثیر را بر 

بایست توسط رشد و بازده بازار سهام دارد که این موضوع می
ها و ذینفعان بازار سرمایه در کنار سایر متغیرهاي اقتصادي  دولت

 یژه قرار گیرد. تأثیرگذار بر عملکرد بازار سهام، مورد توجه و
گیري اندازه هاي مختلف انجام شده براي اندازهبا وجود آزمون

هاي اثر و سوگیري انتشار که همگی بیانگر درستی و دقت یافته
 تواند وجود داشتهاي میکنندهپژوهش است اما متغیرهاي تعدیل

باشد که نتایج پژوهش را تحت تأثیر قرار دهد. همچنین یکی 
هاي پژوهش عدم امکان دسترسی به مطالعاتی یتدیگر از محدود

 هاي گذشته دراست که دلیل وجود نتایج مغایر با روند پژوهش
توانستند نتایج پژوهش را مجلات علمی منتشر نشده اند و می

 بایست مورد توجهتحت تأثیر قرار دهند. موضوع دیگري که می
کانی و قرار داد آن است که مطالعات مورد بررسی در شرایط م

تایج تواند نزمانی متفاوت انجام شده است که این موضوع نیز می
 پژوهش را تحت تأثیر قرار دهد. 

 
 هاي آتیپیشنهاد براي پژوهش

توان پیشنهاداتی به با توجه به اهداف و نتایج پژوهش می
 :کردارائه  زیرشرح 

هاي مختلف در با توجه به نتایج متفاوت پژوهش -1
فی مابین تعدادي از متغیرهاي  خصوص نوع رابطه

اقتصادي به ویژه نرخ بهره و نرخ ارز که به طور مستقیم 
هاي اقتصادي دولت  قرار دارند، با تحت تأثیر سیاست

عملکرد بازار سهام، لزوم بررسی دقیق تر این روابط 
 رسد.ضروري به نظر می

اخذ نظر خبرگان جهت تهیه لیست کاملی از متغیرهاي  -2
 تأثیرگذار بر بازار سهام   اقتصادي

لزوم طبقه بندي مطالعات صورت گرفته با توجه به بازار  -3
مورد مطالعه از جمله بازارهاي توسعه یافته و در حال 
توسعه و سپس بررسی شدت اثر متغیرهاي تأثیرگذار بر 

ها با یکدیگر با توجه به هر یک از بازارها و مقایسه آن
 ا .هنوع سیاست اقتصادي دولت

با توجه به استفاده از رویکردهاي مختلف جهت بررسی  -4
اي شود مطالعهعملکرد بازار سهام پیشنهاد می

هاي مورد استفاده در بررسی دقت مدل براياي مقایسه
 هاي مختلف انجام شود.پژوهش

با توجه به تأثیر متغیرها و عوامل گوناگون بر عملکرد  -5
ر شود که تأثیهاد میپیشن پژوهشگرانبازار سهام به 

سایر عوامل از جمله عوامل سیاسی را در کنار 
 متغیرهاي اقتصادي مورد بررسی قرار دهند.

بررسی نوع  برايلزوم استفاده از رویکردهاي نوین  -6
رابطه فی ما بین عوامل مختلف تأثیرگذار بر بازار سهام 

 مانند رویکرد داینامیک.
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ABSTRACT 

Subject and Purpose: The purpose of this study was to present a model of factors 

affecting financial innovations to reduce the risk of stock price collapse in state-

owned banks. 

Research Method: The research method was qualitative and quantitative. 

Research information was collected through interviews. The statistical population 

of the study included unlimited numbers of experts, professors, and specialists in 

the field of finance, of which 22 people were selected until theoretical saturation 

was reached. The sampling method was snowball sampling, in which interviewees 

were asked to introduce people knowledgeable about the research topic for 

subsequent interviews. Primary data were collected through interviews. 

According to the methodological process, through three stages of open coding, 

axial coding, and selective coding, first, codes related to the topic were identified 

from a large number of types of primary data; then, through continuous 

comparison, a concept was extracted from several codes, and in the same way, 

other codes were converted into concepts, until finally 96 concepts were obtained. 

In the next stage, although the concepts were placed in the form of a category, 24 

categories were obtained for this research.  

Research Findings: The research findings showed that 4 categories emerged as 

the central categories, which include: human resource management, 

organizational culture, information technology infrastructure, external financial 

resources. Other categories were placed in five categories for presentation in the 

visual model: causal conditions (4 categories), context or background (4 

categories), intervening conditions (4 categories), strategies (4 categories), 

consequences (4 categories). Next, based on the indicators, components, concepts 

and categories of the proposed model, a 96-question questionnaire was developed 

and based on the collected data, the relationships of the proposed model were 

examined. 

Conclusion, Originality and its Contribution to the Knowledge: Identifying 

new financial instruments appropriate to the bank's structure (such as convertible 

bonds, credit derivatives, deposit insurance, and interest rate hedging) can reduce 

the volatility of bank stock values, and set executive regulations and internal 

incentives for the use of financial innovations. 

Keywords: Financial Innovations, Stock Price Crash Risk, State-Owned Banks. 
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Introduction 

Stock prices are one of the hot topics in 

financial markets (Liu, 2021). Frequent stock 

price crashes in recent years have attracted the 

attention of many academic societies, 

professional associations, and regulators to 

understand the risk of stock price crashes and 

to examine the mechanisms that cause or 

reduce this risk. A series of major global 

scandals (Worldcom, Enron, etc.) have 

triggered a rapid upward trend in research and 

investigation of the mechanisms of stock price 

crashes (Khodai and Beshkoh, 2016). Some 

previous research has identified the lack of 

disclosure of bad news and its probability as 

the main factor in the risk of stock price 

crashes. Previous studies argued that the lack 

of corporate transparency enables managers to 

avoid publishing bad news due to managerial 

opportunism, career concerns, and receiving 

rewards (Liu, 2021). If managers refrain from 

releasing bad news up to a certain threshold, 

this bad news and information is likely to be 

released all at once and cause a negative 

impact on the stock returns of companies, 

especially large companies, which is 

characterized as a stock price crash (Lee et al., 

2022). A stock price crash will undoubtedly 

have a detrimental effect on the welfare of 

investors, so it is very important to understand 

the determinants of reducing the risk of a stock 

price crash (Su et al., 2023). According to the 

concept of stock price crash risk, reducing the 

risk of a stock price crash means reducing the 

extreme negative returns in the distribution of 

stock returns (Jin and Myers, 2024). 

Therefore, the research aims to present a 

model of factors affecting financial 

innovations in reducing the risk of a stock 

price crash in state-owned banks. 

 

Research Methodology 

Given that the present research also aims to 

“present a model of factors affecting financial 

innovations in reducing the risk of a stock 

price crash in state-owned banks”, it is 

therefore a developmental research in terms of 

purpose. In terms of data and information 

collection and analysis method, the present 

study is a mixed exploratory study (first 

qualitative and then quantitative) and, in terms 

of the nature and type of study, it is a cross-

sectional survey. In this study, the grounded 

theory method is used. In this qualitative 

approach, data is analyzed inductively and a 

local theory based on field realities is obtained 

by discovering patterns, concepts, and 

relationships in the data. Grounded theory 

allows valid and reliable findings to be 

extracted by focusing on real data and without 

predetermined hypotheses. By benefiting from 

the opinions and experiences of managers and 

experts in the financial field, the necessary 

information is collected through a semi-

structured interview method. It is worth noting 

that, in accordance with the statistical 

population of the present study, the sample 

and its volume also include two parts: In the 

qualitative part, purposive or judgmental 

sampling method is used. Purposive or 

judgmental sampling is the conscious 

selection of specific individuals or elements 

for research by the researcher. The statistical 

sample in the qualitative section includes 

experts, managers, and academics specializing 

in the field of the research subject. The 

statistical population: includes managers of 

Iranian state-owned banks who were selected 

from among the CEOs, board members, and 

senior and financial managers of Iranian state-

owned banks. In this study, considering that 

the aim of the present study is to present a 

model of factors affecting financial 

innovations to reduce the risk of stock price 

collapse in state-owned banks, library studies 

and field research methods were used to 

collect information. Regarding data collection, 

two types of tools are used: document review 

and questionnaire. In document review, 

library resources, articles, required books, and 

the global information network were used to 

collect information in the field of theoretical 

foundations and literature of the research 

subject. 

 

Conclusion 

Standard coefficients of confirmatory 

factor analysis of the causal condition variable 

These coefficients actually indicate the 

path coefficients or factor loadings between 

the variables and the relevant questions (latent 

and observable variables). In this model, the 

degree of relationships between the structure 

and the indicator dimension is shown. If the 

relationship coefficient is higher than 0.3, it 

can be said that the questions in question have 

good explanatory power. 
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Figure 1. Measurement model of the causal 

condition variable in the standard estimation mode 
 

Significance of Standard Coefficients 

The model of significant numbers or T-

value, which is shown in Figure (2), shows the 

degree of significance of each parameter, and 

if its value is greater than the absolute value of 

1.96, the parameters of the model are 

significant. 

 

 
Figure 2. Model for measuring the causal condition 

variable in the significant state 

 

Confirmatory factor analysis of the 

outcome variable 

Standard coefficients of confirmatory 

factor analysis of the outcome variable 

measurement model 

These coefficients actually indicate the 

path coefficients or factor loadings between 

the variables and the relevant questions (latent 

and observable variables). In this model, the 

degree of relationships between the construct 

and the indicator dimension is shown. If the 

correlation coefficient is higher than 0.3, it can 

be said that the questions in question have 

good explanatory power. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
Figure 3. Model for measuring the outcome variable 

in the standard estimation state 

Significance of Standard Coefficients 

The model of significant numbers or T-

value, which is shown in Figure (4), shows the 

degree of significance of each parameter, and 

if its value is greater than the absolute value of 

1.96, the parameters of the model are 

significant. 
 

 

 

 

 

 

 
 

Figure 4. Model for measuring the outcome variable 

in the significant state 

 

Discussion 

In the present study, in order to achieve a 

comprehensive model or theory regarding the 

presentation of an appropriate model of factors 

affecting financial innovations to reduce the 

risk of stock price collapse, the qualitative 

strategy of grounded theory has been used. The 

research steps have been carried out step by 

step based on the grounded theory method, and 

finally, based on the research literature and 

interviews conducted, 96 concepts and 24 

categories have been identified, of which 4 

appeared as central categories, which, along 

with 20 other items, constitute the components 

of the grounded theory obtained from the 

research. A story and a visual model were used 

to present the theory. The central categories 

identified in this study are "human resource 

management, organizational culture, 

information technology infrastructure, external 

financial resources", with the remaining 

categories gaining meaning in relation to them. 

The categories were also presented in the visual 

model in five categories: causal conditions (4 

categories), strategies (4 categories), context (4 

categories), intervening conditions (4 

categories), and consequences (4 categories), as 

follows: It is worth noting that among other 

categories, the four categories of "customer 

satisfaction, financial performance, product 

innovation and development, and sustainable 

development" are also considered as the results 

and consequences of presenting or designing a 

structural model of "Presenting a model of 

factors affecting financial innovations to reduce 

the risk of stock price collapse in state-owned 
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banks." Accordingly, the category of customer 

satisfaction factors includes the concepts of 

increasing customer loyalty, direct impact on 

sales, positive return on investment, and impact 

on brand reputation. The category of financial 

performance includes the concepts of revenue 

and profitability growth, improving financial 

ratios, reducing operating costs, and impact on 

stock value. The consequences of product 

innovation and development include: 

improving the quality of products and services, 

increasing product diversity, responding faster 

to market needs, and the ability to create a 

competitive advantage. Sustainable 

development includes: positive impacts on the 

environment, corporate social responsibility, 

attracting customers with similar values, and 

impact on stakeholder satisfaction. 
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0Fمقدمه

1 
قیمت سهام یکی از موضوعات مورد بحث در بازارهای مالی 

1Fاست )لیو

ر قیمت سهام در سالهای های مکرسقوط(. 2425، 2
ای  های حرفههای علمی، انجمناخیر توجه بسیاری از انجمن

گذاران به سمت درک درستی از ریسک سقوط قیمت و قانون
2Fسهام

هایی که باعث ایجاد و یا کاهش این و بررسی مکانیسم 3
جلب کرده است. یک سری را به خود شوند ریسک می

یک جریان (  ، انرون و ...های بزرگ جهانی )وردکامرسوایی
مت های قیو بررسی مکانیزم سقوطپژوهش صعودی و سریع در 

(. برخی از 5391خدایی و بشکوه، ) سهام به راه انداخته است
تحقیقات پیشین عدم افشای اخبار بد و احتمال آنها را عامل 

 اند. مطالعاتکردهاصلی در ریسک سقوط قیمت سهام معرفی 
ردند که فقدان شفافیت شرکتی، مدیران را کقبلی استدلال می

های طلبی مدیریتی، نگرانیسازد که به دلیل فرصتقادر می
لیو، ) کنندشغلی و دریافت پاداش از انتشار اخبار بد خودداری 

(. اگر مدیران از انتشار اخبار بد تا یک آستانه مشخص 2425
تشر من به یکباره شاید، این اخبار و اطلاعات بد کنندخودداری 

شوند و موجب اثر منفی بر بازده سهام شرکتها به ویژه شرکتهای 
بزرگ شوند موضوعی که به عنوان سقوط قیمت سهام مشخص 

3Fشود )لیمی

(. سقوط قیمت سهام بدون شک 2422و همکاران،  2
ان خواهد داشت بنابراین درک گذارسرمایهتأثیر مخربی بر رفاه 

ار ک سقوط قیمت سهام بسیعوامل تعیین کننده در کاهش ریس
4Fمهم است )سو

(. با توجه به مفهوم ریسک 2423و همکاران،  1
سقوط قیمت سهام، منظور از کاهش ریسک سقوط قیمت سهام 

)جین و  استکاهش بازده منفی شدید در توزیع بازده سهام 
5Fمایرز

9  ،2422.) 
های مالی بیانگر تغییرات در شکل اصطلاح نوآوری

ت و فرآیندهای مالی در بازارهای مالی و به محصولات، خدما
طور ویژه در بازار سرمایه است که رقابت و کارایی را افزایش 

های مالی، محصولات و دهد. به عبارت دیگر نوآوریمی
خدمات نوینی هستند که توسط صنعت مالی برای تأمین 

ای گذاران در بازارهنیازهای فزاینده و متنوع مشتریان و سرمایه
ها قابلیت، امکان و مفهوم شوند. این نوآوریلی ارائه میما

ها، کاهش دهند که موجب کاهش هزینهجدیدی را ارائه می
ریسک، گسترش محصول، خدمات و ابزارهای متنوع متناسب 

 مالی (. بازار5243با سلائق اعضای بازار است )ابوالحسنی، 

 مالی، منابع بهینه تجهیز تضمین با تواندمی اقتصاد در کارآمد

 با سرمایه هزینه کاهش و اقتصادی منابع کارآمد تخصیص

 موجب مالی سیستم در سرمایه انباشت فرآیندهای تسریع

                                                                                                                                                    
 از رساله دکتری مستخرج. مقاله 5

2. Liu 
3. Stock price crash risk 

 ارزش مالی شود. نوآوری کاهش ریسک قیمت سهام

دهد )جعفری و می افزایش را مالی امکانات و محصولات
 را تخصیص هایشیوه و سرمایه (. افزایش5242همکاان، 

 بدون برد.پیش می را مالی توسعه هایرویه و دهدمی شافزای

 کُند به تدریج اقتصادی فناوری پیشرفت مالی، هاینوآوری
 شود. بهبودمی کمتر کشورها ثروت درعین حال شود ومی

 بازار توسعه مانند مختلفی هایبا نوآوری تواندمی مالی بخش

 ار سرمایهباز دیگر طرف از شود. ایجاد بانکی بخش و سرمایه

 تشکیل و منابع کارآمد توزیع طریق از بانکی بخش و کارآمد

کند )هدایی و همکاران، کمک می اقتصادی رشد به سرمایه
بانکداری و تجارت الکترونیک نقش مهم و کلیدی در (. 5242

)آقا نوری  بر عهده دارند المللیاقتصادی ملی و بین لاتمعام
قانون  22های کلی اصل با ابلاغ سیاست(. 5244و همکاران،

اساسی، نظام بانکی در ایران موظف شد تا همه بانک های 
دولتی بجز بانک ملی و سپه را به بخش خصوصی واگذار کند 

عنوان اولین بانک دولتی در بازار همین دلیل بانک ملت بهبه
سرمایه ایران پذیرفته شده است و با توجه به اینکه بخشی از 

ها و موسسات پذیرفته شده دربورس اوراق سهام برخی از بانک
 بهادار متعلق به دولت و یا نهادهای عمومی است.

های مالی و بررسی روابط بین نوآوری این پژوهش به
 ، اما باپرداخته شده استکاهش ریسک سقوط قیمت سهام 
تحت  یهابانکگذاری توجه به ماهیت مالکیّت و هدف

و  هاها، انگیزهبا ریسک تواند، این رابطه میحاکمیت دولت
الزامات سیاستی متفاوتی همراه باشد. بنابراین تفکیک 

از کل نظام بانکی اجازه تحت حاکمیت دولت  یهابانک
های مالی را در دهد تا اثرات واقعی و کارکردی نوآوریمی

رد. کگذاری عمومی تبیین چارچوب حاکمیت نهادی و سیاست
کیت دولتی، ساختار فرض اصلی این است که وجود مال

تواند نظامی می -ایهای بودجهگذاری، و محدودیتسیاست
های تولید ها را هم از منظر انگیزهرفتارهای نوآورانه بانک

 از طرفی .نوآوری و هم از منظر مدیریت ریسک تغییر دهد
در برابر اهداف عمومی،  بیشترتحت حاکمیت دولت  یهابانک

امر  دهند. اینتی دولتی پاسخ میثبات مالی و ابزارهای سیاس
گذاری در های سرمایههای بازار و تصمیمتواند ریسکمی

های های عمومی و چارچوبهای مالی را با اولویتنوآوری
 . همچنیندهی ریسک همسو کند یا از آنها فاصله بدهگزارش

ای از سهام دولت یا نهادهای عمومی مالک بخش عمده
 تواند بهاین امر می ،هستندولت تحت حاکمیت د یهابانک

تمرکز بر سودآوری بلندمدت، پایداری منابع و کاهش 

4. Li 
5. Su  
6. Jin  &Myers 
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مدت بازار پاسخ دهد. از این منظر، مسیرهای فشارهای کوتاه
و  کندتأمین مالی نوآوری و سطح تحمل ریسک تغییر می

گذاران هم با این نوع مالکیت تفاوت های رفتار سرمایهمدل
وابستگی بودجه عمومی و تعهدات  . از سوی دیگرکندمی

های سیستمی مخصوصی برای تواند ریسکاجتماعی می
های مالی ایجاد کند. نوآوریتحت حاکمیت دولت  یهابانک

ی، کنترل گذاردر چنین بافتی بیشتر به دنبال پایداری سرمایه
 نهاتریسک و تقویت شفافیت حاکمیت شرکتی هستند تا 

تحت حاکمیت  یهابانک همچنین. مدتنوآوری سودآور کوتاه
های متفاوتی در ها و فرصتممکن است با محدودیتدولت 

یا  گذاریدسترسی به بازار سرمایه، ابزارهای تسهیل سرمایه
تواند ها میرو باشند. این تفاوتهای دولتی روبهضمانت
های نوآوری و کارکردهای کاهش ریسک را های مدلخروجی

وجود  . همچنینی تغییر دهدهای خصوصنسبت به بانک
 یهابانکهای عمومی برای های دولتی یا تضمینحمایت

تواند واکنش بازار به اخبار میتحت حاکمیت دولت 
 شیوههای مالی را تغییر دهد. این مسئله بر نوآوری
 گذارد وگذاری سهام، نقدینگی و کارایی بازار اثر میقیمت
 .ار را در نظر بگیرندبازار باید این سازوک-های ریسکمدل

 توانرا می اهمیت عملی برای سیاستگذاران، مدیران و بازار
 اینگونه بیان کرد که:

های مالی بر کاهش ریسک سقوط تحلیل تأثیر نوآوری
 به سیاستگذارانتحت حاکمیت دولت  یهابانکقیمت سهام 

های حاکمیت دهد تا ابزارهای حمایتی، چارچوبامکان می
تر را طراحی کنند تا پایداری مالی دهی شفافریسک و گزارش

شناسایی عوامل اثرگذار بر . هچنین و ثبات بازار حفظ شود
به مدیران تحت حاکمیت دولت  یهابانکهای مالی در نوآوری

های با گذاری را به پروژهکند تا منابع سرمایهبانکی کمک می
ی ناش بازده هدایت کنند و از بروز زیان-رابطه مطلوب ریسک

قویت تکنند. از طرفی از نوسانات شدید قیمت سهام جلوگیری 
های سازی نقش حمایتروشن ،گذاراناعتماد بازار و سرمایه

ی های مالدولتی و چگونگی مدیریت ریسک از طریق نوآوری
تر، افزایش حاکمیت شرکتی و دهی شفافتواند به گزارشمی

. شود ابزارهای کاهش ریسک برای سهامداران منجر
بخشی از چارچوب سیاستی و تحت حاکمیت دولت  یهابانک

های مالکیت و ای دولت هستند. مطالعه تفاوتبودجه
گذاری بین دولتی و خصوصی به سیاستگذارانی که به سیاست

ی پردازند، نکات کلیدثبات بودجه و مدیریت ریسک دولت می
ت تح یهابانکاگر مدل شما امکان تعمیم بین . دهدارائه می

و خصوصی در کشورهای مختلف را بدهد، حاکمیت دولت 

                                                                                                                                                    
1. Bowman 

الی و های مالمللی نوآوریتواند چارچوبی برای ارزیابی بینمی
ت های متفاوهای بانکی با مالکیّتریسک سهام در سیستم

ها از منظر تمایز دولتی بودن بانکدر نتیجه  .فراهم کند
ان را ایجاد این امکعلمی مهم است زیرا  برتریپژوهش، یک 

های مالی و با دقت بیشتری ارتباط بین نوآوری کندمی
مدیریت ریسک قیمت سهام را در چارچوب حاکمیت نهادی و 

های . این تمایز با بازتابکردگذاری عمومی تحلیل سیاست
عملی قوی برای سیاستگذاران، مدیران بانکی و بازار سرمایه 

حاکمیت شرکتی تا  های حمایتی وهمراه است: از بهبود طرح
های مالی و افزایش گذاری در فناوریبهبود کارایی سرمایه

 .اعتماد بازار

ارائه مدل عوامل مؤثر بر  دارد به بنابراین، پژوهش قصد
سهام در  متیسقوط ق سکیکاهش ر یمال یهاینوآور
در ادامه، مبانی نظری  تحت حاکمیت دولت بپردازد. یهابانک

و  های پژوهش یافته ،شناسی پژوهش و پیشینه پژوهش، روش
 .در پایان، نتایج و پیشنهادها ارائه شده است

 

 پیشینه پژوهش نظری و ادبیات
 یمال یهاینظری نوآور اتیادب

 یبه چهار دسته اصل یبه طور کل یمال یهاینوآور
 ینوآور -2 ،یدر محصولات مال ینوآور -5: شوندیم میتقس

 یهایدر فناور ینوآور -2و  ینهاد ینوآور -3 ندها،یدر فرا
 یاعملکرده توانندیها مدسته نیاز ا کی(. هر تکنی)ف یمال

 بومن .(5243)سرگلزایی،  کنند فایا یدر نظام مال یمتفاوت
 دیجد طیرقابت در مح یها برا( معتقد است که بانک2425)

در محصولات  ییهایتوسعه نوآور ازمندین یو متلاطم مال
هستند.  یگذارهیسرما یداخت و ابزارهاخدمات پر ،یاعتبار

لکه هستند ب انیمشتر ازین ینه تنها پاسخگو هاینوآور نیا
کمک  زین ندر سطح کلا سکیر تیریبه بهبود مد توانندیم

6Fبومن) کنند

 یابزارها یعنوان نمونه، معرف به. (2425،  5
 یو طراح سکیپوشش ر یقراردادها ن،یمشتقه نو

کوچک  یهابنگاه یمال نیتأم یخاص برا یمحصولات مال
 ریاخ یهاهستند که در سال ییهایو متوسط از جمله نوآور

ایجاد . (2425،  بومن) اندبه شدت مورد توجه قرار گرفته
تغییرات در بازار جهانی و محیط عملیاتی بنگاه های 
اقتصادی، باعث ایجاد تقاضا برای نوآوری در عملیات 

 از(. 5391رانی و عبدزاده، شود )مهحسابداری و مالی می

 مانند هاییچارچوب در مالی نوآوری مالی، هاینظریه دیدگاه

 نظریه و نامتقارن اطلاعات نظریه بازار، کارایی نظریه

 اطلاعات نظریه مثال، طور به. شودمی تحلیل نمایندگی
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 تواندمی مالی نوین ابزارهای توسعه که کندمی بیان نامتقارن

 مدیران و گذارانسرمایه میان اطلاعاتی شکاف کاهش باعث

 دهد کاهش را سهام قیمت سقوط ریسک نتیجه در و شده
7Fدانگ و )نگوین

تعداد محصولات  شیبا افزا رانیمد(. 2423، 5
 یاز خدمات مال یاعرضه شده به بازار، بر بخش عمده دیجد

 یوعبه موض یاست که نوآور طیشرا نیو در ا کنندیتمرکز م
 (.5242جو، پورافروزی و یزدان)نبی شودیم لیمهم تبد

 

 نوآوری مالیهای حوزه

 اند از:عبارت مالی نوآوریپنج حوزه کلیدی 

 ؛های مشتریوتحلیل دادهتجزیه -5
 ؛ارزیابی جامع اعتبارات -2
 ؛ای کاملاً دیجیتال به مشتریارائه تجربه -3
 ؛سازی بسترهای دیجیتال یکپارچهپیاده -2
 .هاد داراییمدیریت سب -1

هایی مانند توسعه داخلی، شراکت یا این تعاملات، انتخاب
ها فراهم کرده و بسته به سطح بلوغ مالکیت را برای بانک

8Fبالاجیفناوری و موقعیت بانک متفاوت خواهد بود )

2 ،2422.) 

اند. دهتر شهای فناوری مالی فعالها در مشارکت با شرکتبانک
دهندگان خدمات ری لازم، شراکت با ارائهگذابا توجه به سرمایه
ای ارزان و با ریسک نسبتاً کمتری در مقایسه با فناورانه مالی گزینه

ان تک است. کارشناسهای وابسته فینها یا ایجاد شرکتتملک آن
یت سازی باید اولوبر این باور هستند که در بلندمدت، دیجیتالی

رفت توان نتیجه گمی د.های سنتی داشته باشبالاتری برای بانک
وانند تدهندگان خدمات فناورانه مالی میهای سنتی و ارائهکه بانک

ها همزمان رقیب و شریک باشند، اما همکاری و تعامل برای بانک
9Fضروری است )رومانوا و کودینسکا

 نظام در مالی نوآوری(. 2425، 3

 پذیری،ترقاب افزایش کارایی، بهبود برای ابزاری عنوان به بانکی

 در .شودمی شناخته بانکی خدمات روزرسانیبه و هاریسک کاهش

 رقابت و مشتریان متغیر نیازهای فناوری، تحولات که محیطی

 استراتژیک هایگیریجهت در مهمی نقش مالی نهادهای فزاینده

 برای کلیدی راهکارهای از یکی عنوان به نوآوری دارند، هابانک

 اصلی اهداف از یکی(. 5245 ایگدر،) است مطرح توسعه و بقا حفظ

 کاهش و عملیاتی وریبهره افزایش ها،بانک در مالی نوآوری

 هایاپلیکیشن الکترونیک، بانکداری خدمات توسعه. هاستهزینه

 جمله از ریسک مدیریت هوشمند هایسامانه و بانکموبایل

 سهیلت منابع، در جوییصرفه موجب که هستند اینوآورانه اقدامات

 و لطانیسفهخلی) شوندمی مشتریان رضایت افزایش و دهیخدمات
 (.5244 همکاران،

                                                                                                                                                    
1. Nguyen & Dang 
2. Balaji 

 مسها متیسقوط ق سکیر

 یهاسکیر نیتراز مهم یکیسهام  متیسقوط ق سکیر
است که به احتمال کاهش  هیسرما یدر بازارها کیستماتیس

اشاره  کینزد ندهیشرکت در آ کیسهام  متیق دیو شد یناگهان
ازده سهام ب عیدر توز یمنف یبا چولگ بیشتر سکینوع ر نیدارد. ا
 یسازماناز بحران درون یو به عنوان شاخص شودیم ییشناسا

 یلطانسفهی)خل دشویم شمرده یاطلاعات منف یریتأخ یافشا ای
 سکیسنجش ر یبرا یمتعدد یهامدل (.5244و همکاران، 

 نیترهدشاز شناخته یکی. اندافتهیسهام توسعه  متیسقوط ق
 نیدر بازده سهام است. همچن یمنف یها، مدل چولگمدل

طور گسترده به  DUVOL وNCSKEW مانند ییهاشاخص
 وندشیاستفاده م سکیر نیسنجش ا یبرا یمال یهادر پژوهش

10F)چن

اند که نشان داده یمتعدد مطالعات (.2425و همکاران ،  2
ارآمد ار ناکساخت ،یمال یگزارشگر نییپا تیفیچون ک یعوامل
و وجود اطلاعات نامتقارن  یتیریفساد مد ،یشرکت تیحاکم

دهند  شیسهام را افزا متیاحتمال سقوط ق توانندیم
نظارت مؤثر  ،یاطلاعات تی(. برعکس، شفاف5244 ان،ی)محمود

 سالم یمال یهایو نوآور یقو یداخل یاهکنترل ره،یمدئتیه
 (.2423و دانگ،  نیرا کاهش دهند )نگو سکیر نیا توانندیم

 سقوط ریسک بر متعددی عوامل نیز ایران اقتصادی محیط در

 در ضعف متمرکز، مالکیت ساختار .تأثیرگذارند سهام قیمت

 به دسترسی در محدودیت و حسابرسی، نهادهای نظارت

 افزایش موجب که هستند عواملی جمله از روز،به مالی اطلاعات

 و عباسی) شوندمی ورکش سرمایه بازار در سهام سقوط ریسک
 یاز ارکان اصل یکیعنوان به یمال ینوآور(. 5242 همکاران،

در ارتقاء  یرینقش چشمگ ،یو بانک یمال یهاتحول در نظام
 از جمله یستمیس یهاسکیو کاهش ر یمال یعملکرد بازارها

ا ب ر،یاخ یها. در سالکندیم فایسهام ا متیسقوط ق سکیر
متنوع،  یمال یتوسعه ابزارها و نینو یهایگسترش فناور

 یرا برا ینینو یهااند روشتوانسته یمال ینهادها وها بانک
و بهبود  یاطلاعات تیشفاف شیافزا سک،یر تیریمد

 از طرفی (.2425ارائه دهند )بومن،  گذارانهیسرما یریگمیتصم

 عمومی مالی فرهنگ ارتقاء در مهمی نقش مالی هاینوآوری

 ارتقاء مالی، اطلاعات به کاربران رسیدست افزایش. دارند

 موجب مالی، شفاف بسترهای توسعه و داده تحلیل هایمهارت

 رفتارهای از را آنها و شده گذارانسرمایه توانمندسازی

 در ویژه به عامل، این. داردمی نگه امان در دارتب و غیرمنطقی

 از پیشگیری در مهمی نقش ایران، همچون نوظهور بازارهای

 و عباسیو  5245 ایگدر،) کندمی ایفا ناگهانی هایطسقو

3. Romanova & Kudinska 
4. Chen 
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 کردن فراهم با مالی نوآوری مجموع، در(.5242 همکاران،

 افزایش موجب تنها نه جدید، هایفناوری و فرآیندها ابزارها،

 هایریسک کاهش با بلکه شود،می مالی بازارهای کارایی

 حیاتی نقش ن،گذاراسرمایه رفتار بهبود و شفافیت، ارتقاء پنهان،

 کندمی ایفا سهام قیمت سقوط ریسک مدیریت و پیشگیری در
 .(5245پور و همکاران، )محمدی

 
 سقوط ریسک کاهش و مدیریت در مالی نوآوری نقش

 سهام قیمت

 در تحول اصلی ارکان از یکی عنوانبه مالی نوآوری

 عملکرد ارتقاء در چشمگیری نقش بانکی، و مالی هاینظام

 ریسک جمله از سیستمی هایریسک کاهش و مالی بازارهای

 گسترش با اخیر، هایسال در. کندمی ایفا سهام قیمت سقوط

 و هابانک متنوع، مالی ابزارهای توسعه و نوین هایفناوری
 مدیریت برای را نوینی هایروش اندتوانسته مالی نهادهای

 گیریتصمیم بهبود و اطلاعاتی شفافیت افزایش ریسک،

 سقوط ریسک مفهوم (.2425 بومن،) دهند ارائه گذارانیهسرما

 انباشت دلیل به آن، در که دارد اشاره شرایطی به سهام قیمت

 طوربه سهام قیمت ناگهانی، هایشوک یا پنهان منفی اطلاعات

 عدم نتیجه بیشتر پدیده، این. یابدمی کاهش شدید و ناگهانی

 اطلاعاتی تقارن عدم یا اطلاعات، افشای در ضعف شفافیت،

 ایجاد با تواندمی مالی نوآوری(. 2423 دانگ، و نگویین) است

 و ریسک تحلیل ابزارهای ارتقاء گزارشگری، نوین ساختارهای
 وقوع احتمال کاهش در ریسک، دهندهپوشش محصولات ارائه

 در مالی نوآوری مصادیق جمله از .باشد مؤثر هاییسقوط چنین

 فروش اختیار اوراق مانند ابزارهایی سعهتو به توانمی زمینه این

 در مصنوعی هوش هایفناوری الگوریتمی، معاملات تبعی،

 ابزارها این. کرد اشاره سریع هشدار هایسامانه و بازار، تحلیل

 برای موقع به اطلاعات کردن فراهم و هاتحلیل دقت افزایش با

 کاهش را ایگله و هیجانی هایواکنش احتمال گذاران،سرمایه

 و هیلی(کنندمی کمک بازار ثبات به طریق، این از و دهندمی
 ارتقاء در مهمی نقش مالی هاینوآوری همچنین، (.2425 پالپو،

 به کاربران دسترسی افزایش. دارند عمومی مالی فرهنگ

 توسعه و داده تحلیل هایمهارت ارتقاء مالی، اطلاعات

 شده گذارانایهسرم توانمندسازی موجب مالی، شفاف بسترهای

. داردمی نگه امان در دارتب و غیرمنطقی رفتارهای از را آنها و
 نقش ایران، همچون نوظهور بازارهای در ویژه به عامل، این

 ایگدر،) کندمی ایفا ناگهانی هایسقوط از پیشگیری در مهمی

11F(. عباس5242 همکاران، و عباسی و 5245

و همکاران  5

                                                                                                                                                    
1. Abbas 
2. Menne 

 و مالی نوآوری با کار و کسب رشد یجترو (، به بررسی2422)
 در ابترق سبز، فناوری نوآوری متقابل تأثیر: سازی دیجیتالی

 کیپژوهش  شرکت پرداختند. نتایج عملکرد و محصول بازار
 حصولم نوآوری و شدندیجیتالی به مفید نظری و تجربی کمک

 و الیم نوآوری پیشینه دلایل بررسی به هایافته. دهدمی ارائه
 هب تواندمی پژوهش مدل این. کنندمی کمک شرکت کردعمل

 یرتأث ارزیابی برای قوی هایاستراتژی طراحی در پژوهشگران
 با است ممکن پژوهشگران. کند کمک شرکت عملکرد بر

 در .ببرند پیش را ارزشمندی هایدرک روش، این سازییکپارچه
 لتادیجی نوآوری که دهندمی نشان نتایج این اصالت، خصوص

 رائها طریق از گذاردمی تأثیر شرکت عملکرد بر به طور مثبت
 وآورین ادبیات به هایافته. شدندیجیتالی و نوآورانه محصولات

 که کندمی پیشنهاد پژوهش و شودمی افزوده دیجیتال
 در نشددیجیتالی و مالی نوآوری بهبود باید تجاری هایسازمان
12Fمنا .باشند هداشت خاصی توجه خود تجاری هایشرکت

و  2
 منظر از اسلامی حسابداری (، به ارائه مدل2422همکاران )

 تاس آن از حاکی پژوهش این یهایافته مالی پرداختند. نوآوری
 ،مالی نوآوری منظر از اسلامی حسابداری مدل یک توسعه که

 مالی، هایصورت دقیق و سریع ارائه با را اسلامی حسابداری
 ویژهبه اسلامی تجاری واحدهای تیعملیا کارایی ارتقای
 رعایت مالی، گریگزارش نظر از متوسط و کوچک هایشرکت
 رپذیرت رقابت سازمان، اجتماعی تعهدات انجام و شرعی موازین

 هایچرخه میان پویای تعامل به(، 2422) مایرز و . جینکندمی

 با. پرداختند بانکی بخش در سیستماتیک ریسک و نوآوری

 داده نشان ،VAR هایمدل و زمانی سری هایداده از استفاده

 تواندمی کافی نظارت نبود در تهاجمی نوآوری هایدوره که شد

13Fکاستاپولوس .شود قیمتی سقوط یا بحران به منجر

و همکاران  3
مالی  عملکرد و نوآوری جذب، (، به بررسی ظرفیت2423)

 از تایی295 ی نمونه یک در مسیر آنالیز از استفاده پرداختند. با
 ررسیب همایش سومین در کننده شرکت یونانی انگذارسرمایه
 زا حاصل فواید و ساز زمینه عوامل فهم باپژوهش  این نوآوری،
 هوابست یهافرم از تجربی شواهد آوردن فراهم با و جذب ظرفیت

 عملی دلایل همراه و مهمپژوهش  یک جغرافیایی موقعیت به
 توسعه تأثیر بررسی به(، 2423) دانگ و .نگوینکندمی ارائه را

 بازارهای در سهام قیمت سقوط ریسک بر تکفین هایفناوری

 بین پانل هایداده از استفاده با مطالعه این. پرداختند نوظهور

 که داد نشان رگرسیون هایمدل و 2425 تا 2451 هایسال

 کاهش به منجر مناسب، مقررات چارچوب در تکفین پذیرش

 . شودمی سقوط ریسک معنادار

3. Kostopoulos 
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 پژوهش هایپرسشمدل و 

 ارائه مدل »با توجه به اینکه پژوهش حاضر به دنبال 
سقوط  سکیکاهش ر یمال یهایعوامل مؤثر بر نوآور

است، « تحت حاکمیت دولت  یهابانکسهام در  متیق
پژوهش به شرح زیر مورد بررسی قرار های شپرس مدل و

 گیرند:می

 

 
14Fل کدگذاری باز به پارادایم کدگذاری محوری )کوربین و استراوس. تبدی1 نمودار

1 ،2001) 

 

 پژوهش هایپرسش

:Q1 های مالی کاهش ریسک سقوط های نوآوریمؤلفه

 کدامند؟تحت حاکمیت دولت  یهابانکقیمت سهام 

:Q2 های مالی کاهش ریسک سقوط شرایط علّی نوآوری

 دامند؟کتحت حاکمیت دولت  یهابانکقیمت سهام 

:Q3 های مالی کاهش ریسک ای نوآوریشرایط زمینه

 کدامند؟تحت حاکمیت دولت  یهابانکسقوط قیمت سهام 

:Q4 های مالی کاهش ریسک شرایط مداخله گر نوآوری

 کدامند؟تحت حاکمیت دولت  یهابانکسقوط قیمت سهام 

:Q5 های مالی کاهش ریسک سقوط راهبردهای نوآوری

 کدامند؟تحت حاکمیت دولت  یهابانکقیمت سهام 

:Q6 های مالی کاهش ریسک سقوط پیامدهای نوآوری

 کدامند؟تحت حاکمیت دولت  یهابانکقیمت سهام 

:Q7 های مالی کاهش ریسک سقوط قیمت مدل نوآوری

 چگونه است؟تحت حاکمیت دولت  یهابانکسهام 

:Q8 های مالی کاهش ریسک سقوط اعتبار مدل نوآوری

 چگونه است؟تحت حاکمیت دولت  یهانکباقیمت سهام 
 

 شناسی پژوهش روش

و  رانیمد اتیاز نظرات و تجرب یبا بهره مندجامعه آماری: 

روش مصاحبه  قیاطلاعات لازم از طر ،یحوزه مال نامتخصص

                                                                                                                                                    
1. Corbin & Strauss 

است که  بیانشایان  .شودیم یآورجمع افتهیساختار مهین

نیز  حاضر، نمونه و حجم آنپژوهش متناسب با جامعه آماری 

 :استدو بخش  شامل

 یتقضاو ایهدفمند  یریاز روش نمونه گ یفیدر بخش ک

اب انتخ ،یقضاوت ایهدفمند  یریگ. نمونهدشویاستفاده م

پژوهش توسط  یعناصر مشخص برا ایآگاهانه افراد 

، شامل خبرگان یفیدر بخش ک ینمونه آمار است.پژوهشگر 

ژوهش متخصص در حوزه موضوع پ انیو دانشگاه رانیمد

 است.

 

 بخش کمی

تحت حاکمیت  یهابانکمدیران شامل جامعه آماری: 

از بین مدیران عامل و اعضای هیئت که  است ایراندولت 

های دولتی ایران انتخاب مدیره و مدیران ارشد و مالی بانک

 شدند. 
 

 الف( توصیف جمعیت شناختی نمونه های تحقیق

 و اساتید نفر از متخصصان، خبرگان، 22در این پژوهش 

 که نظراتشان فرابورس بازار کارگزاران و نهادی سهامداران

است، به عنوان جامعه آماری  استناد قابل هاپروژه خصوص در

برای انجام مصاحبه انتخاب شدند. توصیف جمعیت شناختی 

 نتایج و پیامدها راهبردها مقوله محوری شرایط علی

 گرشرایط مداخله

 بستر
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( ارائه شده 5های مورد نظر در این بخش در جدول )نمونه

 است. 

 
 استفاده در این پژوهشهای مورد . انواع داده1جدول 

 ردیف نوع داده ها تعداد

55 
 و مدیران مصاحبه های اختصاصی با خبرگان،

 مالی حوزه در متخصص دانشگاهیان
5 

55 
 و نهادی سهامداران مصاحبه های اختصاصی با همه

 ایران فرابورس بازار کارگزاران
2 

 

دهد، اولین شیوه گردآوری همانطور که جدول بالا نشان می

و  رانیبا خبرگان، مد یاختصاص یهامصاحبهها، دهدا

 یاختصاص یها مصاحبهی و متخصص در حوزه مال انیدانشگاه

بوده  رانیو کارگزاران بازار فرابورس ا یبا همه سهامداران نهاد

دقیقه  21است به طور تقریبی زمان مصاحبه  بیاناست. شایان 

 بوده است. 

 

   مصاحبه هایپرسشب( 

های پژوهش مروراحبه، پس از بررسی و های مصپرسش

 رب مؤثر عوامل مدل ارائه علی پیشین در رابطه با شرایط

 سهام؛ مقوله قیمت سقوط ریسک کاهش مالی هاینوآوری

 محوری، راهبردهای تعاملی، بسترها و زمینه ها، شرایط

 یهابانکدر  و همچنین نتایج و پیامدهای مدل گرمداخله

ای هین شد. چارچوب اصلی پرسشتدوتحت حاکمیت دولت 

ه شرح بنیاد ب داده نظریه بر پژوهش استوار بر رویکرد مبتنی

 زیر است:

 مؤثر به نظر شما به چه علت، توجه ویژه به عوامل  -5

 قیمت سقوط ریسک کاهش مالی هاینوآوری بر

تحت حاکمیت دولت یک  یهابانک در سهام

 ضرورت است؟ 

 ل بومی اثرگذار بربه نظر شما مهمترین عوام -2

 در سهام قیمت سقوط ریسک کاهش مالی هاینوآوری

را تحلیل  تحت حاکمیت دولت کدامند؟ آن یهابانک

 کنید؟  

                                                                                                                                                    

سازند و منجر به م میحلهایی فراهمجموعه اقدامات هدفمندی که راه .5
های مالی کاهش ریسک ایجاد طراحی مدل عوامل مؤثر بر نوآوری

 شوند.های دولتی میسقوط قیمت سهام در بانک

ها، الزامات و بسترهای بومی شرایط، امکانات، زیرساخت -3

 ریسک کاهش مالی هاینوآوری لازم برای بکارگیری

ت تحت حاکمیت دول یهابانک در سهام قیمت سقوط

 کدامند؟

15Fراهبردهای تعاملی -2

 هاینوآوری بر مؤثر عوامل بهبود 5

 یهابانک در سهام قیمت سقوط ریسک کاهش مالی

 تحت حاکمیت دولت کدامند؟

16Fگربه نظر شما شرایط مداخله -1

 مالی هاینوآوری بر موثر 2

تحت  یهابانک در سهام قیمت سقوط ریسک کاهش

 حاکمیت دولت کدامند؟

 عوامل مدل نظر شما نتایج، پیامدها و آثار توسعهبه  -9

 قیمت سقوط ریسک کاهش مالی هاینوآوری بر مؤثر

تحت حاکمیت دولت کدامند؟ )چه  یهابانک در سهام

 تاثیری در شرایط موجود دارد؟(.

 

 آوری داده هاج( جمع

در بخش کیفی از پژوهش های این آوری دادهبرای جمع

. تمامی مصاحبه ها ضبط شده و فایل مصاحبه استفاده شده است

سازی شده است. در دو مصاحبه آخر پیاده به طور کاملصوتی 

حصول اطمینان از  برایها اشباع نظری حاصل شد اما مصاحبه

ها صورت گرفت. در هر مصاحبه، هدف از انجام کفایت داده

پژوهش و فرآیند مصاحبه برای فرد مصاحبه شونده توضیح داده 

بسته و  هایپرسشدر طول فرآیند مصاحبه هم از  شده است.

باز استفاده شده است. در این پژوهش به منظور  هایپرسشهم 

یافتن اطلاعات مورد نظر سعی بر این بوده که با انجام 

شونده خواسته شود تا کلیه اجزای های عمیق از مصاحبهمصاحبه

 مؤثر املوع مناسب در الگوی بنیاد داده نظریه بر مبتنی رویکرد

 در سهام قیمت سقوط ریسک کاهش مالی هاینوآوری بر

. کنندرا بصورت کامل روایت تحت حاکمیت دولت  یهابانک

ها به صورت گام به گام و پس از پایان یافتن تحلیل این نمونه

هر مصاحبه انجام گرفته است. بعد از انجام مصاحبه، نسخه 

ازی در هر مصاحبه، نوشتاری آن تایپ شده و پس از مفهوم پرد

 .شدندها استخراج تر و مقولهکم کم نکات کلیدی

ای از وقایع و شرایط هستند که پس از شروع مطالعه و در حین مجموعه .2
انجام پژوهش رخ میدهند. در پژوهش حاضر، شرایط مداخله گر عواملی 

های مالی کاهش ر فرآیند ارائه مدل عوامل مؤثر بر نوآوریهستند که د
 دهند.های دولتی، رخ میریسک سقوط قیمت سهام در بانک
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 د( فرآیند کدگذاری و تحلیل

های پیشین اشاره شد، فرآیند همانطور که در بخش

کدگذاری افزون بر شناسایی شواهد گفتاری )نکات کلیدی(، 

شامل مفهوم پردازی )استخراج کدها(، مقوله پردازی 

یی مدل کلی پژوهش )کدگذاری محوری( و شناسا

)کدگذاری انتخابی( است. شواهد گفتاری یا نکات کلیدی 

وقایع کوچکی که دارای بار معنایی مستقل هستند. 

-پردازی مینامگذاری مفهومی به شواهد گفتاری را مفهوم

از  اند. پسگویند که در این پژوهش با عنوان کد بیان شده

م مشابه بر گذاری مفاهیم موجود، مفاهیشناسایی و نام

اساس منطق تلفیق شده و هر یک تحت عنوان یک مقوله 

 بنیاد ارائه شده و در نهایت مدل پژوهش در قالب مدل داده

 ارائه شده است.

 

 کدگذاری باز

 ترینهای معرفی شده تحت عنوان خرده مقوله، انتزاعیعامل

های مفهومی هستند که با برقراری پیوند میان آنها الگوی نام

ها به دقت شود. داده های حاصل از مصاحبهترسیم می پژوهش

ه هایی که مشابمورد مطالعه، بررسی و تحلیل قرار گرقت. به داده

اند مفاهیمی متناسب اختصاص داده شده است و بدین یکدیگر بوده

ه ک ها و مفهوم ها استخراج و شناسایی شدهترتیب تمامی مقوله

 اند.سایی شدهمفهوم شنا 99مقوله و  22درمجموع 
 

 هاداده یمستخرج از کدگذار یهامقولهو  یممفاه .2جدول

 مفهوم مقوله ردیف

 بهره نرخ 5

 .بهره نرخ افزایش
 .تقاضا کاهش

 .گذاریسرمایه ریسک کاهش
 .گیریتصمیم بر تأثیر

 ارزی نوسانات 2

 .سهام ارزش در ثباتیبی
 .گذاریسرمایه هایریسک افزایش

 .بازار به عمومی اعتماد
 .عملیاتی هایهزینه بر تأثیر

 اجتماعی و سیاسی عوامل 3

 .اقتصادی هایفعالیت بر تأثیر
 .هاناآرامی از گذاریسرمایه کاهش

 .کشوری تصمیمات بر جهانی اثرات
 .تغییرات با انطباق به نیاز

 معاملات شفافیت 2

 .معاملات در تقلب کاهش
 .مشتریان اعتماد افزایش

 .دهافرآین در تسریع
 .هافعالیت بهتر ردیابی

 انسانی منابع مدیریت 1

 .ماهر کار نیروی به نیاز
 .مداوم آموزش اهمیت
 .مؤثر سازمانی فرهنگ

 .قوی داخلی ارتباطات

 سازمانی فرهنگ 9

 .پذیریریسک افزایش
 .تیمی همکاری

 .خلاقیت ارتقاء
 .کارکنان نظرات به توجه

 اطلاعات های فناوریزیرساخت 0

 .پیشرفته هایختزیرسا
 .فناوری موانع وجود عدم

 .هاسیستم بالای کارایی
 .بودن روز به اهمیت

 خارجی مالی منابع 1

 .جدید هایگذاریسرمایه جذب
 .هااستارتاپ از حمایت
 .هابانک اعتبار نقش

 .مالی هایاستراتژی بهبود



 111                                                     های مالی کاهش ریسک سقوط قیمت سهام ...  احمدی و همکاران: ارائه مدل عوامل مؤثر بر نوآوری

 مفهوم مقوله ردیف

 مالی قوانین تغییرات 9

 .اقتصادی تصمیمات بر تأثیر
 .قانونی یهاقطعیت عدم

 .انطباق هایهزینه
 .حمایتی قوانین

 نوآوری از حمایت قوانین 54

 .گذارانسرمایه اعتماد جذب
 .اقتصادی توسعه از حمایت

 .قانونی شفافیت
 .جدید هایفناوری قوانین به نیاز

 هابانک منابع محدودیت 55

 .نظارتی الزامات
 .امنیت ایجاد هزینه

 .مالی تصمیمات بر تأثیر
 .پذیریلیتمسئو

 پذیریریسک فرهنگ 52

 .گذاریسرمایه هایفعالیت روی تأثیرات
 .ریسک مدیریت به توجه

 .بازار اطلاعات ارزیابی
 .هاریسک شناخت

 محصولات طراحی 53

 .بازار نیازهای به توجه
 .بازار سهم

 .نوآورانه هایاستراتژی
 .محصول تست

 مستمر ارزیابی 52

 .کیفیت بهبود
 .زخوردبا آوریجمع

 .هاداده تحلیل
 .محصولات روزرسانیبه

 دیجیتال مالی خدمات 51

 .بهتر کاربری تجربه
 .آنلاین تبلیغات
 .مشتریان آموزش
 .دسترسی افزایش

 اجتماعی هایرسانه 59

 .مؤثر بازاریابی
 .جوان نسل جذب

 .جذاب محتوای تولید
 .مشتریان با تعامل

 بازار نوسانات 50

 .یاقتصاد اطمینان عدم
 .جهانی رویدادهای تأثیر

 .گیریتصمیم در بازنگری
 .ریسک مدیریت هایاستراتژی

 اقتصادی فشارهای 51

 .خدمات برای تقاضا کاهش
 .بیکاری نرخ

 .ارز تغییرات
 .گذارانسرمایه هایاولویت

59 
 رویدادهای با قطعیت عدم

 غیرمنتظره

 .منفی تأثیرات
 .اطلاعات شفافیت
 .خطرات تحلیل

 .مالی ابزارهای از استفاده

24 
 مدیریت ابزارهای به دسترسی

 ریسک

 .نوین هایتکنولوژی از استفاده
 .روزبه هایداده به دسترسی

 .حساسیت تحلیل
 .پیشرفته هایداده تحلیل از استفاده

 مشتری رضایت 25

 .مشتری وفاداری افزایش
 .فروش بر مستقیم تأثیر
 .گذاریسرمایه مثبت بازگشت

 .برند هرتش بر تأثیر
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 مفهوم مقوله ردیف

 مالی عملکرد 22

 .سودآوری و درآمدها رشد
 .مالی هاینسبت بهبود
 .عملیاتی هایهزینه کاهش

 سهام ارزش بر تأثیر

 محصول توسعه و نوآوری 23

 .خدمات و محصولات کیفیت بهبود
 .محصولات تنوع افزایش

 .بازار نیازهای به ترسریع پاسخگویی
 .رقابتی مزیت ایجاد در توانایی

 پایدار توسعه 22

 .زیست محیط بر مثبت تأثیرات
 .شرکت اجتماعی مسئولیت

 .مشابه هایارزش با مشتریان جذب
 .ذینفعان رضایت بر تأثیر

 

 روایی و پایایی

لازم به توضیح است که برای بررسی روایی در بخش کیفی از 

 سازی منبعشود. مثلثروش مثلث سازی منبع داده استفاده می

ده پدی کبرای تحلیل یها متعدد داده استفاده از منابعبه ها، داده

، . برای این کار سه منبع اصلی یعنی خبرگانشودیم گفته کسانی

ر حوزه موضوع مطرح شده در مدیران و دانشگاهیان متخصص د

 تری از منابعشود تا اطلاعات همه جانبهپژوهش حاضر استفاده می

ود تا از شمختلف درگیر با موضوع بدست بیاورد. این کار باعث می

ها ها گردآوری شود تا وسعت و عمق دادههای مختلفی دادهدیدگاه

نظری  ادبیات بهبود یابد. افزون بر این سه گروه منبع گردآوری داده،

تری و پژوهشی مشارکت نیز منبع دیگری است که اطلاعات جامع

دهد. این امر را در مورد پدیده مورد مطالعه دراختیار محقق قرار می

سازی به شکل مناسبی صورت گرفته و دهد که مثلثنشان می

پدیده از زاویه منابع مختلف و متنوعی بررسی شده است. همچنین 

ها، از روش پایایی بازآزمون و روش ایی مصاحبهبرای بررسی پای

ام شود. در ادامه شیوه انجکدگذار استفاده میپایایی توافق بین دو

هریک از آنها شرح داده شده است. پایایی بازآزمون: روش بازآزمون 

اسبه رود. برای محبرای ارزیابی ثبات کدگذاری پژوهشگر به کار می

های انجام گرفته چند مصاحبه به حبهپایایی بازآزمون از میان مصا

در یک فاصله زمانی  آنهاعنوان نمونه انتخاب شده و هر کدام از 

شوند. سپس مشخص توسط خود پژوهشگر، دو بار کدُگذاری می

ی انتخاب کدُهای مشخص شده در دو فاصله زمانی برای هر مصاحبه

ی، های انتخابشوند. در هر کدام از مصاحبه با هم مقایسه می

کدهایی که در دو فاصله زمانی با هم مشابه هستند با عنوان کدهای 

توافق و کدهای غیرمشابه با عنوان کدهای عدم توافق مشخص 

شوند. فرمول تخمین پایایی بین کدگذاری در دو فاصله زمانی می

 است:  5به صورت رابطه 

 (5رابطه )

درصد پایایی باز آزمون

=
2 × تعداد توافقات

تعداد کل کدها
× 100 

پایایی بین دو کُدگذار: توافق بین کدگذاران عبارت از توافق 

های مورد استفاده در خصوص دو یا چند کدگذار در زمینه کد

ذار گ)نشان داده شود که یک کد استبخشی از متن مصاحبه 

د(. کنهای مشابه کدگذاری میدیگر، متن را با همان کد یا کد

 یدرون موضوعبا روش توافق برای محاسبه پایایی مصاحبه 

ا شود تکدگذار، از یک دانشجوی مقطع دکتری درخواست میدو

به عنوان همکار پژوهش )کدگذار( در پژوهش مشارکت کند. 

ها به کدگذاری مصاحبه برایهای لازم ها و تکنیکآموزش

د، به همراه این فر پژوهشگرایشان انتقال داده خواهد شد. سپس 

درون و درصد توافق  کردهه را کدگذاری تعداد چهار مصاحب

محاسبه  2ی )توافق بین دو کدگذار( با استفاده از رابطه موضوع

 :شودمی
 2رابطه 

=    درصد توافق دو کدگذار (2رابطه )
2 × تعداد توافقات

تعداد کل کدها
× 100 

ل ارائه مدل عوام»با توجه به اینکه مطالعه حاضر در راستای 

ر سهام  د متیسقوط ق سکیکاهش ر یمال یهایمؤثر بر نوآور

 متناسب با بنابرایناست، « تحت حاکمیت دولت یهابانک

اطلاعات  یتوان ابزار گرد آوریاطلاعات م یگردآور یهاروش

  :کرد یبنددسته ریرا به شرح ز

الف( اطلاعات کتابخانه ای و مروری بر اسناد و مدارک 

ای و با موجود: در این پژوهش از روش کتابخانه 
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استفاده از اطلاعات مندرج در مقالات و کتب مرجع 

برای جمع آوری اطلاعات در ارتباط با مبانی نظری 

 استفاده شد.  پژوهشادبیات 

ب( مصاحبه )ابزار کیفی(: در پژوهش حاضر از ابزار 

 بنابراینهای کیفی استفاده خواهد شد. گردآوری داده

از ابزار مصاحبه های مورد نیاز، برای جمع آوری داده

 توان بهاستفاده خواهد شد. بطور کلی مصاحبه را می

نیمه  -2سازمان یافته،  -5 :کردسه دسته تقسیم 

در این پژوهش از  .سازمان نایافته -3سازمان یافته، 

 شود.های نیمه ساختاریافته استفاده میمصاحبه

پرسشنامه )ابزار کمی(: در پژوهش حاضر بعد از ارائه  ج(

ت بایساست، میپژوهش و که خروجی بخش کیفی الگ

الگوی پیشنهادی ارزیابی شود. پژوهش در بخش کمی 

از پرسشنامه که یکی از ابزار گردآوری  بنابراین

 های کمی است، استفاده شد. داده

 

 های پژوهش یافته

 یفیآمار توص

مقوله  ی،عل طیشراآمارتوصیفی متغیر ( 9) در جدول

ها امدیپ سرانجامو  گرمداخله طیشرا، رهابست ،راهبردها ،یمحور

 .است قابل مشاهده

 
 پژوهش. آماره های کلی متغیرهای 1جدول 

 امتیاز کلی متغیر

 ماکزیمم مینیمم انحراف معیار میانگین

 2.44 2.44 4.92 3.01 شرایط علی

 1.44 5.44 4.19 3.92 مقوله محوری

 1.44 3.44 4.04 2.59 راهبردها

 2.44 5.44 4.95 3.12 بسترها

 1.44 2.44 4.99 2.95 شرایط مداخله گر

 1.44 5.44 4.22 3.03 پیامدها

 

17Fتحلیل عاملی تاییدی

 های پرسشنامه سازه 5

 یعل طیشرا ریمتغ یدییتا یعامل لیتحل ضرایب استاندارد

 یبارها ای ریمس بیدر واقع نشان دهنده ضرا بیضرا نیا

و  پنهان یرهایربوطه )متغم هایپرسشو  رهایمتغ نیب یعامل

                                                                                                                                                    
1. Confirmatory Factor Analysis 

عد سازه و ب نیروابط ب زانیمدل م نیدر ا هستند( ریمشاهده پذ

ر رابطه بالات بیکه ضر ی. در صورتشودیشاخص نشان داده م

 نییمورد نظر از قدرت تب هایپرسشگفت  توانیباشد، م 3/4از 

 .برخوردار است یخوب
 

 
 حالت رعلی د شرایط متغیر اندازه گیری . مدل2 نمودار

 استاندارد تخمین

 
 معناداری ضرایب استاندارد

( 3) که در نمودار T-value همان یا معناداری اعداد مدل

 پارامترها از یک هر بودن معنادار نمایش داده شده است میزان

 عدد مطلق قدر از بزرگتر آن مقدار چنانچه و دهدمی نشان را

  هستند. معنادار مدل پارامترهای باشد، 5.99

 

 
 حالت علی در شرایط متغیر اندازه گیری . مدل3نمودار 

 معناداری
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 محوری متغیر مقوله تاییدی عاملی تحلیل
گیری عاملی تاییدی مدل اندازهضرایب استاندارد تحلیل

 محوری متغیر مقوله
 ای ریمس بیدر واقع نشان دهنده ضرا بیضرا نیا
 یهاریتغمربوطه )م هایپرسشو  رهایمتغ نیب یعامل یبارها

 نیروابط ب زانیمدل م نیدر ا باشندی ( مریپنهان و مشاهده پذ

 بیکه ضر ی. در صورتشودیسازه و بعد شاخص نشان داده م

گفت سؤالات مورد نظر از  توانیباشد، م 3/4رابطه بالاتر از 

 . برخوردار است یخوب نییقدرت تب
 

 
 لتحا در محوری مقوله متغیر گیری اندازه . مدل4نمودار 

 استاندارد تخمین

 
 معناداری ضرایب استاندارد

( 1نمودار )که در  T-value همان یا داریمعنا اعداد مدل

 پارامترها از یک هر بودن معنادار نمایش داده شده است میزان

 عدد مطلق قدر از بزرگتر آن مقدار چنانچه و دهدمی نشان را

  هستند. معنادار مدل پارامترهای باشد، 5.99

 

 
 حالت در محوری مقوله متغیر گیری اندازه . مدل5مودار ن

 معناداری

 محوری گیری متغیر مقولهمدل اندازه های برازششاخص

 متغیر راهبردها تاییدی عاملی تحلیل

ری گیضرایب استاندارد تحلیل عاملی تاییدی مدل اندازه

 متغیر راهبردها

 یاباره ای ریمس بیدهنده ضرادر واقع نشان بیضرا نیا

و  پنهان یرهایمربوطه )متغ هایپرسشو  رهایمتغ نیب یعامل

عد سازه و ب نیروابط ب زانیمدل م نیدر ا هستند( ریمشاهده پذ

ر رابطه بالات بیکه ضر ی. در صورتشودیشاخص نشان داده م

 نییمورد نظر از قدرت تب هایپرسشگفت  توانیباشد، م 3/4از 

 . برخوردار است یخوب
 

 
 تخمین حالت راهبردها در متغیر گیری اندازه مدل .1نمودار 

 استاندارد

 

 معناداری ضرایب استاندارد

( 0که در نمودار ) T-value همان یا معناداری اعداد مدل

 پارامترها از یک هر بودن معنادار نمایش داده شده است میزان

 عدد مطلق قدر از بزرگتر آن مقدار چنانچه و دهدمی نشان را

  هستند. معنادار مدل پارامترهای ،باشد 5.99

 

 
 معناداری حالت راهبردها در متغیر گیری اندازه . مدل1نمودار 
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 گیری متغیر راهبردهامدل اندازه های برازششاخص

 متغیر بستر تاییدی عاملی تحلیل

ری گیضرایب استاندارد تحلیل عاملی تاییدی مدل اندازه

 متغیر بستر

 یبارها ای ریمس بیهنده ضرادر واقع نشان د بیضرا نیا

و  پنهان یرهایمربوطه )متغ هایپرسشو  رهایمتغ نیب یعامل

عد سازه و ب نیروابط ب زانیمدل م نیدر ا هستند( ریمشاهده پذ

ر رابطه بالات بیکه ضر ی. در صورتشودیشاخص نشان داده م

 نییمورد نظر از قدرت تب هایپرسشگفت  توانیباشد، م 3/4از 

 . ردار استبرخو یخوب
 

 
مدل اندازه گیری متغیر بستردر حالت تخمین  .1نمودار 

 استاندارد

 

 معناداری ضرایب استاندارد

( 9که در نمودار ) T-value همان یا معناداری اعداد مدل

 پارامترها از یک هر بودن معنادار نمایش داده شده است میزان

 عدد مطلق قدر از بزرگتر آن مقدار چنانچه و دهدمی نشان را

  هستند. معنادار مدل پارامترهای باشد، 5.99

 

 
 معناداری  حالت بستر در متغیر گیری اندازه . مدل1نمودار 

 گر مداخله متغیر شرایط تاییدی عاملی تحلیل

ری گیضرایب استاندارد تحلیل عاملی تاییدی مدل اندازه

 گر متغیر مداخله

 یبارها ای ریمس بیدر واقع نشان دهنده ضرا بیضرا نیا

و  پنهان یرهایمربوطه )متغ هایپرسشو  رهایمتغ نیب یعامل

عد سازه و ب نیروابط ب زانیمدل م نیدر ا هستند( ریمشاهده پذ

ر رابطه بالات بیکه ضر ی. در صورتشودیشاخص نشان داده م

 نییمورد نظر از قدرت تب هایپرسشگفت  توانیباشد، م 3/4از 

 .برخوردار است یخوب
 

 
 گر در مداخله شرایط متغیر گیری اندازه . مدل10ودار نم

 استاندارد تخمین حالت

 

 معناداری ضرایب استاندارد

( 55که در نمودار ) T-value همان یا معناداری اعداد مدل

 پارامترها از یک هر بودن معنادار نمایش داده شده است میزان

 عدد لقمط قدر از بزرگتر آن مقدار چنانچه و دهدمی نشان را

 هستند. معنادار مدل پارامترهای باشد، 5.99

 

 
 حالت گر در مداخله متغیر گیری اندازه . مدل11نمودار 

 معناداری
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 (جی)نتا امدهایپ ریمتغ یدییتا یعامل لیتحل

 امدهایپ ریتغم یریگمدل اندازه یدییتا یعامل لیاستاندارد تحل بیضرا

 یاملع یبارها ای ریمس بیدر واقع نشان دهنده ضرا بیضرا نیا

( ریپنهان و مشاهده پذ یرهایمربوطه )متغ هایپرسشو  رهایمتغ نیب

سازه و بعد شاخص نشان داده  نیروابط ب زانیمدل م نیدر ا هستند

گفت  توانیباشد، م 3/4رابطه بالاتر از  بیکه ضر ی. در صورتشودیم

 برخوردار است. یخوب نییمورد نظر از قدرت تب هایپرسش
 

 
 داستاندار تخمین حالت پیامدهادر متغیر گیری اندازه . مدل12 ودارنم

 معناداری ضرایب استاندارد

( 53که در نمودار ) T-value همان یا معناداری اعداد مدل

 پارامترها از یک هر بودن معنادار نمایش داده شده است میزان

 عدد مطلق قدر از بزرگتر آن مقدار چنانچه و دهدمی نشان را

  هستند. معنادار مدل پارامترهای باشد، 5.99

 

 
 معناداری  حالت پیامدها در متغیر گیری اندازه . مدل13نمودار 

 
 علی گیری متغیر شرایطمدل اندازه های برازششاخص

 (آورده شده است.54حاصل که در جدول ) جهینت

 

 های نیکویی برازش. بررسی شاخص10جدول 

نتیجه 
 برازش

متغیر 
 پیامدها

 طیراش
مداخله 

 گر

 ریمتغ
 بستر

 ریمتغ
 راهبردها

مقوله 
 یمحور

عوامل 
 علی

مقادیر 
 عالی

مقادیر 
مناسب 
 )خوب(

 شاخص های برازش

برازش 
 خوب

421/4 450/4 455/4 432/4 435/4 450/4 41/4≥ 5/4≥ 
ریشه میانگین مربعات 

 خطای برآورد

Root Mean 

Squared Error of 

Approximation 

(RMSEA) 

برازش 
 وبخ

 Normed Fit Index شاخص برازش نرم ≥9/4 ≥91/4 94/4 94/4 95/4 94/4 94/4 95/4

(NFI) 

برازش 
 خوب

 Non-Normed Fit شاخص برازش غیر نرم ≥9/4 ≥91/4 94/4 95/4 94/4 95/4 95/4 92/4

Index (NNFI) 

برازش 
 خوب

11/4 92/4 19/4 95/4 94/4 19/4 91/4≤ 9/4≤ 
شاخص برازش مقایسه 

 ای
Comparative Fit 

Index (CFI) 

برازش 
 خوب

 Incremental Fit شاخص برازش افزایشی ≥9/4 ≥91/4 92/4 95/4 92/4 94/4 11/4 95/4

Index (IFI) 

برازش 
 خوب

 Goodness of Fit شاخص نیکویی برازش ≥9/4 ≥91/4 11/4 95/4 95/4 11/4 94/4 94/4

Index (GFI) 

برازش 
 خوب

12/4 19/4 13/4 11/4 19/4 13/4 9/4≤ 1/4≤ 
شاخص نیکویی برازش 

 تعدیل شده

Adjusted 

Goodness of Fit 

Index (AGFI) 

برازش 
 خوب

421/4 429/4 421/4 431/4 422/4 439/4 41/4≥ 41/4≥ 
ریشه میانگین مربعات 

 باقی مانده

Root Mean Square 

Residual 
(RMR) 

برازش 
 خوب

400/4 402/4 401/4 492/4 402/4 405/4 41/4≥ 41/4≥ 
ریشه میانگین مربعات 
باقی مانده استاندارد 

 شده

Standardized Root 

Mean Square 

Residual (SRMR) 
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 آزمون مدل پژوهش

 ا ه بررسی ضرایب مسیر استاندارد و ضرایب معناداری مربوط به فرضیه

خروجی تخمین استاندارد شده مدل معادلات  (52نمودار )در 

 مدل مفهومی پژوهش نمایش داده شده است.ساختاری، برای 

 

 
 استاندارد تخمین حالت در ساختاری . مدل14نمودار 

 

( ضرایب مسیر بین تمامی 52) است شکل بیانشایان 

را نشان می دهد که بالاترین ضریب مسیر  هامقولهمتغیرها و 

شرایط علی مربوط به عوامل سیاسی و اقتصادی است که برابر 

و کمترین ضریب مسیر شرایط علی مربوط به  بوده %94با 

 . است %13عوامل شفافیت معاملات است که برابر با 

 به مربوط محوری مقوله مسیر ضریب افزون بر این بالاترین

است و کمترین  %12 با برابر که عوامل مدیریت منابع انسانی است

 .است %29 با برابر که است منابع مالی خارجی عوامل به مربوط

 مربوط رگ مداخله مقوله مسیر ضریب بر این بالاترین فزونا

 بوده %13 با برابر که عوامل ابزارهای مدیریت ریسک است به

 عیتعدم قط به مربوط گرمداخله مقوله مسیر ضریب کمترین و

همچنین در میان عوامل زمینه ای  .است %22 با برابر که است

 مسیر ریبض بالاترین که کردیا بستر نیز می توان اینگونه بیان 

 %01 با برابر که عوامل محدودیت منابع است به مربوط مقوله

ل عوام به مربوط بستر مقوله مسیر ضریب و کمترینبوده 

همچنین . است  %91 با برابر که است نگ ریسک پذیریهفر

 رینکه بالات کرددر میان عوامل راهبردی می توان اینگونه بیان 

عوامل عوامل خدمات مالی  به مربوط مقوله مسیر ضریب

 مسیر ضریب و کمترین بوده 99/4 با برابر که دیجیتال است

 با ربراب که است عوامل ارزیابی مستمر به مربوط راهبرد مقوله

رتیب به ت بالاترین و کمترین ضریب مسیر پیامدها. است 92%

عملکرد مالی و نوآوری و توسعه است  مرتبط با مقوله پیامدهای

است روابط بین  بیان. شایان است  %15و   %94با  که برابر

بر  %12نیز بدین شرح است که شرایط علی پژوهش متغیرهای 

مقوله محوری اثرگذار بوده و مقوله محوری نیزخود به اندازه 

 عوامل مسیر ضریب بر راهبردها تاثیر دارد. همچنین 14%

 کلی ضریببه طور  .است بوده 19/4 با برابر پیامدها بر راهبردها

بوده است.  %29بر راهبردها برابر با  گر مداخله عوامل مسیر

 %29ضریب مسیر شرایط بستر بر راهبردها به طور کلی برابر با 

         بوده است.
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 معناداری ضرایب حالت در ساختاری مدل .15نمودار 

 

 یاختاردر مدل سییدی که تا یعامل یلتحل با توجه به نتایج
در حالت  یمدل ساختارو  (51نمودار د )استاندار ینمدر حالت تخ

( ارائه شده است، چون تمامی اعداد 51نمودار ی )معنادار یبضرا
 بنابراینبزرگتر است.  99/5معناداری پارامترهای مدل از عدد 

 یالگو یبرازش کل بیانگرییدی تا یعامل یلتحلنتایج  در مجموع
 مدل مناسب برازش دهنده نشان و است هابا داده یشنهادیپ

 باشد.یم اندازه گیری

 
 هانتیجه گیری و پیشنهادبحث، 

ی ادر پژوهش حاضر به منظور دستیابی به الگو یا نظریه
 هاینوآوری بر مؤثر عوامل مناسب مدل جامع در رابطه با ارائه

از استراتژی کیفی  سهام قیمت سقوط ریسک کاهش مالی
های پژوهش ده است. گامیاد استفاده شداده بنپردازی نظریه

مرحله به مرحله بر اساس روش نظریه پردازی داده بنیاد پیش 
رفته و در نهایت بر مبنای ادبیات پژوهش و مصاحبه های انجام 

 میان بدست آمده است که از مقوله 22 مفهوم و 99 شده تعداد
 24 کنار در تا شد ظاهر مرکزی مقولۀ عنوان به عدد 2 ها،مقوله
 ار پژوهش از آمده دست یاد بهداده بن نظریۀ ر، اجزایدیگ مورد

 تصویری مدل داستان و از نظریه ارائۀ برای. دهند تشکیل
، پژوهش این در شده شناسایی مرکزی هایمقولۀ. شد استفاده

 هایزیرساخت سازمانی، فرهنگ انسانی، منابع مدیریت»
 در هامقوله بقیه که است« خارجی مالی منابع اطلاعات، فناوری

 مدل در ارائه برای نیز هامقوله .کنند می پیدا معنا آن با رابطۀ
 2مقوله(، راهبردها ) 2) یعلّ یطشرا دستۀ پنج در تصویری

مقوله(،  2مداخله گر ) یطشرا مقوله(، 2) ینهزم یامقوله(، بستر 
 گرفتند که به شرح زیر است:   قرارمقوله(  2) یامدهاپ

انسانی،  منابع مدیریت»مقوله  2 ،هامقولهاز میان تمامی 
 مالی اطلاعات، منابع فناوری هایسازمانی، زیرساخت فرهنگ
، به منزله مقوله محوری در نظر گرفته شده است که «خارجی

 ماهر، اهمیت کار نیروی به نیاز :انسانی شامل منابع مدیریت
 قوی می داخلی مؤثر، ارتباطات سازمانی مداوم، فرهنگ آموزش

 پذیری، همکاریریسک سازمانی شامل: افزایش رهنگف. باشد
کارکنان می باشد.  نظرات به خلاقیت، توجه تیمی، ارتقاء

، پیشرفته هایاطلاعات شامل: زیرساخت فناوری هایزیرساخت
 روز هب ها، اهمیتسیستم بالای فناوری، کارایی موانع وجود عدم

 هایاریگذسرمایه خارجی شامل: جذب مالی . منابعاستبودن 
 ها، بهبودبانک اعتبار ها، نقشاستارتاپ از جدید، حمایت

مقوله  2، هامقولهمالی می باشد.از میان دیگر  هایاستراتژی
 اجتماعی، شفافیت و سیاسی ارزی، عوامل بهره، نوسانات نرخ»

به منزله شرایط علی در نظر گرفته شده است که  «معاملات
 تقاضا، کاهش بهره، کاهش رخن افزایش: بهره شامل نرخ مقوله

 وساناتمی باشد. ن گیریتصمیم بر گذاری، تأثیرسرمایه ریسک
 هایریسک سهام، افزایش ارزش در ثباتیبی :ارزی شامل

 هایهزینه بر بازار، تأثیر به عمومی گذاری، اعتمادسرمایه
 بر اجتماعی شامل: تأثیر و سیاسی عوامل .استعملیاتی 

 ها، اثراتناآرامی از گذاریسرمایه ، کاهشاقتصادی هایفعالیت
 هستند. تغییرات با انطباق به کشوری، نیاز تصمیمات بر جهانی

 معاملات، افزایش در تقلب معاملات شامل: کاهش شفافیت
ها می تفعالی بهتر فرآیندها، ردیابی در مشتریان، تسریع اعتماد
مالی،  انینقو تغییرات» 2 هامقولههمچنین از میان دیگر  باشد.

 ها، فرهنگبانک منابع نوآوری، محدودیت از حمایت قوانین
 شوند. مقولهمی شمردهنیز به عنوان راهبردها  «پذیریریسک
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 صمیماتت بر تأثیر هایمفهوم بر مالی مشتمل قوانین تغییرات
 انطباق، قوانین هایقانونی، هزینه هایقطعیت اقتصادی، عدم
 بر نوآوری مشتمل از حمایت مقوله قوانین. حمایتی است

 توسعه از گذاران، حمایتسرمایه اعتماد جذب هایمفهوم
دید ج هایفناوری قوانین به قانونی، نیاز اقتصادی، شفافیت

نظارتی،  ها شامل: الزاماتبانک منابع . مقوله محدودیتاست
پذیری مالی، مسئولیت تصمیمات بر امنیت، تأثیر ایجاد هزینه
 هایفعالیت روی پذیری شامل: تأثیراتسکری . فرهنگاست

ازار، ب اطلاعات ریسک، ارزیابی مدیریت به گذاری، توجهسرمایه
مقوله  2، هامقولههمچنین از میان دیگر  .استها ریسک شناخت

دیجیتال،  مالی مستمر، خدمات محصولات، ارزیابی طراحی»
ه ب به منزله بستر در نظر گرفته شده که «اجتماعی هایرسانه

 به توجه هایمفهوم بر محصولات مشتمل ترتیب مقوله طراحی
ول محص نوآورانه، تست هایبازار، استراتژی بازار، سهم نیازهای

یفیت، ک بهبود های مفهوم بر مستمر مشتمل . مقوله ارزیابیاست
. استمحصولات  روزرسانیها، بهداده بازخورد، تحلیل آوریجمع

 بهتر، تبلیغات کاربری تجربهدیجیتال شامل:  مالی خدمات
 ایه. رسانهاستدسترسی  مشتریان، افزایش آنلاین، آموزش

 توایمح جوان، تولید نسل مؤثر، جذب اجتماعی شامل: بازاریابی
 2، هامقولهمشتریان می باشد.از میان دیگر  با جذاب، تعامل

 با قطعیت اقتصادی، عدم بازار، فشارهای نوسانات»مقوله 
 «ریسک مدیریت ابزارهای به رمنتظره، دسترسیغی رویدادهای

 به منزله بستر در نظر گرفته شده که به ترتیب مقوله نوسانات
 اقتصادی، تأثیر اطمینان عدم هایمفهوم بر بازار مشتمل

 هایگیری، استراتژیتصمیم در جهانی، بازنگری رویدادهای
 رب اقتصادی مشتمل . مقوله فشارهایاستریسک  مدیریت
 بیکاری، تغییرات خدمات، نرخ برای تقاضا کاهش های مفهوم

 رویدادهای با قطعیت . عدماستگذاران سرمایه هایارز، اولویت
 لاطلاعات، تحلی منفی، شفافیت غیرمنتظره شامل: تأثیرات

 ابزارهای به . دسترسیاستمالی  ابزارهای از خطرات، استفاده
 ترسینوین، دس هایتکنولوژی از ریسک شامل: استفاده مدیریت

 هایدهدا تحلیل از حساسیت، استفاده روز، تحلیلبه هایداده به
 2 ی دیگر،هامقولهاست از میان  بیانشایان  .استپیشرفته 

 توسعه و مالی، نوآوری مشتری، عملکرد رضایت»مقوله 
نیز به منزله نتایج و پیامدهای حاصل  «پایدار محصول، توسعه

 مؤثر عوامل مدل ارائه»ی ساختاری از ارائه یا طراحی یک الگو
 در سهام قیمت سقوط ریسک کاهش مالی هاینوآوری بر

اند. به در نظر گرفته شده «تحت حاکمیت دولت یهابانک
 های بر مفهوم مشتری مشتمل رضایت ترتیب مقوله عوامل

 تفروش، بازگش بر مستقیم مشتری، تأثیر وفاداری افزایش
 کرد. مقوله عملاستبرند  شهرت رب گذاری، تأثیرسرمایه مثبت

 سودآوری، بهبود و درآمدها های رشدبر مفهوم مالی مشتمل
 ارزش بر عملیاتی، تأثیر هایهزینه مالی، کاهش هاینسبت
 محصول شامل: بهبود توسعه و نوآوری . پیامدهایاستسهام 
محصولات،  تنوع خدمات، افزایش و محصولات کیفیت

 زیتم ایجاد در بازار، توانایی هاینیاز به ترسریع پاسخگویی
زیست،  یطمح بر مثبت پایدار شامل: تأثیرات . توسعهاسترقابتی 

ابه، مش هایارزش با مشتریان شرکت، جذب اجتماعی مسئولیت
 .استذینفعان  رضایت بر تأثیر

 

 پژوهشپیشنهادهای 
ده دربردارنپژوهش با توجه به آنکه مدل پیشنهادی در این 

تا  شدهرو سعی تلفی بوده است، از اینسطوح تحلیل مخ
پیشنهادهای کاربردی مشخصی بر اساس مسائل و مشکلات 

های حاصل از این پژوهش در قالب عینی و تحلیل یافته
توزیع  هایهای اکتشافی کیفی با خبرگان و پرسشنامهمصاحبه

 .شودشده در بین جامعه مورد بررسی پیشنهاد 
های مالی در جرایی نوآوریسازی مدل اطراحی و پیاده -5
 تحت حاکمیت دولت یهابانک

شود اداره کل با توجه به نتایج پژوهش، پیشنهاد می
 ،تحت حاکمیت دولت یهاریزی و تحول دیجیتال بانکبرنامه

گذاری، طرح جامع اجرایی با همکاری اداره ریسک و سرمایه
هش های مالی کاسازی مدل عوامل مؤثر بر نوآوریبرای پیاده

 ریسک سقوط قیمت سهام تدوین کند. این طرح باید شامل:
شناسایی ابزارهای مالی نوین متناسب با ساختار بانک )مانند 

ش ها و پوشاوراق قابل تبدیل، مشتقات اعتباری، بیمه سپرده
ارزیابی اثر این ابزارها بر کاهش نوسان ارزش  ریسک نرخ بهره(،

 های داخلیاجرایی و مشوقهای نامهو تنظیم آیین سهام بانک،
 های مالی باشد.برای استفاده از نوآوری

شود بانک مرکزی و وزارت اقتصاد همچنین پیشنهاد می
 های حمایتی مقرراتی و مالیاتی در این زمینه ایجاد کنند.چارچوب

های فناورانه و اداری برای اجرای توسعه زیرساخت -2
 های مالینوآوری

ه کمیت»اندازی باید با راهدولت تحت حاکمیت  یهابانک
در سطح معاونت مالی و فناوری « نوآوری مالی و فناوری

 اطلاعات، اقدام به:
سک بینی ریهای تحلیلی پیشگذاری در سیستمسرمایه

 کاوی مالی(،های هوش تجاری و دادهبازار سهام )مثل سیستم
های اطلاعاتی و ارتباطی بین واحدهای روزرسانی سامانهبه

 گذاری و ریسک،مالی، سرمایه
و آموزش کارکنان کلیدی در زمینه ابزارهای نوآورانه 

 مدیریت ریسک کنند.
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شود برای اجرای این اقدامات، بخشی همچنین پیشنهاد می

های مالی ها به نوآوریاز بودجه فناوری اطلاعات بانک
 اختصاص یابد.

 یهای مالآوریافزایی بین نهادهای مالی دولتی در زمینه نوهم -3

کاری، منظور هماهنگی در اقدامات و جلوگیری از موازیبه

 ،تحت حاکمیت دولت یهاشود کارگروهی میان بانکپیشنهاد می

گذاری وابسته های سرمایهسازمان بورس، بیمه مرکزی و صندوق
 به دولت تشکیل شود تا در خصوص:

طراحی محصولات مالی مشترک برای پوشش ریسک 

 م،قیمت سها
 ها و تجربیات در حوزه مدیریت ریسک،تبادل داده

 و تدوین استانداردهای مشترک نوآوری مالی همکاری کنند.

سازی افزایی و تسهیل در پیادهاین اقدام باعث هم
 های نوآورانه در کل شبکه بانکی دولتی خواهد شد.سیاست

 تمرکز بر عوامل سازمانی کلیدی مؤثر بر نوآوری مالی -2

جه به نقش حیاتی فرهنگ سازمانی، مدیریت منابع با تو

 شود:انسانی و زیرساخت فناوری، پیشنهاد می
، برنامه ارتقای فرهنگ تحت حاکمیت دولت  یهادر بانک

شده تدوین شود )مثلاً از طریق نوآوری و پذیرش ریسک کنترل

ای ههای خلاقیت مالی و نظام پاداش برای ایدهبرگزاری کارگاه

 (.نوآورانه

های ارزیابی عملکرد کارکنان را واحد منابع انسانی شاخص

 های نوآورانه مرتبط کند.به میزان مشارکت در پروژه

های لازم واحد فناوری اطلاعات موظف شود زیرساخت

روزرسانی های مالی و سنجش ریسک را بهبرای تحلیل داده
 کند.

 الیهای مکارگیری نوآوریتوانمندسازی مدیران در به -1

 کاهش ریسک سقوط قیمت سهام

ا بتحت حاکمیت دولت  یهاشود مدیران بانکپیشنهاد می
 هایهمکاری مؤسسات آموزشی وابسته به بانک مرکزی، دوره

 ای با محورهای زیر برگزار کنند:آموزشی ویژه
های تحلیل و مدیریت ریسک بازار سهام با ابزارهای روش

 نوین،

رای کاهش نوسان ارزش های مالی بطراحی استراتژی
 ها،ها و سهام بانکدارایی

های مالی در نحوه استفاده از مدل عوامل مؤثر بر نوآوری

 های کلان.گیریتصمیم

ها در ساختار سازمانی خود شود بانکهمچنین پیشنهاد می
ایجاد کنند تا این موضوع  «تحلیل نوآوری و ریسک مالی»واحد 

 صورت مستمر پیگیری شود.به

 پژوهشهای دودیتمح
ها و مطالعات با این پژوهش به مانند سایر پژوهش

هایی که بوده است. از جمله محدودیت روبروهایی محدودیت

 بوده است عبارتند از: روبروحاضر با آنها  پژوهشپژوهشگر در 
بر و مستلزم صرف دقت زمانپژوهش  ینا یفیانجام فاز ک

 پژوهش یناز اطلاعات ا یبود. از آنجا که بخش یارو انرژی بس

 به طور قطعیو از جمله مصاحبه بدست آمد،  یفیک یبا روشها
به همراه داشت که تلاش  هایییو دشوار هایتامر محدود ینا

   حفظ شود.  پژوهششد اعتبار 

ز منبعث ا پژوهشدر این  یهشده و مدل اول بیانمتغیرهای 
 ،تندهسمحقق  یهایلو تحل نظریه پردازی داده بنیادمصاحبه و 

این امکان وجود دارد که نوع رابطه میان متغیرها بر  بنابراین

 های جدید متفاوت باشد.اساس دیدگاه
 یذات یها یتمحدود ینتر یاز اصل همچنین یکی

واسطه ب یجعدم دقت نتا یتخاص یمایش،بر پ استوار یهاپژوهش

 یاز آن مستثن یزپژوهش ن ینکه ا است یابیخودارز یندفرآ

 .تنیس
سطح کلان  پژوهش در ینا ی،زمان یتوجود محدود یلبه دل

ها فهمؤل و هابه بررسی و مطالعه شاخص تنهاانجام نشد و کشور 

 یبه عنوان جامعه آمار یدسترس یتقابل یلبه دل چند بانک در

    .ته شده استپرداخ

های دیگر پژوهش حاضر این از دیگر محدودیت ینهمچن

امکان وجود نداشته  ینا یزمان یها یتبه علت محدوداست که 

قرار  یمورد بررس یشترب یایپژوهش ابعاد و زوا یناست که در ا

 .یردگ
در  یتمحدود های دیگر پژوهش حاضراز دیگر محدودیت

وص خص ین. در ااستپژوهش نظری و سابقه  یشینهپادبیات، 

 سقوط ریسک کاهش مالی هاینوآوریدرباره  یدانش محدود
 د دارد. وجو سهام قیمت

تحت حاکمیت  یهابانکحاضر را پژوهش جامعه آماری 

های خصوصی دولت تشکیل داده اند و ممکن است در بانک
انب در تعمیم نتایج باید ج بنابراین، شودیج متفاوتی ایجاد `نتا

ل قابپژوهش احتیاط رعایت شود چون ممکن است نتایج این 

 ها نباشد.تعمیم به همه بانک
 

 قیملاحظات اخلا
پیروی از اصول اخلاق پژوهش نویسندگان اصول اخلاقی 

اند و این کردهرا در انجام و انتشار این پژوهش علمی رعایت 
 .موضوع مورد تأیید همه آنهاست
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ABSTRACT 
Objective: Today, public accountability is considered one of the main 

responsibilities of governments. Based on the accountability responsibility, 

governments are required to provide explanations and rational reasons regarding the 

way in which financial and economic resources are provided and consumed; due to 

the importance of the subject, a significant amount of research efforts in the field of 

public sector accounting have been devoted to the development of literature in this 

field. 

Method: The research method of the present study includes the stages of organizing, 

refining and analyzing the data set. In the first stage, published articles in the field 

of accountability, transparency and responsiveness were collected from the Scopus 

database between 1977 and 2025. In the second stage, monitoring documents and 

articles and 2028 articles were selected to review the literature in this field and 

finally, the scientometric analysis toolbox was used to review the articles. 

VOSviewer software was also used to analyze the articles. 

Findings: The findings indicate the existence of five main streams of research, 

including the relationship between accounting science and accountability, 

accountability assessment, disclosure adequacy (in order to assess how 

accountability is performed), criticism and review of researchers' views and various 

models of accountability performance and assessment. Analysis of the publication 

trend of articles in the area of accountability shows a significant growth in the 

publication of articles, such that 32 percent of all articles have been published in the 

last 5 years. The results of the study indicate the entry of cryptocurrencies (Bitcoin), 

artificial intelligence, financial technology (FinTech), and blockchain into the 

literature of this field, and the allocation of 14 percent of all citations in the last 5 

years to the aforementioned keywords indicates the increasing interest of researchers 

in emerging research lines. Also, the central role of the keyword modern public 

management in many articles is indicative of the impact of this paradigm on the 

development of accountability. 

Conclusion: It is expected that future research in the field of accountability will lean 

towards emerging trends such as the impact of artificial intelligence on the 

performance and assessment of accountability. The impact of artificial intelligence 

and blockchain on the improvement of subsystems of the accountability system will 

also be considered. 
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Introduction 
Today, in most countries of the world, we are 

witnessing a growing effort to hold governments 
accountable to their people. Accountability is 
one of the fundamental principles of modern 
governance in the present era, so that the success 
of the best models of democratic government 
depends on making the country's governing 
body accountable to citizens and voters, and 
without achieving this, they will be completely 
ineffective. 

Accountability means requiring a person to 
explain and provide logical reasons for the 
actions he has taken and the decisions he has 
made. Accountability is an integral element of 
the governance system in democratic societies 
and is as old as democracy. 

Considering the importance of fulfilling 
and evaluating public accountability, it seems 
necessary to analyze the literature on the 
subject in this area in order to depict its 
scientific advances, identify the level of 
literature development, and also open new 
paths for future research. Also, the large 
volume of research conducted in this area 
indicates the need to conduct review research 
in order to analyze and summarize research 
using review methods such as scientometric 
analysis. 

 
Methods & Material 

This article is based on the approach of 
literature review using scientometric 
methodology. This methodology is a 
quantitative literature review that maps the 
intellectual structures and evolution of a given 
academic field. Based on this, this method 
provides data visualization and thematic 
analysis to understand the content of studies in 
the field of Accountability, as well as provide 
useful insights for researchers in this field. 
Key words for this aim are Accountability, 
Transparency and Responsibility. 

 
Findings 

Based on the findings of the present study, 
since the concept of "accountability", the trend 
of publications in this field has been upward. 

The findings of the present study also 
indicate the existence of five main streams of 
research in the field of accountability, which are: 

• The relationship between accounting 
science and accountability 

• Evaluating accountability 
• Adequacy of disclosure in fulfilling 

accountability responsibility and 
minimum financial reporting 
information 

• Summarizing researchers' views on the 
effects of fulfilling and evaluating 
accountability responsibility 

• Types of models of fulfilling and 
evaluating accountability responsibility 

Conclusion 
The results of the present study indicate the 

entry of cryptocurrencies (Bitcoin), artificial 
intelligence, financial technology (FinTech) 
and blockchain into the literature on 
accountability responsibility and the 
increasing interest of researchers in this line of 
research, as well as the central role of the 
keyword "modern public management" in 
many articles, which demonstrates the impact 
of this paradigm on the development of 
accountability. 

It is expected that future research in the 
field of accountability will lean towards 
emerging trends such as the impact of artificial 
intelligence on the performance and 
assessment of accountability. The impact of 
artificial intelligence and blockchain on the 
improvement of subsystems of the 
accountability system will also be considered. 

 
Conflict of Interest 

"The authors declare that there are no 
conflicts of interest regarding the publication 
of this manuscript". 

 

Author Contributions 
All authors have read and agreed to the 

published version of the manuscript.” Please 
turn to the CRediT taxonomy for the term 
explanation. Authorship must be limited to 
those who have contributed substantially to 
the work re-ported. 

All authors contributed equally to the 
conceptualization of the article and writing of 
the original and subsequent drafts. 

 
Data Availability Statement 

Data available on request from the authors. 
 

Ethical Considerations 
The authors avoided data fabrication, 

falsification, and plagiarism, and any form of 
misconduct. 

The study was approved by the Ethics 
Committee of the University of ABCD 
(Ethical code: IR.UT.RES.2025.500). 

 
Funding 

This research did not receive any specific 
grant from funding agencies in the public, 
commercial, or not-for-profit sectors. 

The study was funded by the University of 
ABCD, Country ABCD, and Grant No. 
111111. 

 
Conflict of Interest 

The authors declare no conflict of interest. 
This declaration does not apply to the use 

of basic tools for checking grammar, spelling, 
references, etc. If there is nothing to disclose, 
there is no need to add a statement. 



 
 doi: 10.30473/gaa.2026.74982.1817 (521-524) 5241 بهار و تابستان(، 22)پیاپی  2، شماره دوازدهمسال 

 

 «مقاله پژوهشی»
 

 سنجی مقالات حوزه مسئولیت پاسخگویی: وضعیت فعلی، روندهای در حال ظهورتحلیل علم
 

 2*پارسافرد بهرنگ، 1قاسم بولو

 
 نکات برجسته

 یابیو ارز فایبر ا مصنوعی هوش رینوظهور مانند تاث های شیبه سمت گرا ییپاسخگو تیحوزه مسئولتی آهای  انتظار می رود پژوهش -

 شود لیمتما ییپاسخگو تیمسئول

 قرار گیرد.مورد توجه  یینظام پاسخگو های بر ارتقاء خرده نظام نیو بلاک چ مصنوعی هوش ریتاث انتظار می رود -
 
 

دانشکده مدیریت  ، گروه حسابداری،. دانشیار5
و حسابداری، دانشگاه علامه طباطبایی تهران، 

 .ایران
حسابداری، دانشکده مدیریت  ، گروهدکتری. 2

و حسابداری، دانشگاه علامه طباطبایی، تهران، 
 (blue@atu.ac.ir)  ایران.

 
 
 

 نویسنده مسئول:
 بهرنگ پارسافرد

 رایانامه: 
b_parsafard@atu.ac.ir 
 

 

 40/42/5242:افتیدر خیتار
 42/42/5241:یبازنگر خیتار
 41/42/5241:رشیپذ خیتار
 40/42/5241انتشار: خیتار
 
 
 
 

 استناد به مقاله:
(، 5241)، جواد، شکرخواه ؛محمدرضا ،پارساپور

های ارزیابی عملکرد بر عملکرد تأثیر سیستم
 با توجه به نقش میانجی گری سازمانی

 52، حسابداری دولتی، پاسخگویی عمومی
(22 ،)524-521. 

 چکیده
مار ها به شهای اصلی دولتامروزه ایفای مسئولیت پاسخگویی عمومی به عنوان یکی از مسئولیت هدف:

ها ملزم به ارائه توضیح و دلایل منطقی در خصوص نحوه تامین رود. بر اساس مسئولیت پاسخگویی دولتمی
ی های پژوهشباشند؛ به دلیل اهمیت موضوع، حجم قابل توجهی از تلاشالی و اقتصادی میو مصرف منابع م

 حوزه حسابداری بخش عمومی به توسعه ادبیات این بخش اختصاص پیدا کرده است.

ر د است.ها دادهمجموعه  لیو تحل هیو تجز شی، پالامیتنظ شامل مراحل پژوهش حاضر قیوش تحقر روش:

 Scopusاده د گاهیاز پا مسئولیت پاسخگویی، شفافیت و پاسخگویی نهیمنتشرشده در زم ت، مقالامرحله اول
مقاله به  2422پایش و  اسناد و مقالات، در مرحله دومشد.  یجمع آور 2421تا  5711 یهاسال یبازه زماندر 

تفاده مقالات اس یررسب یبرا سنجیعلم لیجعبه ابزار تحل زا تیر نهامنظور مرور ادبیات این حوزه انتخاب و د
  بهره گرفته شده است. VOSviewerافزار مقالات از نرم لیبه منظور تحل نیهمچنشده است. 

پنج جریان اصلی پژوهش مشتمل بر رابطه علم حسابداری و مسئولیت  ی از وجودحاک هاافتهی ها:یافته

اسخگویی(، بی نحوه ایفای مسئولیت پپاسخگویی، ارزیابی مسئولیت پاسخگویی، کفایت افشاء )به منظور ارزیا
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0Fمقدمه

1 

امروزه در بیشتر کشورهای جهان شاهد رشد فزاینده 

ها در قبال مردم هستیم. ها برای پاسخگویی دولت تلاش

پاسخگویی یکی از اصول اساسی حکمرانی نوین در عصر حاضر 

است به طوری که موفقیت بهترین الگوهای حکومت مردم 

سالار در گرو پاسخگو کردن هیئت حاکمه کشور در مقابل 

دهندگان بوده و بدون دستیابی به این مهم شهروندان و رای

ملا ناکارآمد خواهند بود. در واقع پاسخگویی یکی از ارکان کا

اصلی مدیریت دولتی بوده و تصویری از برقراری عدالت، برابری، 

اعتماد و انصاف در ذهن شهروندان ایجاد کرده و تحقق سطوحی 

از این مفهوم، منجر به استحکام روابط مردم و منصوبان ایشان، 

شروعیت نظام سیاسی کاهش فساد، افزایش قدرت ملی و م

1Fحاکم خواهد شد )بوونز

2 ،2441.) 

مسئولیت پاسخگویی به معنای الزام شخص به توضیح و ارائه 

دلایل منطقی در مورد اعمالی که انجام داده و تصمیماتی که 

2Fگرفته است )هیئت استانداردهای حسابداری دولتی امریکا

1 ،

مرانی ظام حکناپذیر ن(. مسئولیت پاسخگویی عنصر جدایی2442

سالار است و قدمتی به اندازه قدمت دموکراسی در جوامع مردم

دارد. پذیرش مفهوم مسئولیت پاسخگویی به عنوان مرکز ثقل 

گزارشگری مالی بخش عمومی از جانب نهادهای استانداردگذار و 

تدوین اهداف حسابداری بخش عمومی بر مبنای مفهوم یاد شده 

عمومی رای نظام حسابداری بخشدر بالا، زمینه طراحی و اج

متناسب با ایفا و ارزیابی مسئولیت پاسخگویی عمومی را فراهم 

(. مفهوم مسئولیت پاسخگویی حجم 5171نموده است )باباجانی، 

های پژوهشی در علم حسابداری را به خود بالایی از تلاش

وزه های ادبیات حترین کلید واژهاختصاص داده و به یکی از اصلی

 داری بخش عمومی تبدیل شده است. حساب

 ایفا و ارزیابی مسئولیت پاسخگویی تیبا در نظر گرفتن اهم

 ریحوزه به منظور به تصو نیا در موضوع اتیادب لی، تحلعمومی

و  اتیسطح توسعه ادب ییآن، شناسا یعلم یهاشرفتیپ دنیکش

 یضرور یآت پژوهشهای یبرا دیجد یرهایگشودن مس نیهمچن

های انجام شده در ، همچنین حجم بالای پژوهشدرسیبه نظر م

های مروری به منظور تحلیل این حوزه مبین نیاز به انجام پژوهش

و جمع بندی تحقیقات با استفاده از روش های مروری مانند 

                                                                                                                                                    
 مقاله مستخرج از رساله دکتری .5

2. Bovens 

نجی ستحلیل علم سنجی است افزون بر این تجزیه و تحلیل علم

عوامل  ربیشتدرک  ادبیات حوزه مسئولیت پاسخگویی عمومی به

ساز اجرای مسئولیت پاسخگویی عمومی و همچنین ارزیابی زمینه

د تواننمی کند، بر این اساس شهرونداننحوه اجرای آن کمک می

آرای خود را بر اساس نتایج ارزیابی اجرای مسئولیت پاسخگویی 

 توانند ساز و کارهاینیز میگذاران تعدیل کنند و قانونعمومی 

ند. بینی کناسخگویان را در قوانین پیشلازم برای ارزیابی پ

های پژوهشی در خصوص مسئولیت همچنین بخشی از تلاش

سازی این مفهوم که تجزیه و پاسخگویی عمومی مربوط به مدل

سنجی از طریق بررسی میزان استناد به هر یک از تحلیل علم

کند و از این ها را مشخص میمقالات میزان اثربخشی پژوهش

 برپردازد. ساز و محوری میهای جریانرفی پژوهشطریق به مع

 اتیبه مرور ادب سنجیعلم لیتحل کیپژوهش با  نیاساس، ا نیا

مقالات در  یمحتوا لیو تحلمسئولیت پاسخگویی عمومی 

و اقتصاد پرداخته است تا به  تیریمدحسابداری،  های حوزه

 دهد: پاسخ زیر یهاپرسش

حوزه مسئولیت در ا هپژوهش روند انتشارپرسش اول : 

 چگونه است؟ پاسخگویی عمومی

ها در حوزه مسئولیت پژوهشساختار استناد  پرسش دوم :

 ؟پاسخگویی عمومی چگونه است

اصلی پژوهش در حوزه مسئولیت  یهاانیجر پرسش سوم :

 ست؟یچ پاسخگویی عمومی

های حوزه پژوهشنوظهور در  نیمضام پرسش چهارم :

 ست؟یچ مسئولیت پاسخگویی عمومی

ت اسصورت  این پژوهش حاضر به ساختاردهی بیترت نیا به

در خصوص مفهوم مختصر  یموضوع، مرور اتیدر بخش ادب که

انجام شده است. سپس در مسئولیت پاسخگویی عمومی 

به  است سنجیعلمبر روش  یپژوهش که مبتن نیا یشناسروش

 یهاروش انتخاب ها،ادهد یآورجمع ل،یتحل نیهدف و حوزه ا فیتعر

ت. پرداخته شده اس هاافتهیگزارش  شیوه تیمقالات و در نها لیتحل

 یاستنادها نیانتشار و همچن زانیپژوهش م یهاافتهی در بخش

-علم لیتحل قیشده از طر ییشناسا یاصل نیو مضام بررسیمقالات 

ی ریگجهینت ت،یقرار گرفته است. در نهاتجزیه و تحلیل مورد  سنجی

 مشخص شده است. محدودیت های پژوهش و انجام شده

3  . GASB 
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 مبانی نظری 

هدف اساسی گزارشگری مالی در بخش عمومی ایران، 

کمک به این بخش برای ایفای مسئولیت پاسخگویی در مقابل 

مردم است، اما هدف گزارشگری مالی در بخش خصوصی ارائه 

بندی شده درباره وضعیت مالی، اطلاعات تلخیص و طبقه

پذیری مالی واحد تجاری است که برای عطافعملکرد مالی و ان

های در اتخاذ کنندگان صورتای از استفادهطیف گسترده

توان جلب و تصمیمات اقتصادی مفید واقع شود، در واقع می

ترین سرمایه هر حکومتی عنوان بزرگ حفظ اعتماد جامعه را به

 هدانست که این سرمایه ارزشمند در گذر زمان و با تلاش صادقان

های نظام مسئولیت پاسخگویی در هر دو بخش ایفا خرده نظام

 آید.و ارزیابی به دست می

ها  امروزه در بیشتر کشورهای جهان شاهد رشد فزاینده تلاش

ها در قبال مردم هستیم. به طوری که برای پاسخگویی دولت

موفقیت بهترین الگوهای حکومت مردم سالار در گرو پاسخگو 

ه دهندگان بودکشور در مقابل شهروندان و رای کردن هیئت حاکمه

و بدون دستیابی به این مهم کاملا ناکارآمد خواهند بود، در واقع 

ایفای مسئولیت پاسخگویی تصویری از برقراری عدالت، برابری، 

اعتماد و انصاف در ذهن شهروندان ایجاد کرده و تحقق سطوحی 

و منصوبان ایشان، از این مفهوم، منجر به استحکام روابط مردم 

کاهش فساد، افزایش قدرت ملی و مشروعیت نظام سیاسی حاکم 

ای هخواهد شد بنابراین ایفای مسئولیت پاسخگویی عمومی از نشانه

حکمرانی مدرن و دموکراتیک است اگر افرادی که قدرت بصورت 

-امانی به آنها سپرده شده در خصوص اعمال، اشتباهات و تصمیم

سالاری در حد آحاد جامعه پاسخگو نباشند، مردمهای خود به گیری

(. ایفا و ارزیابی مسئولیت 2441ماند )بوونز، شعار باقی می

پاسخگویی یکی اصول اساسی مردم سالاری است و افزون بر 

کمک به برقراری حاکمیت مطلوب، منجر به بهبود مدیریت 

3Fشود )رویا و گارسیز نهادهای دولتی می

ی ها(. حکومت2457، 5

مردم سالار به منظور تایید عملکردشان توسط جامعه نیازمند ایفای 

مسئولیت پاسخگویی هستند در واقع، ایفا و ارزیابی مسئولیت 

شود. پاسخگویی به عنوان پل اعتماد میان ملت و دولت قلمداد می

این واژه مترادفی برای واژه حکمرانی مطلوب فرض شده و به عنوان 

                                                                                                                                                    
1  . Roya & Garciz 

2. Coy et al 

3. Accountee 

 یم مانند شفافیت، مسئولیت، یکپارچگی و ...چتری برای سایر مفاه

4Fشود )کوی و همکاراندر نظر گرفته می

2 ،2445.) 

در فرآیند تحقق مسئولیت پاسخگویی دو گروه اصلی 

کنند، گروه اول صاحبات اصلی قدرت یعنی ایفای نقش می

صورت مردم هستند که اداره کشور را برای مدت محدود و به

. گروه کنندمسئولین هستند واگذار میامانت به گروه دوم که 

5Fخواهاول را پاسخ

6Fگوو گروه دوم را پاسخ 1

نامیم، می 2

گزارشگری مالی بر مبنای ایفای مسئولیت پاسخگویی 

عمومی به معنی گزارشگری مالی به سه گروه اصلی 

(، گذارانکنندگان )مردم، نمایندگان مردم و سرمایه استفاده

 های اقتصادی، سیاسی وگیریتصمیمبه منظور استفاده در 

 (.5171اجتماعی است )باباجانی، 

پاسخگویی در بخش عمومی بر اساس این فرض است که 

تصمیمات مدیران دولتی تاثیر بسزایی بر جوامع دارد، تاثیرپذیری 

شهروندان از رفتار و تصمیمات مسئولان منجر به تلاش برای 

امین منافع مردم و هدایت تصمیمات مدیران دولتی در جهت ت

جهت بودن تصمیمات مدیران و منافع حصول اطمینان از هم

شود بنابراین ارتقاء سطح ایفای مسئولیت پاسخگویی عمومی می

ای است )متامی و متضمن تامین منافع عمومی در هر جامعه

 (. 5171پور، حسن

تئوری زیربنایی ایفای مسئولیت پاسخگویی در 

می و خصوصی، تئوری نمایندگی گزارشگری مالی بخش عمو

است که بر اساس آن نمایندگان در قبال دریافت منابع از 

7Fکارفرمایان، ملزم به پاسخگویی هستند )مولگان

1 ،2441 .)

وان تمباحث مطرح در تئوری نمایندگی بین مالک و مدیر را می

به بخش عمومی تعمیم داد ولی در بخش عمومی باید به جای 

یر، روابط مردم و مسئولان را تشریح کرد. روابط مالک و مد

دلیل اصلی این امر آن است که در بخش عمومی تامین منابع 

پذیرد و به شرط ایفای مسئولیت توسط مردم صورت می

گیرد در واقع مردم به پاسخگویی در اختیار مقامات قرار می

عنوان صاحبان اصلی کشور منابع را برای تحقق اهداف 

دهند و نتایج عملکرد ر مسئولین قرار میمشخصی در اختیا

8Fدهند )رامزک و دوبنیکن را مورد ارزیابی قرار میمسئولا

0 ،

4  . Accountor 

5. Mulgan 

6. Romzek & Dubnick 
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(. بیان این نکته ضروری است که این مفهوم، حتی به 5721

عنوان هدف اول در تدوین استانداردهای حسابداری بخش 

خصوصی مورد توجه قرار نگرفته است. چارچوب مفهومی در 

خش خصوصی بر مبنای مفهوم سودمندی تصمیم حسابداری ب

ها موظف به ایفای مسئولیت تدوین شده است ولی دولت

پاسخگویی مالی هستند، به این معنی که محل تامین و مصرف 

9Fمنابع را افشا کنند )دیتنهافر

5 ،2447.) 

 پیشینه پژوهش

ی از امقالات حوزه مسئولیت پاسخگویی طیف گسترده

توان گفت سهم گیرد ولی به جرات میموضوعات را دربرمی

های ایفا و ارزیابی هایی که به پیشنهاد مدلپژوهش

ر ها دمسئولیت پاسخگویی و همچنین نقد و مقایسه مدل

ی اها بوده است. خلاصهافزایی بیشتر از سایر پژوهشدانش

نشان  5های انجام شده در این حوزه در جدول از پژوهش

 داده شده است.
 

 پیشینه پژوهش .1جدول

 نتایج هدف سال پژوهشگر ردیف

 بررسی تطبیقی نظام های پاسخگویی 5125 فقیهی 5

پذیرش ایفای مسئولیت پاسخگویی توسط دولت در تمامی کشورهای مورد مطالعه 
پیش بینی سازکارهایی برای ارزیابی  -به عنوان یکی از اصول اساسی دموکراسی 

هر دو بعد درونی و بیرونی )حسابرسی داخلی و نحوه ایفای مسئولیت پاسخگویی در 
 حسابرسی مستقل(

2 
خانباشی، زاهدی 

 و الوانی
 دار متغیر پاسخگویی و ارتقاء سطح اعتماد عمومیوجود رابطه مثبت و معنی بررسی ادبیات مفهوم اعتماد 5174

1 
ذاکری، اسدی و 

 لطفی
5174 

تشریح ایفای مسئولیت پاسخگویی در 
 ر المومنین )ع(حکومت حضرت امی

ابعاد نظام جامع و چند وجهی مسئولیت پاسخگویی برای توسعه پاسخگویی و 
 نظارت بر دستگاه بوروکراسی

 5171 جامعی 2
بررسی نحوه ایفای مسئولیت پاسخگویی را 

 در سازمان امور مالیاتی

وجود رابطه معنادار میان مسئولیت پاسخگویی سیستم حسابداری و گزارشگری 
م مالیاتی با افشا حقایق، رعایت حقوق شهروندان، ارائه اطلاعات قابل فهم مالی نظا

 و تهیه گزارشات

1 
باباجانی و 
 همکاران

5242 
شناسایی و اولویت بندی اهداف و نیازهای 
اطلاعاتی استفاده کنندگان گزارش های 

 مالی

ی عدم کفایت اطلاعات ارائه شده در گزارشگری مالی به منظور ایفا و ارزیاب
 مسئولیت پاسخگویی و فاصله بسیار زیاد میان وضع موجود و وضعیت مطلوب

0 
تفنگ ساز و 

 همکاران
5241 

الگوی بودجه ریزی مبتنی بر عملکرد و 
 ارزیابی تاثیر آن بر پاسخگویی عملکرد

عوامل موثر بر بودجه ریزی مبتنی بر عملکرد شامل آموزش کارکنان، ایجاد مرکز 
تدوین استراتژیهای بلندمدت، ترجیح منافع جمعی سازمان، هزینه، بانک مرکزی، 

توانایی مدیریت، ثبات شغلی مدیران، ثبت صحیح اسناد، سیاستهای کلان اقتصادی 
دی بندولت، سیستم حسابداری بهای تمام شده، شاخص ارزیابی عملکرد، طبقه

ودجه ب -دها، عوامل انسانی، عوامل فنی و فرایندی، عوامل محیطی می باشنفعالیت
 .ریزی مبتنی بر عملکرد تاثیر معناداری بر پاسخگویی عملکرد ندارد

10Fکاران 1

2 2441 
بررسی بکارگیری استانداردهای حسابداری 
بخش خصوصی به منظور گزارشگری مالی 

 در بخش عمومی

خدشه دار شدن ایفا و ارزیابی مسئولیت پاسخگویی بود به علت تفاوت اساسی 
 بخش های خصوصی و عمومیویژگی های محیطی 

11Fریان و ماک 2

1 2440 
بررسی نتایج بکارگیری مدل های 

گزارشگری مالی مبتنی بر سومندی تصمیم 
 به منظور ایفا و ارزیابی مسئولیت پاسخگویی

از شکست گزارشگری مالی در بخش عمومی )در صورت استفاده از پارادایم 
 هایی نقشسودمندی تصمیم( به دلیل عدم تناسب در شناسا

12Fلوک 7

2 2450 
بررسی کیفیت ایفای مسئولیت پاسخگویی 

 در انواع مختلف سازمان ها

نتایج حاکی از وسعت بیشتر ایفای مسئولیت پاسخگوی در سازمان هایی که 
ساختاری دوگانه  )سازمان های دارای هر دو هدف اجتماعی و بازرگانی( دارند 

 نسبت به سایر سازمان ها

54 
و ماسروکی 

13Fحساینی

1 
2422 

شناسایی و اولویت بندی نیازهای اطلاعاتی 
ذینفعان در خصوص مسئولیت پاسخگویی 

 سازمان های غیرانتفاعی

 شناسایی نقاط ضعف سازمان های مورد مطالعه در ایفای مسئولیت پاسخگویی

14Fیتانو و سورنتینو 55

0 2421 
بررسی مقایسه ای مدل های ایفای 

ر سازمان هایی که مسئولیت پاسخگویی د
هایی که اهداف دوگانه دارند در حجم بسیار بالای اطلاعات افشا شده در سازمان

 مقایسه با سایر سازمان ها

                                                                                                                                                    
1. Dittenhofer 

2. Karan 

3. Ryan & Mack 

4. Luke 
5. Masruki & Hussainey 
6. Yetano & Sorrentino 
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 نتایج هدف سال پژوهشگر ردیف

های مورد اهداف دوگانه دارند و مدل 
 استفاده در سایر سازمان ها

52 
ساینارو و 

15Fهمکاران

5 
2421 

برررسی اثر تکنولوژی بر ایفای مسئولیت 
 در صنعت مالیپاسخگویی را 

های جدید مانند بلاچین بر ارتقای مسئولیت پاسخگویی تاثیر مثبت تکنوژی
 تکنولوژی با افزایش  -خصوصا در ابعاد مهمی مانند حاکمیت شرکتی و پایداری

سرعت انتقال اطلاعات و شفافیت به ایجاد اعتماد در روابط نمایندگی کمک کرده 
 است

 

 شناسی پژوهشروش

یاد مقالات و مطالعات علمی منتشر شده حجم بسیار ز

منجر به دشواری سازماندهی و درک این حجم از مطالعات 

های موثری به برای پژوهشگران شده است بنابراین روش

نی گیری مبتها با هدف تصمیممنظور تحلیل و ترکیب داده

مند پیشنهاد شده است )آختر و بر شواهد مانند مرور نظام

16Fهمکاران

مند های مرور نظام(؛ یکی از زیر مجموعه7245، 2

سنجی دو علم سنجی است. عموما روشادبیات، روش علم

. ترسیم 2. تجزیه و تحلیل عملکرد 5بخش اصلی دارد: 

های دانش. در بخش تحلیل عملکرد، به بررسی نقشه

های علمی و اقدامات نویسندگان، کشورها، موسسه

پردازیم. برای افزایی میها و سهم هر یک در دانش دانشگاه

تشخیص ساختار فکری یک حوزه و بررسی روندهای زمانی 

های دانش استفاده و موضوعات روز در هر دوره، از نقشه

17Fشود )دانتو و همکارانمی

(. دلایل استفاده از 2425، 1

 سنجی در پژوهش عبارت است از :علم

 تحلیل ادبیات مسئولیت پاسخگویی .5

و ساختار آن، به همراه تحلیل ترسیم حوزه علمی  .2

 شبکه مطالعات قبلی

های کلیدی پژوهشی حوزه مسئولیت شناسایی خوشه .1

 پاسخگویی

مقاله حاضر بر اساس رویکرد مرور ادبیات با استفاده از 

ی شناستدوین شده است. این روش سنجیعلمشناسی روش

یک مرور ادبیات کمّی است که ساختارهای فکری و تکامل 

، 18F2رکند )زوپیک و کاتدانشگاهی معین را ترسیم مییک حوزه 

2451 .) 

                                                                                                                                                    
1. Secinaro et al 

2  . Akhter et al 

3. Donthu et al 

4  . Zupic & Cater 

5  . Dobrov 

6.  Karrenoi 

7  . Vinkler 

 VOSVIEWERسنجی و معرفی نرم افزار مفهوم علم

گیری برای تعیین های آماری و اندازهسنجی از روشدر علم

معیارهای رشد و توسعه علوم و سطوح گسترش آنها و تاثیر و تاثر آنها 

در شوروی سابق پدید آمد و شود. این علم در جوامع بشری استفاده می

در کشورهای اروپای شرقی به ویژه مجارستان از این روش برای 

ی و المللی موسسات دولتگیری کمی علوم در سطوح ملی و بین اندازه

خصوصی استفاده شد. طبقات مختلف دانشمندان و متخصصان از جمله 

مندان دانششناسان، شناسان، اقتصاددانان، روانمورخان، فلاسفه، جامعه

های مختلف علوم طبیعی و فیزیک، سیاستگذاران و بسیاری دیگر شاخه

19Fسنجی سر و کار دارند. دوبروفبا علم

20Fو کارنوا 1

سنجی را ابداء واژه علم 0

گیری فرایندهای توسعه علم و بررسی ارتباطات کرده و به صورت اندازه

21Fمیان اصول علمی تعریف کردند. وینکلر

سنجی علمی ست علممعتقد ا 1

های کمی علوم و تحقیقات علمی سر و کار دارد. است که با تمام جنبه

ی های هر مطلب علمسنجی ارزشیابی کمی آخرین پیشرفتهدف علم

ن های پژوهشی در آبنیادی و عوامل موثر در گسترش مستمر فعالیت

سازی تشابهات بین زمینه خاص است. یک روش جدید برای عینی

در  VOSهای متجانس است. استوار بر ایده مشابهت تحلیلاشیاء، 

 سنجی در نظر گرفتههای علمدرجه اول برای تجزیه و تحلیل شبکه

ایجاد شده  VOSها به وسیله های مختلفی از نقشهشده است. نمونه

شخصی  صفحاتهای کاربردی مجله، است مانند: مجلات، دامنه

موضوعی وب آف ساینس،  هایو فهرست پژوهشیدانشگاه، مجلات 

VOSVIEWER های نویسندگان یا ای برای ایجاد نقشهبرنامه

ا بر ههای هم استنادی یا ایجاد نقشه کلید واژهنشریات بر اساس داده

رخدادی است. برای ساخت یک نقشه، های هماساس داده

VOSVIEWER  تکنیک ترسیمVOS برد که بر را به کار می

 (.5172متکی است )قدیمی و نیازمند، ها سازی مشابهتعینی
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 شناسی پژوهش. روش1شکل 

 

 هاتنظیم مجموعه داده

 مجموعه تنظیم شامل اول مرحله پژوهش، پروتکل اساس بر

 که شده است استفاده Prisma الگوریتم از مرحله این در. است داده

                                                                                                                                                    
1  . Moher et al 

 معیارهای اساس بر را که مجموعه مقالات دهدرا می امکان این
22Fکنیم )موهر و همکاران غربال مرحله هر در خاصی

 پایگاه (.2447، 5

 البغ استفاده و جامعیت بودن، اعتماد قابل دلیل به  Scopus داده

ی
سای

نا
 ش

ی
گر

بال
غر

 
ط

رای
 ش

جد
 وا

ف
حذ

 
 : پایگاه داده اسکوپوس1گام 

کلیدواژه: مسئولیت پاسخگویی، شفافیت، پاسخگویی، )جستجو شده در عنوان، چکیده، 
 ها(کلیدواژه

 ارهای ورود: معی2گام 

  2421-5711 _: بازه زمانی5فیلتر 

 انگلیسی _: زبان2فیلر 

 مقاله و مقاله مروری _: نوع مقاله1فیلتر 

 : حسابداری، مالی و تجارت2فیلتر 

 

 : معیارهای حذف3گام 

 : عنوان5مرتبط بودن 

 : چکیده2مرتبط بودن 

 

 مقاله 0202نتیجه: 

 :مقالات

(n=71040) 

 :مقالات

)n=  (0140  

ش
لای

 پا

 ها: پالایش مجموعه داده4گام

 هاتمیز کردن کلیدواژه

 

 

ل
لی

ح
و ت

ه 
زی

تج
 

 : تحلیل عملکردی5گام 

 های مرتبط با مقالاتشاخص
 های مرتبط با استنادشاخص
 های مرتبط با مقاله و استنادشاخص

 برداری علمی: نقشه1گام 

 تحلیل استنادی
 استنادیتحلیل هم 
 سنجیجفت کتاب 
 واژگانیحلیل همت 

 نویسندگیتحلیل هم
 

 ای: تحلیل شبکه1گام 

 بندیخوشه
 مصورسازی

م 
ظی

تن

ه 
وع

جم
م

ده
دا

ها
 

ش 
لای

پا

ه 
وع

جم
م

ده
دا

ها
 

 و 
یه

جز
ت

ل 
لی

ح
ت

ده
دا

ها
 



 131                                                                    سنجی مقالات حوزه مسئولیت پاسخگویی: وضعیت فعلی، ...   پارسافرد و همکار: تحلیل علم

 دانشگاهی برای مختلف های حوزه برای سنجیعلم مطالعات در

 اده،د پایگاه این این، بر افزون. است شده انتخاب ادبیات بررسی
23Fدهد )استوزی و همکارانمی ارائه( تکرار بدون) تمیزتری هایداده

5 ،

 حوزه با مرتبط مقالات یافتن برای نخستین جستجوی (. سپس2451
مسئولیت » هایعبارت مطالعه، این انجام برای. شد انجام پژوهش

 در ستجوج. شد جستجو «پذیری پاسخگویی، شفافیت و مسئولیت

 وساسکوپ داده هپایگا در اسناد کلیدی کلمات و هاچکیده عناوین،
 شد مقاله 71040شناسایی  به منجر اولیه جستجوی. است شده انجام

مسئولیت پاسخگویی، شفافیت، مسئولیت » هایعبارت شامل که

24Fپذیری

 ورود معیارهای ادامه در. بودند محدودیتی هیچ بدون« 2
 زمان تا) 2421 آوریل تا 5711 از زمانی بازه ابتدا،. شد مشخص

 به دهش منتشر مقالات تنها دوم،. در نظر گرفته شد متغیر( پژوهش

 منتشر قالاتم تنها را مقاله نوع ما سوم،. فیلتر شده است انگلیسی زبان
 هایحوزه در مقالات چهارم،. گرفتیم نظر در مروری مقالات و شده

 ما دفه زیرا فیلتر شده است حسابداری، اقتصاد و تجارت پژوهشی

 غربالگری مرحله. است حوزه سه این در فکری ساختارهای توسعه

 خام، مقالات غربالگری از پس. شد مقاله 2252به انتخاب  منجر
 سند، باطارت از بیشتر اطمینان برای. گرفته شد نظر در خروج معیارهای

 که را مقاله  122 و مطالعه شد مقاله 2252 هایچکیده و عناوین

 مقاله 2422 هایتن در. شد حذف کردند،نمی دنبال را پژوهش هدف

 .داده شد قرار نهایی تحلیل در

 
 تجزیه و تحلیل مجموعه داده

ها بر اساس پروتکل پژوهش، مرحله سوم شامل تجزیه و تحلیل داده

25Fاست که به این منظور از جعبه ابزار ارائه شده توسط دانتهو و همکاران

1 
: تشده اس ارائه دسته سه در ابزار جعبه ( استفاده شده است. این2425)
 و تجزیه( 1) و علمی برداری نقشه -2 عملکردی، تحلیل و تجزیه -5

 سنجی لمع تحقیقات مشخصه عملکردی تحلیل و تجزیه. شبکه تحلیل
 این شاخص،(. 2424 همکاران، و دانتهو) است توصیفی آن ماهیت و است

 لات،مج پژوهشگران، جمله از پژوهشی، هایمؤلفه انتشارات و تحقیقات

 کندمی ارزیابی مشخص دانشگاهی رشته یک در را کشورها و هاتگیوابس
26Fهمکاران و کوبو)

 معیارهای تجزیه و تحلیل عملکردی شامل(. 2455 ،2
 استناد هب مربوط معیارهای و استناد به مربوط معیارهای انتشار، به مربوط

 .است انتشار و
 سیبرر را مطالعه هایمؤلفه بین روابط علمی برداری نقشه

 را دانشگاهی حوزه فکری ساختارهای تحلیل کند، این معیارمی

 تحلیل و تجزیه ( و شامل2451)زوپیک و کاتر،  دهدمی ارائه

                                                                                                                                                    
1   . Strozzi 

2. Accountability, Transparency, Responsability 

3. Donthu et al 

 و جزیهت سنجی،کتاب جفت استنادی، تحلیل و تجزیه استناد،

 .است نویسندگی هم تحلیل و واژگانی، هم تحلیل
. دهدمی قویتت را سنجیعلم هایارزیابی شبکه، تحلیل و تجزیه

 دهدیم نشان های مقالات رامؤلفه نسبی اهمیت تحلیل و تجزیه این
 نشده باشد )دانتهو و منعکس قبلی تحلیل دو در است ممکن که

 است. تجسم و بندیخوشه شامل این شاخص (.2425همکاران، 

 
 های پژوهشیافته

های این پژوهش مبتنی بر سه سطح تحلیل است. نخست، یافته

ژوهش تحلیل عملکردی را بررسی کرده است. در سطح دوم، این پ
ساختارهای مفهومی این مقالات ارائه شده و در نهایت با استفاده از 

 ای، روندهای نوظهور مطرح شده است. تحلیل شبکه

 

 تحلیل عملکردی

ای هدر ادامه، نتایج مربوط به تحلیل عملکردی در قالب شاخص

 رتبط با استناد ارائه شده است.های ممرتبط با مقاله و شاخص

 
 های مرتبط با مقالهشاخص

وضعیت انتشار مقالات در حوزه  2شکل تعداد مقالات در سال: 

دهد. نخستین نشان می 2421تا  5711مسئولیت پاسخگویی را از سال 

27Fتوسط میگول و همکاران 5711مقاله در سال 

منتشر شده است.  1

است؛ روند انتشار مقالات طی ده  نیز مشخص 2همانطور که در شکل 

درصد مقالات  12سال گذشته رشد چشمگیری داشته است و کمابیش 

سال اخیر منتشر شده است.  1درصد مقالات در  12در این دوره و 

کنید تعداد تحقیقات انجام شده در همچنین همانطور که مشاهده می
است اما  تعداد مقالات بسیار کم بوده 2442حوزه مسئولیت تا سال 

منجر به رونق مطالعات حوزه مسئولیت پاسخگویی  2442بحران مالی 

شده است. نتایج تجزیه و تحلیل روند انتشار مقالات مبین تاثیر بسیار 
روند انتشار مقالات این حوزه است زیرا همواره  57زیاد پاندمی کووید 

ها انتظارات مردم از مسئولان در های وقوع بحراندر خلال سال

 یابد. خصوص پاسخگویی و شفافیت افزایش می
این شاخص، تعداد  کننده:تعداد نویسندگان مشارکت

دهد. کننده در انتشار مقاله را نشان میکل نویسندگان مشارکت

 د.اننویسنده مشارکت داشته  1515بر مبنای این شاخص، تعداد  
این شاخص تعداد کل  تعداد مقالات تک نویسنده:

کند. بر مبنای این شاخص، ویسنده را مشخص میمقالات تک ن

 مقاله تک نویسنده بودند. 127تعداد 

4. Cobo et al 

5.  Miguel et al 
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این شاخص تعداد کل مقالات با چند  نویسنده:مقالات هم

کند. بر مبنای این شاخص تعداد گیری مینویسنده را اندازه
 مقاله حداقل دو نویسنده داشته است.  5217

این شاخص تعداد  :های فعال در انتشار مقالهتعداد سال
. بر گیردها مقاله منتشر شده است، اندازه میهایی که در آنسال

سال  21های فعال در انتشار مقاله مبنای این شاخص، تعداد سال

است به عبارت دیگر، حداقل یک مقاله در رابطه با مسئولیت 

 ها منتشر شده است.پاسخگویی در این سال
این شاخص از  شار:های فعال در انتوری سالبهره

تشار های فعال در انتقسیم تعداد کل مقالات منتشر شده به سال
 20شود. بر این اساس، به طور میانگین، تعداد مقاله حاصل می

 مقاله به صورت سالانه منتشر شده است.
 

 
 . وضعیت انتشار مقالات2شکل 

 

 مرتبط با استناد شاخص

های حوزه وضعیت استنادات پژوهش کل استنادات:

 2421تا  5711از سال  1مسئولیت پاسخگویی در شکل 

نشان داده شده  1نشان داده است. همانطور که در شکل

های اخیر با کاهش استنادات است، مقالات این حوزه در سال

( روند 2بوده در حالی که روند انتشار مقالات )شکل  روبرو

وط به بافزایشی داشته است. بیشترین میزان این شاخص مر

دهنده تاثیر مثبت وقوع بحران بوده و نشان 2447سال 

اقتصادی با اهتمام بیشتر به ایفا و ارزیابی مسئولیت 

 پاسخگویی است.

 

 
 . وضعیت استناد مقالات3شکل 

 

 های مرتبط با استناد و مقالهشاخص
 تعداد مقالات استناد شده 

ند. بر کری میگیاین شاخص تعداد مقالات استناد شده را اندازه

. اندمقاله حداقل یک استناد داشته 5202مبنای این شاخص، تعداد 

 هستند. 2454و  2447های مقالات پر استناد بیشتر مربوط به سال
 

 نسبت مقالات استناد شده

 شود:گیری میاین شاخص به صورت ذیل اندازه

نسبت مقالات استناد شده =
تعداد مقالات استناد شده

تعداد کل مقالات
 

است. هرچه این  75/4بر این اساس، مقدار این شاخص، 

 دهد که مقالات بیشتریتر باشد نشان میمقدار به یک نزدیک

درصد مقالات حوزه مسئولیت  75اند. از این رو، استناد شده

 اند.  پاسخگویی استناد شده
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 استناد به ازای هر مقاله استناد شده
 شود:گیری میاین شاخص به صورت زیر اندازه

استناد به ازای هر مقاله استناد شده =
کل استنادات

تعداد مقالات استناد شده
 

 

است. به عبارت دیگر  21بر این اساس، مقدار این شاخص، 
 است.  استناد خورده 21به صورت میانگین مقالات استناد شده 

 
 برداری علمینقشه

 ست.برداری علمی ارائه شده ادر ادامه نتایج نقشه

استنادی روابط فکری بین مقالات را تحلیل  :استنادی تحلیل
دهد )آپیو، کند، نشان میهنگامی که یک مقاله، مقاله دیگری را استناد می

28Fمینین و سارونی

(. این معیار مقالات با بیشترین استناد و 2452، 5

ترین پژوهشگران در حوزه مسئولیت پاسخگویی را نشان اثربخش
مقاله پر استناد را با حداقل  54، تعداد 5تر، جدول ه صورت دقیقدهد. بمی

ده کنید مقاله تدوین شدهد. همانطور که مشاهده میاستناد نشان می 052

29Fتوسط هود

استناد، پر استنادترین مقاله حوزه مسئولیت  2011( با 5771) 2

ده به سنشود  در این مقاله نویپاسخگویی در پایگاه اسکوپوس شناخته می
بررسی پارادایم مدیریت عمومی نوین که نقطه عطفی در توسعه مبانی 

 است.  شود، پرداختهنظری مسئولیت پاسخگویی محسوب می

 

 مقاله پر استناد 11تعداد  .2جدول 
 استنادات نام مجله سال نام نویسندگان عنوان رتبه

5 The "new public management" in the 1980s: 

Variations on a theme 
Hood, C 1995 Accounting, 

Organizations and 

Society 

2637 

2 Good education in an age of measurement: 

On the need to reconnect with the question of 

purpose in education 

Biesta, G 2009 Educational 

Assessment, 

Evaluation and 

Accountability 

946 

1 Determinants of corporate social 

responsibility disclosure ratings by Spanish 

listed firms 

Reverte, C 2009 Journal of Business 

Ethics 
881 

2 Accounting systems and systems of 

accountability - understanding accounting 

practices in their organisational contexts 

Roberts, J; Scapens, 

R 
1985 Accounting, 

Organizations and 

Society 

698 

1 The chameleon of accountability: Forms and 

discourses 
Sinclair, A 1995 Accounting, 

Organizations and 

Society 

686 

0 CSR reporting practices and the quality of 

disclosure: An empirical analysis 
Michelon, G ; 

Pilonato, S; Ricceri, 

F 

2015 Critical 

Perspectives on 

Accounting 

662 

1 The impact of environmental, social, and 

governance disclosure on firm value: The role 

of CEO power 

Li, Y ; Gong, M ; 

Zhang, X ; Koh, L 
2018 British Accounting 

Review 
638 

2 A methodology for analysing and evaluating 

narratives in annual reports: A comprehensive 

descriptive profile and metrics for disclosure 

quality attributes 

Beattie, V ; 

McInnes, B ; 

Fearnley, S 

2004 Accounting Forum 624 

7 The possibilities of accountability Roberts, J 1991 Accounting, 

Organizations and 

Society 

622 

54 Accounting and the examination: A 

genealogy of disciplinary power 
Hoskin, K W; 

Macve, R. 
1986 Accounting, 

Organizations and 

Society 

618 

 
ژوهشگران را از نقطه نظر استنادات ترین پاثربخش 1جدول 
دهد. اثربخشی پژوهشگران از طریق تعداد مقالات نشان می

طور شوند. همانمنتشر شده و استنادات دریافت شده مشخص می
استناد در رتبه  5202مقاله و  55کنید گری با که مشاهده می

نخست قرار گرفته است؛ پر استنادترین پژوهش این پژوهشگر 
منتشر شده و مربوط به بررسی تاثیر ایفای  5772در سال 

مسئولیت پاسخگویی و شفافیت بر رابطه علم حسابداری با 

                                                                                                                                                    
1. Appio et al 

های محیط است. همچنین لازم به توضیح است که پژوهش
انجام شده توسط پژوهشگران پراستناد بیشتر مربوط به پیشنهاد 

های جدید و مطالعات تطبیقی شیوه ایفا مسئولیت مدل
ها مختلف است. از منظر تعداد در کشورها و سازمانپاسخگویی 

شود مقالات نیز پارکر به عنوان پرکارترین پژوهشگر، شناخته می
که پراستنادترین مقاله منتشر شده از پارکر مربوط به بررسی 

 اثرات اجتماعی ایفای مسئولیت پاسخگویی است.

2  . Hood 
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 . اثر بخشی پژوهشگران3جدول 

 استنادات کل کل مقالات نویسنده رتبه

1 Gray, R 11 1862 

2 Odwyer, B 14 1839 

3 Adams, C 10 1518 

4 Bebbington, J 11 1468 

5 Parker, L 20 1425 

 

ترین مجلات را از نقطه نظر انتشار اثربخش 2جدول 

دهد. همانطور مقالات حوزه مسئولیت پاسخگویی را نشان می

بداری بخش کنید مجلات تخصصی حوزه حساکه مشاهده می

 های بالاتر هستند.عمومی دارای رتبه

 
 . اثر بخشی مجلات4جدول 

 نام مجله
تعداد 
 انتشار

Accounting, Auditing and Accountability 

Journal 334 

Critical Perspectives on Accounting 208 

Journal of Business Ethics 186 

Financial Accountability and Management 155 

Accounting, Organizations and Society 93 

Meditari Accountancy Research 75 

Educational Assessment, Evaluation and 

Accountability 
69 

Accounting Forum 65 

Accounting History 64 

Journal of Public Budgeting, Accounting and 

Financial Management 
62 

 

 این تکنیک به شناسایی مقالاتی استنادی:حلیل همت

و  کنداند، کمک میکه در چندین منبع دیگر استناد شده

فرض بر این است که این مقالات مضامین مشابهی دارند 

30F)هورلند

(. همچنین این تکنیک به آشکار ساختن 2451، 5

و کند )دانتهساختارهای فکری یک حوزه مطالعاتی کمک می

 2422مقاله استناد شده در  20101(. از 2425ان، و همکار

                                                                                                                                                    
1. Hjørland, 

2. Unerman & Odwyer 

3. Odwyer & Boomsma 

مرجع استناد شده را  14مقاله، آستانه حداقل  22مقاله، تعداد 

 2بندی شدند )شکل برآورده کردند و در چهار خوشه، طبقه

 را ببینید(.

های خوشه اول که با رنگ زرد مشخص شده، مربوط به پژوهش

های عمل هترین رویههای انجام شده در خصوص پیشنهاد بپژوهش

ن مقالات تریدر خصوص ایفای مسئولیت پاسخگویی است و برجسته

31Fدر این خصوص مقاله آنرمان و اودیر

32F( و اودیر و بومسما2440) 2

1 

-مند ادبیات مسئولیت پاسخگویی نشان( هستند. بررسی نظام2451)

در مطالعات خود با هدف کشف و  پژوهشگراندهنده این است که 

های عمل در خصوص ایفای مسئولیت نهاد بهترین رویهپیش

33Fهای مردم نهادهای بخش سوم )سازمانپاسخگویی، سازمان

( را مورد 2

( مبانی نظری ایفای مسئولیت 2440بررسی قرار دادند.  آنرمان و اودیر )

نظر های مردم نهاد را توسعه داده و از نقطهپاسخگویی در سازمان

ات های مردم نهاد را اثبکنندگان سازمانیی ادارهتئوریک لزوم پاسخگو

گیری ایفای مسئولیت پاسخگویی در کردند، همچنین آنها مدل اندازه

ر بندی شده دهای مردم نهاد را پیشنهاد کردند. مطالعات دستهسازمان

ا و هخوشه دوم )رنگ قرمز( مطالعاتی هستند که به بررسی محدودیت

ارزیابی مسئولیت پاسخگویی را مورد نقد و  موانعی که در مسیر ایفا و

34Fبررسی قرار دادند. رابرتز

( تاثیرات مثبت و منفی ایفا و ارزیابی 5775) 1

اده و بین افراد را مورد بررسی قرار دمامسئولیت پاسخگویی بر روابط فی

-کند مسئولیت پاسخگویی در عصر حاضر در میان ریسکاستندلال می

 ا شده است. های اخلاقی و فنی بن

بررسی روابط فی ما بین حسابداری و ایفای مسئولیت 

. بندی شده استپاسخگویی در خوشه سوم )رنگ آبی( دسته

35Fدر خوشه سوم پژوهشگرانی مثل دیلارد و ویناری

0 (2457 )

به طرح مباحث انتقادی در خصوص اینکه آیا باید حسابداری 

این  مبنای در خدمت ایفای مسئولیت پاسخگویی بوده و بر

ها و استانداردها تدوین شوند یا اینکه مسئولین مفهوم رویه

پاسخگویی باید در خدمت اعتلای علم حسابداری باشد، 

اند. همچنین نقش مسئولیت پاسخگویی در معرفی پرداخته

4. NGO 

5.  Roberts 

6. Dillard & Vinary 
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ان مدارهر چه بیشتر علم حسابداری به شهروندان و سیاست

ی در ارکان سیاس گان این رشتهآموختهو پیرو آن حضور دانش

کشورها و از سوی دیگر کمک علم حسابداری به ایفا و علم 

حسابرسی به ارزیابی مسئولیت پاسخگویی مورد بررسی قرار 

گرفته است. مطالعات خوشه چهارم )رنگ سبز( به بررسی 

کفایت افشاء در ایفای مسئولیت پاسخگویی و حداقل 

. اندپرداخته خواهاناطلاعات گزارشگری مالی از منظر پاسخ

( روندهای نوظهور گزارشگری مالی 2455اولیویرا و بومسما )

در خصوص ایفا و ارزیابی مسئولیت پاسخگویی را مورد نقد 

و بررسی قرار دادند. آنها مسئولیت پاسخگویی را یک قرارداد 

کننده اعتماد اجتماعی معرفی و به عنوان یک عامل تقویت

 ان دانستند.دهندگان و حاکمفی ما بین رای

 

 
 . تحلیل هم استنادی4شکل 

 

در این تکنیک فرض بر این است  سنجی:جفت کتاب

گذارند، محتوای مقالاتی که مراجع مشابهی را به اشتراک می
مشابهی دارند. هرچه کتابشناسی دو مقاله با یکدیگر همپوشانی 

. از (2451تر است )زوپیک و کاتر، ها قویداشته باشد، پیوند بین آن

استناد در تجزیه و تحلیل  244مقاله با حداقل  02مقاله،  2422تعداد 
 را ببینید(. 1بندی شد )شکل استفاده شد و در پنج خوشه، گروه

)رنگ بنفش( در خصوص رابطه علم  مطالعات خوشه اول

حسابداری و مسئولیت پاسخگویی است که در تحلیل 

مطالعات استنادی مورد بحث و بررسی قرار گرفت. هم
بندی شده در خوشه دوم که با رنگ قرمز مشخص شده، دسته

36Fویاند. لبه بررسی ارزیابی مسئولیت پاسخگویی پرداخته

5 

                                                                                                                                                    
1. Levy 

( نقش حسابرس در نظام پاسخگویی را مورد مطالعه قرار 5772)

داده است. لوی بدین منظور نقش حسابرس در ارتقاء کیفیت ایفا 
 های کشاورزی را مورد تو ارزیابی مسئولیت پاسخگویی شرک

مطالعه قرار داده است. مطالعات خوشه سوم )رنگ سبز( به 

بررسی کفایت افشاء در ایفای مسئولیت پاسخگویی و حداقل 
 اند کهخواهان پرداختهاطلاعات گزارشگری مالی از منظر پاسخ

استنادی مورد بررسی قرار گرفت. مقالات  در تحلیل هم

ارم )رنگ زرد( به بررسی و بندی شده در خوشه چهدسته

های پژوهشگران در خصوص اثرات ایفا و بندی دیدگاهجمع
37Fاند. لیارزیابی مسئولیت پاسخگویی پرداخته

( ایفای 2442) 2

مسئولیت پاسخگویی را بر افزایش ارزش شرکت بسیار موثر 

2  . Lee 
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