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 چکیده
 هاي مالی و عملکرد آنها هموارهدهندهشتاب موضوع و هدف مقاله:

 ها بوده است. اینها و شرکتیکی از مسائل بسیار مهم در سازمان
هدف ارائه الگویی سلسله مراتبی  بااست،  )کمی-کیفی( پژوهش آمیخته

هاي دولتی ایران هاي مالی براي بانکدهندهبراي سنجش عملکرد شتاب
 انجام شد.

 با و کیفی بخش در موردنظر يالگو مقوله 21 استخراج روش پژوهش:
 در بخش کمی نیز تعیین وانجام  پژوهشگر خبره 19 با مصاحبه از استفاده
 سازيمدل روش به اتکا با مدل به دستیابی براي هامقوله میان ارتباط

 . شد انجام) ISM( تفسیري ساختاري
هاي الگویی پنج سطحی بود که تأثیرگذارترین مقولهپژوهش:  هايیافته

نامتقارن بودند و  هايدادهاین الگو در سطح پنجم رونق و رکود شرکت و 
تأمین  سازوکارهاي مالی، هاي بازار، وضعیت هزینههاي محدودیتمقوله

مدت، اصطکاك مالی، کوتاه بینی عملکرد مالی، نرخ بهرهمالی، پیش
 لاو هاي اعتباري در سطحهاي بیمه و کانالص، هزینهارزش خال تغییرهاي

یز از نوع ها نتأثیرپذیرترین متغیرهاي این الگو بودند، سایر مقوله مدل این
 رابط هستند. 

هاي دولتی در بانکنتیجه گیري، اصالت و افزوده آن به دانش: 
یران هاي دولتی در ااقتصاد کشور نقش مهمی دارند. با توجه به ساختار بانک

الگوي این پژوهش می تواند به بهبود عملکرد این بانک ها از طریق 
 هاي مالی کمک شایانی کند. دهندهشتاب

 
 دهنده مالی، شوك مالی.سازي، شتاببهینه کلمات کلیدي:

 G,G1,G19 بندي موضوعی:طبقه
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Abstract 
Subject and Purpose of the Article: Financial accelerators 
and their performance have always been one of the most 
important issues in organizations and companies. 
Resaerch Method: This mixed research (qualitative-
quantitative) was conducted with the aim of providing a 
hierarchical model for measuring the performance of 
financial accelerators for Iranian state-owned banks. 21 
categories of the desired model were extracted in the 
qualitative part using interviews with 19 experts, and in 
the quantitative part, the relationship between the 
categories was determined to achieve the model by 
relying on interpretive structural modeling (ISM). 
Research Findings: were a five-level model that the most 
influential categories of this model were in the fifth level of 
company boom and bust and asymmetric information and 
the categories of market constraints, financial cost 
situation,financing echanism, financial performance 
forecast, short-term interest rate, friction Finance, net worth 
changes, insurance costs and credit channels in the first level 
of this model were the most influential variables of this 
model, other categories are also of the interface type.  
Conclusion, Originality and its Contribution to the 
Knowledge: Governmental banks play an important role 
in the country's economy. Given the structure of state-
owned banks in Iran, this research model can help 
improve the performance of these banks through 
financial accelerators. 
 
Keywords: Optimization, Financial Accelerator, Financial Shock.  
JEL Classification: G19, G1, G 
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 مقدمه
 براي هاشوك اثر است ممکن مالی شرایط که نظریه این
 یشرف کار قدیمی، متون در کنند، منتشر و تقویت را اقتصاد

ها مدت اما شوند.می یافتنیز ) 1955( و شاو گارلی و) 1933(
 لیلد به کلان اقتصاد هايمتخصص این موضوع توسط که بود

) 1958( یلرم و مودیگلیانی سرمایه ساختار ارتباط نبود اثر قضیه
 تاین موضوع تح بتازگی تا اینکه که شد،گرفته می نادیده
 1است(آنتونیو و کاوالکانتی شده پدیدار مالی دهندهشتاب عنوان

 در زادرون تحولات که است نشان داده هاپژوهش .)2010،
 کاهش هايشوك تأثیر زیادي حد تا توانندمی مالی بازارهاي

 سازوکار این .کند تقویت اقتصادي، محیط طریق از را درآمد
 کلیدي ایده. نامندمی »مالی دهندهشتاب« را کنندهتقویت
 هک است مفهوم این دهندهنشان حقیقت در مالی دهندهشتاب
 برافزایش ها،شرکت خالص ارزش وارد به اقتصادي شوك

 ). تئوري2،2016تأثیر دارد(آلمیدیا و همکاران آنها وضعیت اعتبار
 و اعتبار به دسترسی میان متقابل رابطه مالی دهندهشتاب

 نوسانهاي تقویت به که دهدمی نشان را ثابت گذاريسرمایه
ین شفافیت در تعی با موضوع کند. البته اینمی کمک ايچرخه
 هايشود. دیدگاهمی انجام اعتباري هاينوسان و سهام قیمت

 و اعتبار میان رابطه زیادي حد تا که بسیاري وجود دارد
 رب است. علاوه کرده پشتیبانی را اقتصادي کلان هاينوسان

 اصطلاحبه هايمدل در مالی دهندهشتاب هايسازوکار این،
 ینبیشتر کهاست. اکنون شده حدي اجرا انیز ت کینزي جدید
 رخهچ در المللیبین سهام قیمت به مربوط آینده مهم هايتحول

الگوهاي  است. بر همین اساس، ارائه شدهزده تخمین تجاري
 طوربه را اقتصادي هايمناسب چرخه مالی دهندهشتاب
 وضوحبه ویژه مالی هايهمطالعکند. می تقویت توجهیقابل

مالی  هايشوك انتشار در مالی دهندهدهد که شتابمی نشان
). از طرفی، 3،2020مهمی دارد(بندیکتوا و هامرسلند نقش شدید

 وريکش هر اقتصادي توسعه و رشد براي گذاريسرمایه ضرورت
 منابعی موردنیاز، وجوه ساختن فراهم براي. است انکارناپذیر

 أمینت براي منبع بهترین. بود خواهد لازم سرمایه تأمین براي
 وجوه درست و صحیح هدایت. است مردم اندازهايپس سرمایه،

 و تولیدها افزایش مولد، هايگذاريسرمایه سمت به سرگردان
در  و سرانه درآمد افزایش و اشتغال ایجاد ملی، ناخالص رشد

 ارسازوک یک باید پس. داشت خواهد پی در را عمومی رفاه نهایت
 و دهد سوق تولیدي هايبخش سويبه را اندازهاپس این قوي،

 نیز سرمایه عرضه لحاظ از. کند فراهم را هاآن مالی نیاز

1. Antonio & Cavalcanti 
2. Almeida 
3. Benedictowa&  Hammersland 

 درجایی را خود اندازهايپس بکوشند باید گذارانسرمایه
ملی و باشد(عا داشته را بازده ترینبیش که کنند گذاريسرمایه

 هستند مالی هايدهندهشتاب این میان این ). در1394رمضانی،
 دعملکر توانندمی و هستند تأثیرگذار عوامل این همه بر که

دهند(پانکرازي و  قرار خود تأثیر تحت را سرمایه بازار سازوکار
هاي دهنده). موارد متعددي به ظهور شتاب4،2016همکاران

 هاادهدتقارن  نبودتوان به اند که ازجمله آنها میمالی کمک کرده
 هب توجه با گذاريسرمایه هايتصمیم از اشاره کرد. بسیاري

 ارنتقنبود . شوندمی گرفته هاداده تقارن نبود احتمال میزان
ه بادلم طرف یک آن در که کرد تعریف حالتی توانمی را هاداده
 وجود مهم اثرات از یکی. دارد اختیار در بیشتريهاي داده
 .است مالی بازارهاي درست در عملکرد اخلال نامتقارنهاي داده

 مستقیم طوربه بازار در هاداده بودن نامتقارن چراکه سطح
 تقارننبود ). 1396نیست(طالبلو و رحمانیانی، مشاهدهقابل
 که آید،می به وجود زمانی است و منفی ايپدیده هاداده
 هداشت آگاهی بیشتري هايداده از معامله یا قرارداد از طرفیک

 يبرقرار هنگام در مؤثر طوربه هاداده آن از اینکه شرطباشد، به
 ). از1393(مکیان و رئیسی،کند استفاده دیگر طرف با ارتباط
 هیهت تولیدي نیازمند هايفعالیت پایداري و ایجاد دیگر، سویی
 هاشرکت راستا این در و است موردنیاز نقد وجوه و مالی منابع

 حیث نای از. هستند مالی تأمین هايساختار از به استفاده ناگزیر
 به توجه داخلی و خارجی با مالی تأمین هايروش از استفاده

 افزایش در نهایت و هاشرکت واقعی بازدهی بر خود خاص اثرات
 هاينگرانی گیرد. از قرار مدنظر تواندمی ثروت سهامداران

. تاس مالی مطلوب منابع تأمین جهان، در اقتصادي هايبنگاه
 به را یمال منابع رو،ازاین .دارد مالیمنابع  به نیاز فعالیت نوع هر

 و کوچک هايسازمان و اقتصادي هايبنگاه حیاتی شریان
 الیتفع نوع هر از اصلی هدف حقیقت، در. اندتشبیه کرده بزرگ

 منابع مالی وجود بدون سود کسب و است سودآوري اقتصادي
بدون شک ایجاد نوسان یا شوك در بخش  .نیست پذیرامکان

(باقري و انجامدمیتأمین مالی به بروز مشکلاتی جدي 
 با همراه 5هاي مالیدهندهشتاب ). پیامدهاي1397همکاران،

 اروککسب هايمدل در و باید که طورآن گذاري،سرمایه نوسان
 مهمی سیارب دلایل بنابراین، .است نگرفته قرار موردتوجه کنونی،

را  مالی هايدهندهشتاب باوجود گذاريسرمایه که دارد وجود
 به مالی دهنده). درواقع، اثر شتاب6،2018کند(هاسنتوجیه می

 لانک در سطح اقتصاد فعالیت در تغییر که، است صورت این
 وجود لدلی به اقتصادي، هايبنگاه خالص ثروت در تغییر سبب

4. Pancrazi 
5. Financial Accelerator 
6. Hansen 
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 سازگاري مثال متغیر (براي دو این میان همبستگی مثبت
 هايشود. اختلالها)، میدارایی قیمت و سود بودن ايچرخه

 ترشگس مالی دهندهشتاب سازوکار طریق از تواندمی اقتصادي
). مسئله مهم این است 1397یابد(اسکندري و همکاران، انتشار و

ست. ا تغییرمالی قابل بحران از پس مالی دهندهکه اثرات شتاب
 کیفیت رد تغییر و کمبود نقدینگی هم تأثیرآنترین اثرات مهم

). همچنین پول، منابع مالی و 1،2018ها بود(باکواشرکت دارایی
نقدینگی ازجمله عناصر بسیار مهم در اقتصاد کشورها هستند 

ها و شرایط مختلف بر اقتصاد تأثیر که تحت تأثیر سیاست
ابع پولی من توجهی ازپذیرند. بخش قابلگذاشته و از آن تأثیر می

ها و در قبال ارائه خدمات بانکی وارد چرخه اقتصاد از طریق بانک
ها با جذب منابع پولی در قالب سپرده شود. به عبارتی بانکمی

سو و تزریق منابع پولی به اقتصاد از طریق ارائه تسهیلات از یک
بیعی طور طشوند و بهاز سوي دیگر در سیستم اقتصادي وارد می

هاي اقتصادي نیز قرار ها و بحراننوساندر معرض 
ه کنندترین تأمینها اصلی). بانک1398گیرند(بولو و اعرابی،می

هاي مختلف اقتصاد نظیر صنعت، کشاورزي و منابع مالی بخش
ها با در اختیار داشتن بخش شوند. بانکخدمات محسوب می

اي از وجوه در گردش جامعه، نقش بسیار حساس و مهمی عمده
را در نظام اقتصادي ایفا نموده و در تنظیم مناسبات اقتصادي 

). 1398جامعه تأثیر بسزایی دارند(صادقی عسکري و همکاران،
ها در عرصه تحولات تجاري براي ایجاد تحولات بانک

هاي دریافت و پرداخت پول و ایجاد تسهیلات ساختاري در نظام
بذول رسانی به مشتري توجه جدي را مروند خدمات در

 یکیرا  آن ها). اقتصاددان1393اند(صالح نژاد و همکاران،داشته
 مولد گذاريسرمایه را اقتصادي رشد و توسعه مهم عوامل

 و الیم منابع به نیاز امر این نتیجه بخش بودن براي. دانندمی
 عهتوس فرآیند جهت در منابع این هدایت و تجهیز نیز و پولی

 کنندهتعیین و مهم هابانک نقش میان این در است که اقتصادي
همچنین این نکته را نباید  .)1395است(صحت و همکاران،

 هايبخش ترینمهم از یکی بانکداري فراموش کرد که صنعت
 عنوان واسطهبه هابانک زیرا ،شودمی محسوب اقتصادي هر

 الیم بازارهاي اصلی ارکان از بیمه و بورس کنار در پولی منابع
 بیشتري اهمیت از ایران اقتصاد در بانکداري .شوندیم شمرده

 حد رد بازار سرمایه نیافتن توسعه دلیل زیرابه .است برخوردار
 مالی تأمین دارعهده که هستند هابانک این عمل در لازم،

  .)1390هستند(دلخواه و همکاران، نیز بلندمدت
کند آنچه اهمیت و ضرورت این پژوهش را دوچندان می

هاي دولتی طی پنج سال گذشته نسبت به اینکه، عملکرد بانک

1. Bakova 

 هاي، بانکبنابراینیافته است. هاي خصوصی کاهشبانک
دولتی در پی حداکثر کردن نتایج از منابع محدود خود بوده و 

انند بم ورهاي مالی و اقتصادي یا دسعی بر آن دارند که از شوك
 منظا نقش رویا اثرات آنها را به حداقل ممکن برسانند. ازاین

 جهیزت جهت در اقتصادي توسعه و رشد فرآیند کشور در بانکی
 در سرمایه تأمین ها،پروژه اجراي براي تأمین مالی و منابع

نیازهاي  رفع و رهنی هايوام اعطاي تولیدي، واحدهاي گردش
 کاهنده روند ژرفایش از جلوگیري نیز و جمعیت اساسی
 یتچنان پراهمآن اشتغال و گذاريسرمایه اقتصادي، هايفعالیت

 لهازجم لازم است را هابانک مالی سامانهو بهبود  حفظ که است
 شورهاک ملی در اقتصاد اقتصادي گذاريسیاست اول هاياولویت

 کشورهاي در .)1398آورد(کوچکی و همکاران، حساببه
 لیاص ستون عنوانبه مالی خدمات توسعهدرحال و یافتهتوسعه
 متنوع، مالی گريواسطه وجود عبارتی به گرا است.توسعه اقتصاد
 . کندمی فراهم را اقتصادي توسعه و رشد امکان

 توسعه و هازیرساخت ایجاد ایران، نظیر کشورها، در اغلب
بر  زنی هاپروژه مالی این تأمین و شودمی دولت انجام توسط آن

ها است(رستم زاده و دولت و از طریق بانک عهده
 ارائه ).به همین دلیل این پژوهش به دنبال1395نصیرآبادي،

 در الیم هايدهندهشتاب عملکرد سنجش مراتبی سلسله الگوي
 است.  ایران دولتی هايبانک شبکه

 
 مبانی نظري و پیشینه پژوهش

 تصورمالی به دهندهشتاب آن از پس و مالی بحران از قبل
 در و مالی بحران است و نقش آن در شدهآزمایش تجربی
لبته، است. ا متحده، ترکیه و اتحادیه اروپا نیز تأییدشدهایالات
 دنیز ممکن است بع مالی دهندهکه شتاب دارد وجود کلی توافق

 مالی را دهندهنداشته باشند. شتاب مالی وجود بحران یک از
 زمانی کرد که در آن اثر توصیف سازوکاري عنوانبه توانمی

 داومم نوسان به تواندکوچک، می به نسبت هايتکانه تأثیر
 زا بودن آن در حاشیهدرون شود. این به دلیل نقش کشیده

 خالص ارزش سازوکار مالی و اعتباري است. این مفهوم بازارهاي
ته نک دارد. ها تأثیرشرکت هايهزینه در که کندمی را تحلیل

 کمابیش شوك و آشوب سازوکار اهمیت آن است که این داراي
ود. ش کشیدهاقتصاد  در مداوم شوك یک به تواندمی کم مالی

 تغییر مالی قابل بحران از پس مالی دهندهالبته، عملکرد شتاب
 اثرات سنجیاقتصادي هايهمطالع طورمعمول،است. به

 لتحلی را هاشرکت ذاريگسرمایه پویایی مالی، دهندهشتاب
). در رابطه با 2018، 2کند(جاستینیانو و همکارانمی

2. Justiniano 
                                                                                                                                                                                



 116 1401)، بهار و تابستان 16(پیاپی  2سال هشتم، شماره حسابداري دولتی، علمی دو فصلنامه 

ها مطرح شد که به برخی از هاي مالی برخی تئوريدهندهشتاب
 میان) رابطه 2017شود. برتومی و چینل(ترین آنها اشاره میمهم

 هاي مالی را تحلیل کردند. آنها اقتصاددهندهحسابداري و شتاب
 بهینه گزارش به را) 1997( تیرول و هلمستروم عمومی تعادل
 زمانی چه که کردند بررسی و دادند گسترش مولد هايدارایی
نین همچ .کند کمک مالی شتاببه تواندمی حسابداري فرآیند

 شودیم تعریف سیاستی عنوانبه اثر،بی حسابداري سامانه یک
 فراوان هسرمای که کند و زمانینمی دستکاري را گیريتصمیم که

 تمسیس کل، سرمایه در نقباضا ازپس اما است، بهینه ،باشد
 کمالبا .شودمی کارمحافظه سپس و لیبرال ابتدا در حسابداري

 رحداکث به را شرکت ارزش که حسابداري هايسیاست تعجب،
 نممک سهامداران، به نقدي هايجریان خالص یعنی رسانند،می

 ناکارآمد اجباري انحلال با ییخودشکوفا هايتعادل به است
 رزیابیا براي شده تلطیف پارادایم یک تئوري این .شودکشیده 
  .دهدمی ارائه دهنده مالیباوجود شتاب حسابداري هايسیاست

 باغل وکارکسب هايرسانه و دانشگاهیان گذاران،سیاست
رکزي م هايبانک. کنندمی دنبال شدتبه را اعتبار بازار شرایط

 خیرا روند یا و کنندمی وتحلیلتجزیه را بهره نرخ منظم طوربه
 .دهندمی قرار موردبحث تجاري هايوام به توجه با را رشد

 نامتقارن هايداده وجود که دادند نشان) 1989( 1گرتلر و برنانکه
 در را گیرندگانوام ترازنامه شرایط توانندمی بازارها اعتبار در

 مالی تأمین هايهزینه نقش ایفاي طریق از وکارکسب چرخه
دیگر  و) 1999( همکاران و برنانکه .دهند تحت تأثیر قرار خارجی

 استروم کارل و) 1997( 2مور و کیوتاکی ازجمله پژوهشگران،
 تواندمی مالی هاياصطکاك که دادند نشان) 1997(3وفورست

 صادياقت فعالیت هاينوسان پایداري و میزان چشمگیري طوربه
 نای آیا که بود نکته این پی در آنها بررسی .دهد افزایش را

 براي شده برآورد هايمدل توانایی تواند،می مالی اصلاحات
 ویژهبه ها،داده کلیدي هايویژگی و بخشد بهبود را حساب
 . دهد نشان را گذارانسرمایه و خروجی به مربوط
 و برنانکه ،)1989( گرتلر و برنانکه پیشین کار اساس بر

 بین دوطرفه پیوند که دارد وجود مدل یک) 1999( همکاران
. دارد وجود آنها خالص ارزش و هاشرکت استقراض هايهزینه

 آن زا .است شدهشناخته مالی دهندهشتاب عنوانبه ارتباط این
 دهنده مالیشتاب اثر یک عنوانبه اغلب سازوکار این بعد به

 و اردد بازخوردي اثر سرمایه، پایین قیمت زیرا شود،می نامیده
این نقطه آغاز  .آوردمی پایین را هاشرکت خالص ارزش

ازآن دامنه هاي مالی بود و پسدهندهبر روي شتاب هاپژوهش

1. Bernankeh & Gertler 
2. Kiyotaki & Moor 
3. Carlstrom and Fuerst 
4. Simon Gilchrist 

 4که سیمون گلکریستطوريگسترش یافت. به هاپژوهشاین 
اي در دانشگاه بوستون آمریکا اهمیت ) در مقاله2003(

هاي مالی در بازارهاي مالی را توضیح داد. وي دهندهشتاب
هاي مالی در سطوح مختلف دهندهاعتقاد داشت که اثرات شتاب

وان توجه نمیهیچاین بازارها متفاوت است. او معتقد بود که به
نادیده گرفت. الزام وجود  هاي مالی و اثرات آنها رادهندهشتاب
دست  هاي مالی و بهدهندهبراي بررسی اثرات شتاب هامعادله

 هايپژوهشریاضیاتی نیز از نتایج  هايهآوردن این معادل
) به بررسی اثرات 2008( 5گلکریست بود. کریستین و دیب

هاي نیو کینزین ها پرداختند. آنها هاي مالی در مدلدهندهشتاب
 بدونهاي کینزي پژوهشی نشان دادند که مدلدر این مقاله 

 و وجود شودرد می يصورت آماربه یدهنده مالشتاب کی
هاي اثرات شوك این درواقع و شودمی تیتقو یدهنده مالشتاب

، اما باعث کاهش کندمی غیگذاري را تبلسرمایه يتقاضا برا
شود. از نتایج دیگر این پژوهش این بود هاي عرضه میشوك

 کمابیش دیتول هاينوسان يبرا یدهنده مالشتاب تیاهم که
هاي دهندههاي مربوط به شتاب. مفاهیم و چالشاست یجزئ

کورك  مطالعه قرارداد. خوبی مورد) به2010( 6مالی را برانو
مالی را در بازارهاي مالی توضیح  هايدادهخوبی نقش انتقال به

 شواهدي نظر هاياحتمال با اینکهداد و سپس بیان کرد که 
 اردوجود د یدهنده مالشتاب ياقتصاد تیدر مورد اثر اهم یتجرب
ي جدید هاالبته او جنبه .است فیضع کمابیشاین اثرات هنوز اما 

. دانستهاي مالی را قابل پژوهش میدهندهو تأثیرگذار شتاب
 یاثرات جانب قیدر بازار مسکن از طر یدهنده مالشتاببررسی 

 7اینزي را کارتک ینیمدل تخم کیدر  یپول استیو نقش س
نامه کارشناسی ارشد خود در دانشگاه اوسلو ) در پایان2011(

تا سال  1995سال  هايداده موردمطالعه قرارداد. در این پژوهش
وتحلیل قرار گرفت. نتایج نشان داد که مورد تجزیه 2010
 زانیبر م ،زنندکه به اقتصاد ضربه می یو پول یهاي واقعشوك

 تیا تقور نخستینشوك  نیگذارند و بنابراارزش خالص تأثیر می
ارتا ک .تر استآن پایدارتر و طولانیو اثرات  کنندمی کیو تحر

پژوهش در  یدهنده مالعنوان شتاببهعامل تأثیرگذار را  نیا
 . است خود معرفی کرده

) به بررسی رابطه 2012( 8اي دیگر کامبر و تویسندر مطالعه
هاي پولی هاي مالی و قوانین سیاستدهندهشتاب نمیا

هاي مختلف نشان داد آنها بر روي شرکت هايهپرداختند. مطالع
یابند هاي مالی کاهش میدهندهکه شتابکه هنگامی

ان ها واکنش نشهاي پولی به اختلاف اعتباري شرکتسیاست

5. Christensen & Dib 
6. BRUNO  
7. Kurta 
8. Kambera & Thoenissen 
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گذشت زمان و رشد بازارهاي مالی اهمیت  دهد. بامی
روز افزایش یافت و به همین خاطر هاي مالی روزبهندهدهشتاب

 که برآوردطوريها نیز در این زمینه افزایش یافت. بهپژوهش
دهنده مالی در قراردادها نیز موردتوجه قرار دادن شتاب

) قرار گرفت. آنها اثرات مثبت در 2014کارلستروم و همکاران (
ها را نشان دادند. هاي مالی در قرارداددهندهنظر گرفتن شتاب

یجه دهنده مالی به این نتدرواقع آنها با ارزیابی دقیق اثرات شتاب
رسیدند که براي دستیابی به قراردادهاي موفق مالی باید اثرات 

 دهنده مالی را در نظر گرفت. شتاب
هاي مالی و اقتصاد واقعی را دهندهشتاب میانرابطه 

قراردادند. آنها در ابتکاري ) موردمطالعه 2014هامرسلند و ترایی (
هاي اقتصاد کلان پرداختند و با تمرکز بر جالب به مطالعه مدل

هاي واقعی اقتصادي مدلی ها و فعالیتروي اعتبار، قیمت دارایی
 سازوکارمقاله، دو  نیمدل ارا در مقاله خود پیشنهاد کردند. 

مدل  کیچارچوب  درو  کندمی تیرا تقو یدهنده مالشتاب
ه خاطر ب نیاقرار دارد و  جامعبه درستی  مرکزیتیاقتصاد کلان 

اثرات شوك  شیبه افزا است که یهاي مالدهندهشتاب يکارها
 کند. می به اقتصاد کمک

دهنده مالی در شتاب سازوکار) 2015( 1ته وز و همکاران
 مقاله نیدر اپژوهش قراردادند.  یک اقتصاد باز کوچک را مورد

ست ا چککشور دهنده در اقتصاد شتاب سازوکار يرو بر تمرکز
را  اروپا هیدر اتحاد یو بحران بده یبخش مال به تازگیو 
شدت نگران کرده است. آنها براي دستیابی به مدلی مناسب به

دهنده مالی توسط برنانکه عمل شده شتاببر اساس مدل ارائه
دهنده ابشتکار سازوکردند. نتایج حاکی از این بود که استفاده از 

مالی باعث بهبود وضعیت اقتصاد کشور چک شد. 
 دیه اروپا توسط آلتانباساهاي مالی در بانکداري اتحدهندهشتاب

) موردمطالعه قرار گرفت. این پژوهش نشان 2016و همکاران (
رخ بهره ن سکیر ،یپول استیسو بررسی که پس از کنترل داد 

 يبرا متیق هیحاش ،یبانک اتیو خصوص یصنعت بانک نیو چند
 توجهنکته جالب .خاص است سامانهیک  ،ییهاي اروپابانک

هاي دهندهمشخص شد که عملکرد شتاب پژوهشاینکه در این 
 ند.کمالی از وضعیت اقتصادي اروپا و بانکداري آن حمایت می

دهنده مالی و حالت ) شتاب2017( 2دیمیتریف و هادن باغ
 اتیدبدر االه پژوهشی نشان دادند. بهینه مستقل آن را در یک مق

ان برنانکه و همکارآن  شگامیپکه  یدهنده مالشتاباین مقاله 
ثر مؤ نانیکارآفرهمچنین  ،بودند مورداشاره قرار گرفت )1999(

 ضبرآورد شده فر يشنهادیپذیر هستند و وام با نرخ پو ریسک

1. Tvrz 
2. Dmitrieva & Hoddenbaghb 
3. Calabrese  

نتیجه این مقاله نشان داد که استفاده از حالت  شده است.
هاي بینیتواند منجر به پیشدهنده مالی میبهینگی شتاب

 مطلوب مالی شده و میزان ریسک را کاهش دهد. 
دهنده مالی نیز یکی از مسائل هاي دوگانه و شتاببحران

نامه ) آن را در پایان2017( 3بسیار مهم است که کالابرس
 یکناطور همزمو ارز به یبروز بحران بانکموردمطالعه قرارداد. 

ثیر تأنوظهور تحت  ياقتصادهاو همچنین  است يموضوع تکرار
 ژوهشپ. این کنندثابت نرخ ارز عمل می کمابیش اینرخ ثابت 

 یوجود دارد که مبادله واقع يشواهدبه این نکته اشاره کرد که 
هاي از احتمال بدهی يارزش و سطح بالاتر افتو  است
. براین دهدمی شیبحران را افزا ریمدت نسبت به ذخاکوتاه

اهش شامل ک رانهیشگیپ يهاسیاست يهایی براتوصیهاساس 
 تیبهبودیافته و شفاف هايمیتنظ قیطر ازهاي سازمان هزینه

) این مسئله 2018( 4شده است. هاسامی و همکارانارائه هاداده
 هاي مالیدهندهرا موردپژوهش قراردادند که آیا استفاده از شتاب

 هاي مالی را فراهم کند یا خیر؟بینی بحرانتواند امکان پیشمی
ی بینبینی از مدل پیشآنها در این پژوهش براي مدل پیش

مارکوف استفاده کردند. نتایج این بررسی حاکی از آن بود که 
ممکن است  یپول استیس دیشد هايرییتغص، طور خابه

الی م دهندهشتابو  شده مدل را مختل کندبینیعملکرد پیش
 کند.را ارائه می ایروش پو کیبا  يقو یبررس کی

ها را دارایی حباب با مالی دهنده) شتاب2019( 5تاکاهاشی
اي موردمطالعه قرارداد. او در این مقاله نشان داد که در مقاله
دو  طریق از هاییاحتمال شوك حباب دارایی بقاي در کاهش
گذارد: می تأثیر کارآفرینی هر وريبهره بهینه میزان بر کانال

 فرصت یک از پایین وريبهره با هايکردن شرکت محروم
 گذاري و همچنین افزایشسرمایه دارایی حباب واسطهبه نخست
 قح افزایش هایی که بهحباب با مرتبط مالی هايواسطه هزینه
 شوند. میکشیده خارجی نیز  بیمه

 شکست طریق از مالی دهنده) شتاب2020( 6دي گروت
وتحلیل قرارداده است. ها را مورد تجزیههماهنگی در سازمان

ها با استفاده از مطالعات کیفی نشان داد که بررسی سازمان
در  احتیاط حداکثر بروز باعث طلبکاران ناهماهنگ هاياقدام

شود، همچنین عملکرد در آنها می نقدینگی کاهش و هاسازمان
 ار هماهنگی ناکارآمدي این هاي مالی اهرمدهندهضعیف شتاب

 اعتباري بازارهاي در نقدینگی هايکند و شوكمی تربزرگ
 با رابطه شود. درمی تولید شدید انقباض به منجر
با توجه به جدید  هاهمطالع دامنه ایران در مالی هايدهندهشتاب

4. Hasumia  
5. Takahashi  
6. De Groot  
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 توانمی تنها آنها ازجمله که است محدود بودن موضوع بسیار
 در که کرد اشاره) 1396(ملابهرامی و حیدري پژوهشی مقاله به
 با DSGE مدل یک در مالی دهندهشتاب بررسی به آن

 به مطالعه این.است شدهپرداخته ایران بانکی و مالی هايبخش
 براي) 1999( همکاران و برنانکه مالی دهندهشتاب تئوري آزمون
 شبراز قابلیت داراي پیشنهادي مدل. پردازدمی ایران اقتصاد
 اکنش،و ضربه توابع اساس بر. است پایه مدل به نسبت بهتري

 اقعیو بخش متغیرهاي بر بانکی هايسپرده سود نرخ شوك اثر
 تررگبز پایه مدل به نسبت پیشنهادي مدل چارچوب در اقتصاد

 هب پیشنهادي مدل در هاشوك اثرات تعدیل و است پایدارتر و
 در یمال دهندهشتاب تئوري بنابراین. دارد نیاز بیشتري زمان

  .گیردمی قرار تائید مورد ایران اقتصاد
 رد پولی ) نیز در پژوهشی با عنوان سیاست1396کشاورز(

مزد دست و قیمت چسبندگی باوجود مالی دهندهشتاب مدل یک
 سازي،هشبی الگو و بیزین روش از با استفاده مدل تخمین از پس

تورم،  یپول پایه تکانه داد نشان آنی العملعکس توابع بررسی
 اعثب درنتیجه و داده افزایش را اشتغال و گذاريسرمایه مصرف،
 وانتنمی مدتدوره کوتاه در بنابراین. شودمی تولید افزایش
 ولتید مخارج تکانه مچنینه. کرد قبول را پول خنثایی فرضیه
 اريگذسرمایه اما شودمی بخش خصوصی مصرف افزایش باعث

 و تولید بر دولت مخارج تکانه تأثیر کل در. دهدمی کاهش را
) 1397آبادي و همکارانش (رفیعی شمس .مثبت است تورم

 در جدید کینزي الگوي یک در مالی هايدهندهشتاب اهمیت
 کی از استفاده با کردند. این پژوهشایران را مطالعه  اقتصاد
 با نیوکینزي تصادفی پویاي عمومی تعادل استاندارد الگوي
 از برخی و الگو ساختاري پارامترهاي چسبنده، هايقیمت

 از برخی بر مختلف هايشوك آثار و شده کالیبره متغیرها
 ـیلوتحلتجزیه مورد زیر حالت دو در اقتصادي کـلان متغیرهاي
 ستا آن از حاکی الگوها برآورد از حاصل نتایج .است قرارگرفته

 اثر نینهمچ و گذاريسرمایه متغیر بر پول تقاضاي تکانه اثر که
 تولید و گذاريسرمایه مصرف، متغیرهاي بر پولی سیاست تکانه

 بدون مدل از شدیدتر مالی دهندهشتاب لحاظ با مدل در
 .است مالی دهندهشتاب

 و تجاري ) نیز به بررسی ادوار1398همکارانش(تحویلی و 
 اثر آزمودن منظوربه ایران پرداختند. اقتصاد در مالی دهندهشتاب
 غیرمالی بنگاه 298 به مربوط هايداده ایران،از اقتصاد در فوق
 1394تا  1384 دوره طی در بهادار اوراق بورس سازمان عضو

 با که بود این از حاکی مدل تخمین از حاصل نتایج .شد استفاده
 اثر کلی، صورتبه اقتصادي هاينوسان نظر گرفتن در

1. Corbin & Strauss 

 فکیکت با ولی. برقرار نیست ایران اقتصاد در مالی دهندهشتاب
 هک شد مشخص رونق و رکود هايدوره به اقتصادي هاينوسان
 . است برقرار رکود هايدوره براي این اثر

 
 روش شناسی پژوهش 

 ملکردع سنجش مراتبی سلسله الگوي ارائه دنبال به پژوهش این
 یک زا استفاده با ایران دولتی هايبانک شبکه در مالی هايدهندهشتاب
 درك، ظورمن در بخش کیفی به. است) کمی -کیفی( آمیخته پژوهش روش

 تا باز يکدگذار و ساختاریافته نیمه مصاحبه از متغیرها استخراج و شناخت
 همچنین در بخش کمی پژوهشاست. استفاده شده  متغیرها به رسیدن

 ه شده وبهره گرفت خبرگان نظرات از نیز خودتعاملی ماتریس تکمیل براي
 یريتفس ساختاري سازيمدل روش کمک به هامقوله ارائه الگو براي این

)ISM (محسوب کاربردي هدف جنبه از پژوهش این. است گرفتهانجام 
 و خبرگان از ايمجموعه شامل پژوهش این آماري جامعه. شودمی

و همچنین خبرگان  مالی دهندهشتاب به آشنا دانشگاهی متخصصان
سازمانی نیز شامل مدیران ارشد در شبکه بانکی دولتی کشور هستند که 

هاي سال و مدرك دکتري در یکی از رشته 15داراي سابقه کار بیش از 
 تکفای نمونه، اندازة ملاك. حسابداري، مدیریت مالی و یا اقتصاد دارند

 یا اخصش نخبگان، آماري جامعۀ با درمصاحبه معناکه این به .است تئوریک
 نظري شباعا نمونه، کفایت ملاك بنابراین. نشود شناسایی جدیدي متغیر
 یانتخاب گیرينمونه روش از استفاده با). 2014، 1اشتراوس و کوربین( است

نخست  خبرگان نمونه عنوانبه به نفر 11 تعداد امر ابتداي در هدفمند
 مصاحبه طول در. شد آوريجمع لازم هايداده سپس و مشخص پژوهش

 پذیرفت صورتمصاحبه نفر 19 با درمجموع که شدند شناسایی جدیدي افراد
 زمانی پژوهش این در حاصل نظري اشباع. شد حاصل نظري اشباع و

 بعادا کردن مشخص و تکمیل به کمکی اضافی، هايداده که شد حاصل
 ابهمش پانزدهم مصاحبه از پس شدهآمارگیري  هايداده و کردنمی پژوهش

 از برخی هب الگو ارائه ضمن موضوع این از اطمینان براي. رسیدندمی نظر به
 دهش پرسش افراد که داد نشان بازخوردها کیفی بخش آماري جامعه اعضاء

 هاياحبهمص انجام براي ايتوصیه و دارند اطمینان پژوهش نظري تبیین از
 نشان شپژوه خبرگان نمونه وضعیت. نداشتند خاصی افراد یا فرد با جدید
 و علمی سابقه داراي پژوهش خبرگان نمونه از درصد 57 که دهدمی

 در اجرایی سابقه داراي نیز هاآن درصد 21 و هادانشگاه در پژوهشی
 22 الا،ب دسته دو بر علاوه. هستند موردمطالعه موضوع هاي دولتی دربانک
مدیریت  سال، 15بلندمدت بیش از  سابقه داراي نیز خبرگان نمونه از درصد

طع در مق تحصیلات همگی داراي که هستند، هاي دولتی کشوردر بانک
 و سال 18 و 15 بین دانشگاهی خبرگان کار سابقه میانگین. هستند دکترا
 دهندهنشان که است، فعالیت سال 19تا  16 نیز سازمانی خبرگان کار سابقه
 مالی دهدهنشتاب موضوع ابعاد به کامل آشنایی آن دنبال به و خوب تجربه
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 به بازخورد هارائ با کیفی، بخش در پایایی و روایی افزایش منظوربه. هستند
 سیرم جریان در هاآن قرار دادن با و روایی بردن بالا براي شوندگانمصاحبه
 فزایشا زمینه نگذارد، تأثیر هاآن پاسخگویی نحوه بر کهطوريبه پژوهش

 الگوي مصاحبه هر ازآنجامپس منظور این به. شد فراهم داخلی روایی
 وندگانشمصاحبه و شد ارائه شوندگانمصاحبه به مرحله، آن تا آمدهدستبه

 هر از پس ارک این. کردند موضوع طرح داشتند، الگو به نسبت که را نکاتی
 ريگیجهت و فرضپیش هرگونه از خالی مصاحبه تا شد انجام مصاحبه

 ستفادها ضمن بخش این پایایی افزایش منظوربه این بر علاوه. شود انجام
 تا شد تلاش همگرا، هايمصاحبه از ايساختاریافته فرآیندهاي از

 هايادهد تفسیر و نوشتن ثبت، براي یافتهساخت فرآیندهاي دهیسازمان
 یمت هايراهنمایی از برداريبهره همچنین. شود فراهم نیز شده آمارگیري
 ایاییپ ضریب بردن بالا منظوربه هامصاحبه اجراي و ارزیابی براي پژوهش
 بطن از موردنیاز هايمقوله پژوهش این در. گرفت قرار مدنظر پژوهش
  .شد استخراج هامصاحبه

 
 یافته هاي پژوهش

 پدیده توصیف حاضر پژوهش هدف اینکه به توجه با
 مکنم شکل ترینمشروح سنجش عملکرد شتابدهنده مالی به

 به عیاريم از بنابراین است، الگوي سلسله مراتبی یک قالب در
 خشب پایان نقطه تعیین براي نظري اشباع یا داده اشباع نام

 ادهد وضعیت این در بهتر عبارت به شود،می استفاده کیفی
 مورد در موجود هايداده شودمی وارد پژوهش به که جدیدي

هاي انجام شده مصاحبه از. دهدنمی تغییر را مالی دهندهشتاب
 از بندي شد و پسشناسایی و دسته کد اولیه 256 از بیش

باز  مفهوم کدگذاري 126مصاحبه  از حاصل هايداده کدگذاري
 مشاهده که طورشدند. همان استخراج هامقوله سپس و انجام

 روال همین بر و شده کدگذاري آمدهدستبه مفاهیم شود،می
 .اندشدهاستخراج 1 جدول مطابق پژوهش مقوله 21 تعداد

براي سنجش عملکرد  شدهاستخراج هايمقوله .1 جدول
 مالی  شتابدهنده

 عنوان متغیر کد عنوان متغیر کد
 مالی عملکرد بینیپیش 12 اعتباري هايکانال 1
 گذاريقیمت سازوکار 13 بیمه هايهزینه 2

 سهام
 سهام قیمت هاينوسان 14 خالص ارزش تغییرات 3
 تأمین هايهزینه 4

 مالی
 شرکت رکود و رونق 15

 شرکت مالی هايسیاست 16 گذاريسرمایه مخارج 5
 اي ترازنامه اثرات 17 نامتقارن اطلاعات 6
 مالی تأمین سازوکار 18 مالی اصطکاك 7
 مالی وريبهره 19 ریسک نرخ 8
 مالی هايهزینه وضعیت 20 مدتکوتاه بهره نرخ 9
 بازار هايمحدودیت 21 مالی آوري تاب 10

 شاخص قدرت نسبی 11 اعتباري
 )پژوهش هاي یافته: منبع(

 
و  )ISM( تفسیري ساختاري سازيمدل روش از استفاده با اکنون

 واملع تأثیرپذیري و تأثیرگذاري و متلب سطوح ISMبا کمک نرم افزار 
 اول امگ در. شوندمی بررسی هدایت و وابستگی قدرت نظر از و ارزیابی را

 که دگاندهنپاسخ ازنظر استفاده با پژوهش ساختاري خودتعاملی ماتریس
 سماتری تشکیل براي. شودمی تشکیل ،هستند پژوهش خبرگان

 و رفتهگ نظر در یکدیگر با زوجی صورتبه را معیارها خبرگان خودتعاملی
 j ستون عامل شدن محقق باعث i سطر عامل :V طیف اساس بر

. شودمی i سطر عامل شدن محقق باعث j ستون عامل :A. شودمی
X :شوندمی یکدیگر شدن محقق باعث ستون و سطر عامل دو هر 
 هیچ ستون و سطر عامل بین :O و) دارند دوطرفه رابطه j و i عامل(

 تعاملیخود ماتریس. دهندمی پاسخ زوجی مقایسات به ندارد وجود ارتباطی
 .است شده آورده 2 جدول در

 
 )SSIM( ساختاري تعاملی خود ماتریس .2 جدول

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 
1   V X V V A X V A A O V V V X A X X X V A 
2    X V V O V V A A O O V A V A A X V V A 
3     A V V X A A A V A A A A A V A V V A 
4      V A X A V V V O A V A A V A V V A 
5       A A A A V V O V V A A V A V V V 
6        V V V V V V V V A V V V V V V 
7         X V A V V A V A A A X V V A 
8          V V V V A V A V V V V V V 
9         V A V V A A A A A A V V A 
10            V V A V A V V V V V V 
11             V A V A A A A V V V 
12              A V A A A A A V A 
13               V A V A V V V A 
14                A V V V V V V 
15                 V V V V V V 
16                  A V V V A 
17                   V V V O 
18                    V V A 
19                     V V 
20                      V 
21                       

 )پژوهش هاي یافته: منبع(
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ر ب نخستینماتریس دستیابی  2سپس بر اساس جدول 

اساس اعداد صفر و یک تشکیل و سپس روابط تعدي ایجاد شده 
آورده  3شود که در جدول و ماتریس دستیابی نهایی تشکیل می

هستند در ماتریس هایی که در این جدول شده است. تمام درایه
اند. سپس از روي ماتریس دستیابی صفر داشتهاولیه مقدار 

نیاز نهایی، بر اساس گام چهارم، مجموعه دستیابی و پیش

 3شوند که در جدول بندي میاستخراج شده و معیارها سطح
 آورده شده است.

 گام اساس بر نهایی، دستیابی ماتریس روي از سپس
 و شده استخراج پیش نیاز و دستیابی مجموعه چهارم،

 شده آورده 4 جدول در که شوندمی بنديسطح رهامعیا
  .است

 
 نهایی دستابی ماتریس .3 جدول

 قدرت نفوذ 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 

1 1 1 1 1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 1 1 1 1 *1 1 1 1 1 *1 21 

2 *1 1 1 1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 *1 1 *1 1 *1 *1 1 1 1 *1 21 

3 1 1 1 *1 1 1 1 *1 *1 *1 1 *1 *1 *1 *1 *1 1 *1 1 1 *1 21 

4 *1 *1 1 1 1 *1 1 *1 1 1 1 *1 *1 1 0 *1 1 *1 1 1 *1 20 

5 *1 *1 *1 *1 1 0 *1 *1 *1 1 1 *1 1 1 0 *1 1 *1 1 1 1 19 

6 1 *1 *1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 *1 1 1 1 1 1 1 21 

7 1 *1 1 1 1 *1 1 1 1 *1 1 1 *1 1 *1 *1 *1 1 1 1 *1 21 

8 *1 *1 1 1 1 *1 1 1 1 1 1 1 *1 1 0 1 1 1 1 1 1 20 

9 1 1 1 *1 1 *1 *1 *1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 0 *1 *1 1 1 *1 20 

10 1 1 1 *1 *1 *1 1 *1 1 1 1 1 *1 1 *1 1 1 1 1 1 1 21 

11 *1 *1 *1 *1 0 0 *1 0 *1 0 1 1 *1 1 0 *1 *1 *1 1 1 1 16 

12 *1 *1 1 0 *1 *1 *1 0 *1 0 *1 1 0 1 0 *1 *1 *1 *1 1 *1 16 

13 *1 *1 1 1 *1 *1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 *1 1 1 1 *1 20 

14 *1 1 1 *1 *1 *1 *1 *1 1 0 *1 *1 *1 1 *1 1 1 1 1 1 1 20 

15 1 *1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 21 

16 1 1 1 1 1 *1 1 *1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 1 *1 1 1 1 *1 21 

17 1 1 *1 *1 *1 0 1 *1 1 *1 1 1 1 *1 *1 1 1 1 1 1 *1 20 

18 1 1 1 1 1 *1 1 *1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 0 *1 1 1 1 *1 20 

19 1 *1 *1 *1 *1 0 *1 *1 *1 0 0 1 *1 *1 *1 *1 *1 *1 1 1 1 18 

20 *1 *1 *1 *1 0 0 *1 0 *1 0 0 *1 *1 0 0 *1 0 *1 0 1 1 12 

21 1 1 1 1 *1 *1 1 *1 1 *1 *1 1 1 *1 *1 1 *1 1 *1 *1 1 21 

  21 21 20 21 20 19 14 20 20 21 19 16 21 18 21 16 19 20 21 21 21 میزان وابستگی

 )پژوهش هاي یافته: منبع(
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 شاخص ها سطوح تعیین .4 جدول

 سطح اشتراك ورودي خروجی ردیف

1 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1 

2 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 1 

3 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 1 

4 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-13-
14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-13-
14-16-17-18-19-20-21 2 

5 1-2-3-4-5-7-8-9-10-11-12-13-
14-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-12-13-
14-15-16-17-18-19-21 

1-2-3-4-5-7-8-9-10-12-13-14-
16-17-18-19-21 4 

6 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-6-7-8-9-10-12-13-14-
15-16-18-21 

1-2-3-4-6-7-8-9-10-12-13-14-
15-16-18-21 5 

7 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 1 

8 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-13-14-
15-16-17-18-19-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-13-14-
16-17-18-19-21 4 

9 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-17-18-19-20-21 1 

10 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-13-15-
16-17-18-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-13-15-
16-17-18-21 4 

11 1-2-3-4-7-9-11-12-13-14-16-
17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-21 

1-2-3-4-7-9-11-12-13-14-16-
17-18-21 3 

12 1-2-3-5-6-7-9-11-12-14-16-17-
18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-5-6-7-9-11-12-14-16-17-
18-19-20-21 1 

13 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-13-
14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-13-
14-16-17-18-19-20-21 2 

14 1-2-3-4-5-6-7-8-9-11-12-13-
14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-11-12-13-
14-15-16-17-18-19-21 2 

15 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-6-7-9-10-14-15-16-17-
18-19-21 

1-2-3-6-7-9-10-14-15-16-17-
18-19-21 5 

16 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-10-11-12-13-
14-15-16-17-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-10-11-12-13-
14-15-16-17-19-20-21 2 

17 1-2-3-4-5-7-8-9-10-11-12-13-
14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-21 

1-2-3-4-5-7-8-9-10-11-12-13-
14-15-16-17-18-19-21 2 

18 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-17-18-19-20-21 1 

19 1-2-3-4-5-7-8-9-12-13-14-15-
16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-21 

1-2-3-4-5-7-8-9-12-13-14-15-
16-17-18-19-21 2 

20 1-2-3-4-7-9-12-13-16-18-20-21 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 1-2-3-4-7-9-12-13-16-18-20-21 1 

21 1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 

1-2-3-4-5-6-7-8-9-10-11-12-
13-14-15-16-17-18-19-20-21 1 
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 هاي پژوهشهاي دولتی ایران بر اساس مقولههاي مالی در بانکدهندهالگوي سلسله مراتبی سنجش عملکرد شتاب .1 شکل
 )پژوهش هاي یافته: منبع(

 
 در با و هاشاخص از یک هر سطوح شدن مشخص از پس

 سیريتف ساختاري مدل نهایی، یابیدست ماتریس گرفتن نظر
 این. شودمی مشاهده 1 شکل در نهایی الگوي. شودمی ترسیم

 آن اول سطح که. است شده تشکیل سطح 5 از الگو
  .است طحس تأثیرگذارترین آن پنجم سطح و سطح تأثیرپذیرترین

 
 بحث و نتیجه گیري

هنده دهدف ارائه الگوي براي سنجش عملکرد شتاب این پژوهش با
ها و هاي دولتی ایران انجام شد. با توجه به اهمیت بانکمالی در بانک

 نده مالیدهنقش آنها در پیشبرد و توسعه کشور سنجش عملکرد شتاب
ها را به همراه داشته باشد. نوآوري تواند رشد و سوددهی این شرکتمی

ی دهنده مالهاي دیگر در رابطه با شتاباین پژوهش نسبت به پژوهش
کمی یا  –این است که الگوي این پژوهش با استفاده از پژوهش کیفی 

یفی یا کمی ک به تنهایییک پژوهش  بنابراینترکیبی بدست آمده است. 
نیست. در طراحی الگو این پژوهش نیز از مدلسازي ساختاري تفسیري 
استفاده شده است. ساختاري از آن جهت که مدل داراي چند سطح است 
و سطوح آن نیز مشخص است. تفسیري است از آن جهت که براي 
قضاوت از نظر خبرگان بهره گرفته شده است. سطح پنجم این الگو شامل 

نامتقارن و رونق و رکود شرکت و تأثیرگذارارترین هاي دادهر دو متغی
نامتقارن در حدي است که به  هايدادهمتغیرهاي این الگو است. اهمیت 

 یدهناد را هاداده تقارن نبود مسئله اقتصادي هايرسد اگر الگونظر می
و  رونق. شوند بازار در انحراف باعثبه طور کامل  است ممکن بگیرند
واقع دورانی است که در آن درآمد افزایش داشته که رونق  ها درانکرکود ب

ه ها کاهش داشته که به آن رکود گفتشود یا اینکه درآمد بانکگفته می
هنده دتواند عملکرد شتابشود. حیات بانک در دوران رونق یا رکود میمی

یز سه نمالی را تاحد زیادي تحت تأثیر قرار دهند. در سطح چهارم این الگو 
گذاري وجود دارند. آوري مالی، نرخ ریسک و مخارج سرمایهمقوله تاب

هاي مالی و ناملایمات آوري مالی ظرفیتی مناسب در برابر شوكتاب
 اثر عدیلت یا بهبود براي مالی یافتهپرورش توانایی مالی، آورياست. تاب

 مایانن اقتصاد در است ممکن که است چیزي برابر در منفی هايشوك
تواند عملکرد بالابودن سطح تاب آوري مالی خود می .شود

 نبود نوعی را ریسک میان این هاي مالی را بهبود ببخشد. دردهندهشتاب
 مالی ادبیات در دانند،می عمل یک نتیجه مورد در آگاهی و اطمینان
 به طور معمول که غیرمنتظره رویدادهاي صورتبه توانمی را ریسک

 هاگاهبن. کرد تعریف ،است هابدهی یا هادارایی ارزش در غییرت صورتبه
دارند. میزان ریسک و چگونگی  قرار ریسک مختلف انواع معرض در

-مدیریت ریسک نیز ازجمله موارد قابل توجه و اثرگذار در عملکرد شتاب
گذاري و میزان ریسک دهنده مالی است. میزان سود حاصل از سرمایه

اي منطقی داشته باشند و هر چه میزان ریسک قابل رابطهباید با همدیگر 
هاي مالی نیز عملکرد بهتري خواهند شد. مخارج دهندهشتاب ،قبول باشد

 رونق و رکود شرکت اطلاعات نامتقارن

 تاب آوري مالی ریسکنرخ  مخارج سرمایه گذاري

 شاخص قدرت نسبی

قیمت  سازوکار
 گذاري سهام 

 هاينوسان
 قیمت سهام

سیاست هاي مالی 
 شرکت

اثرات 
 ترازنامه اي

بهره وري 
 مالی

کانال هاي 
 اعتباري

هاهزینه
 ي بیمه

تغییرات 
ارزش 
 خالص

اصطکاك 
 مالی

نرخ 
بهره 
کوتاه 

 

پیش بینی 
عملکرد 

 مالی

 سازوکار
تامین 
 مالی

وضعیت 
هزینه هاي 

 مالی

محدودیت 
هاي بازار 
 اعتباري

 ۱سطح 

 2سطح 

 ۳سطح 

 ۴سطح 

 ۵سطح 

هزینه هاي تامین 
 مالی
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هاي دهندهاي است که در سنجش عملکرد شتابگذاري هم مقولهسرمایه
 بهبود امید با هابانک که مالی در این مقوله به آن اشاره شده است. زمانی

 خارجم انتظار کنند،می گذاريسرمایه ايسرمایه مخارج در یندهآ عملیات
 هايیدارائ یا رسانی روزبه( هاهزینه نوع این به ايبودجه و دارند ايسرمایه

. ددهنمی اختصاص) دیگر اموال یا آلات ماشین کارخانه، ازجمله ثابت
 ،است مرع طول ايسرمایه هزینه کنندهتعیین هايویژگی از دیگر یکی
 باشند سودآور شرکت براي مالی سال ازیک بیش هاهزینه اثر اگر

 فیزیکی غیر اقلام هاينمونه از برخی. هستند ايسرمایه هايهزینه
 که هاییدارایی یا شده ثبت اختراع حق از عبارتند ايسرمایه هايهزینه
 در استثنائایی اما شود،می مستهلک مفیدشان عمر طول طی هاآن ارزش
 یقهوث را ايسرمایه هزینه تواندارد. می وجود حقیقی هايبخش و صنایع

شاخص قدرت نسبی متغیري در سطح . کرد خارجی مالی تأمین وام یا
 ايابزاره از یکی نسبی قدرت سوم الگوي این پژوهش است. شاخص

 گذارانرمایهس از بسیاري توسط که است بازار فنی شرایط تحلیل در فنی
 .باشند داشته هاقیمت روند و محیط از بهتري درك تا رودمی کار به

 خیرا تغییرهاي مقدار که است حرکتی شاخص یک نسبی شاخص قدرت
 در را وشفر اشباع یا خرید اشباع شرایط تا کندمی گیري اندازه را قیمت
البته شاخص قدرت  .کند بررسی مالی ابزارهاي دیگر یا سهام یک قیمت
 شود. این شاخص و توجه بهمی داده نمایش نوسانگر یک عنوانبه نسبی

 تواند نقشها میدهنده مالی بانکآن و وضعیت آن در عملکرد شتاب
هاي کند. سطح دوم الگو این پژوهش متشکل از مقولهمهمی ایفاء می

ذاري قیمت گ سازوکارهاي تأمین مالی، مهمی است که عبارتند از : هزینه
اي هاي مالی شرکت، اثرات ترازنامهم، سیاستسهام، نوسانات قیمت سها

هاي دولتی در تأمین مالی هایی که بانکوري مالی. میزان هزینهو بهره
شوند در عملکرد شتابدهنده مالی تأثیر بسزایی دارند. اما، متحمل می

ت. شود قابل توجه اسکه براي قیمت گذاري سهام استفاده می سازوکاري
حت ها را تدهنده مالی در این بانکعملکرد شتابتواند می سازوکاراین 

قیمت سهام که امروزه دامنه  هايتأثیر قرار دهد. میزان و سطح نوسان
شود، براي سنجش عملکرد شتابدهنده مالی مهم نوسان نیز نامیده می

 زا بازار هاينوسان کاهش دلیل به جهان هايبورس از بسیاري در است.
 و فسق حدود به نوسان مجاز دامنه. کنندمی دهاستفا نوسان مجاز دامنه
 شتهدا تواندمی همعامل روز هر در سهم هر که شودمی گفته قیمتی کف
هنده مالی دچگونگی و کیفیت این دامنه نوسان در عملکرد شتاب .باشد

هاي مالی و ... که در مجموع راهبردحائز اهمیت است. هدفگذاري مالی، 
 هاي مالیشوند، این سیاستنامیده می هاهاي مالی شرکتسیاست

کند. اثراتی که وضعیت هاي مالی را تضمین میدهندهعملکرد شتاب
ترازنامه یک بانک یا سازمان دارد و کیفیت اجزاي ترازنامه و تاثیراتی که 

اي نیز از عوامل مهم ترازنامه بر عملکرد آن دارد تحت عنوان اثر ترازنامه
 ،مالی کارایی ،مالی وريبهره ی است.  اساسدهنده مالعملکرد شتاب

 رآیندف هايستاده ابعاد تعیین منظور به عقلانیت و هزینه اثربخشی
تواند عملکرد عمومی نیز بدون شک می بخش مالی ریزيبرنامه

شتابدهنده مالی را تحت تأثیر قرار دهد. اما در سطح یک یا تأثیرپذیرترین 
 هايهایی وجود دارند که عبارتند از : کانالسطح این مدل نیز مقوله

هاي بیمه، تغییرات ارزش خالص، اصطکاك مالی، نرخ اعتباري، هزینه
ت عیتأمین مالی، وض سازوکاربینی عملکرد مالی، مدت، پیشبهره کوتاه

هاي بازار اعتباري. همانطور که الگو این هاي مالی و محدودیتهزینه
توانند عملکرد ها میدهد در سطح یک همه این مقولهپژوهش نشان می

هاي دولتی دهنده مالی را بهبود بخشند. آنچه که همه بانکشتاب
بایست مدنظر قرار دهند اینکه براي ایمن سازي یا حداقل کردن می

هاي مالی را دهندههاي مالی و اقتصادي شتابی از شوكعواقب ناش
کاء هاي مالی با اتدهندهجدي گرفته و در راستاي سنجش عملکرد شتاب

تواند علمی و پژوهشی گام بردارند که مدل این پژوهش می هايهبه مطالع
هاي هاي مالی بانکدهندهالگویی مناسب براي بهبود عملکرد شتاب

 ، چراکه این الگو بومی بوده و تناسب بیشتري با شرایطدولتی ایران باشد
هاي انجام مالی و اقتصادي ایران را دارد. البته این پژوهش با پژوهش

هاي بسیاري است که در اینجا به تعدادي گرفته در گذشته داراي تفاوت
) تنها به دو عامل 1396شود. در پژوهش کشاورز(از آنها اشاره می

بیزین  شرو از با استفاده مدل تخمین از ستمزد پسد و قیمت چسبندگی
 کانهت تأثیر کل اشاره شده و بررسی ها نشان داده که در سازي،شبیه و

علاوه بر این پژوهش  .مثبت است تورم و تولید بر دولت مخارج
کمی بوده است. اما پژوهش حاضر به تنهایی ) پژوهشی 1396کشاورز(

 دهنده مالی در مدل قرارر بحث شتابسعی داشته تا عوامل مختلفی را د
ر کمی) استفاده کرده که خود ب-داده و همچنین از رویکرد آمیخته (کیفی

افزاید. همچنین پژوهش رفیعی شمس آبادي و همکارانش اعتبار آن می
 جدید کینزي الگوي یک در مالی هايدهندهشتاب ) تنها به اهمیت1397(

در این مطالعه هم علاوه بر کمی بودن  ایران را مطالعه کردند. اقتصاد در
پژوهش رویکرد اقتصادي مطرح بوده و این رویکرد نیز بنا به نظریه کینز 
است. اما، مدل پژوهش حاضر به دنبال ایجاد نگرشی فراتر از اقتصادي 

 داند. بوده و نگرش مالی و حسابداري را هم بسیار ضروري می
 ها به بررسی ادوار) هم تن1398پژوهش تحویلی و همکارانش(

ته شده پذیرف هايایران براي شرکت اقتصاد در مالی دهندهشتاب و تجاري
در بورس پرداختند و تاکید آنها هم بر دوران رونق و رکود است. در حالیکه، 

اراي دکه مدل این پژوهش رویکردي عملکردي داشته و با ارائه الگویی 
عملکرد  یرترین متغیرها را درتأثیرگذارترین و تأثیرپذ ي است کهساختار
-) شتاب2020دي گروت ( ده است.کرهاي مالی مشخص دهندهشتاب
ها را مورد هماهنگی در سازمان شکست طریق مالی را تنها از دهنده
ده ملی دهنوتحلیل قرارداده است. درواقع نگاهی سازمانی به شتابتجزیه

ت تر اسگیر و جامعداشته اما مدل این پژوهش در جهت ایجاد نگرشی فرا
  هاي مدیریت مالی و هم حسابداري استفاده کرده است.هم از مولفه

که پس از ) نشان داد 2016آلتانباس و همکاران ( پژوهشهمچنین 
 ینعت بانکص نینرخ بهره و چند سکیر ،یپول استیسو بررسی کنترل 

ثابه یک یی را به مهاي اروپابانک يبرا متیق هیحاش ،یبانک اتیو خصوص
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سیستم در نظر گرفته است. اما، از نظر خبرگان بهره نگرفته و رویکرد 
سیستمی براي تحلیل استفاده شده است. اما، پژوهش حاضر با بکارگیري 
نظرات خبرگان در بخش کیفی توانسته است تبیین بهتري از 

که  دوشهاي مالی داشته باشد. به همین خاطر، پیشنهاد میدهندهشتاب
هاي دولتی کشور به ارشد و سیاست گذار بانک هايمدیران و مسئول

هاي مالی توجه ویژه داشته دهندهنامتقارن در بحث شتاب هايدادهوجود 
اي وارده هباشند. چراکه بسیاري از کارشناسان وضعیت حساس در شوك

لازم و  ددانننامتقارن می هايدادههاي بانکی را ناشی از غفلت از سامانهبر 
ازي سد. همچنین بهینهنبه این موضوع اهتمام ویژه داشته باش است

تواند اي قابل توجه است که میهاي مالی هم نکتهدهندهعملکرد شتاب
هاي دولتی کشور براي رسیدن به گذاران بانکدر دستور کار سیاست

بینی شود براي بهبود پیشموفقیت در عرصه بانکداري باشد. توصیه می
هاي مالی در سیستم بانکداري کشور از رویکردهاي دهندهعملکرد شتاب

 آینده پژوهی استفاده شود. 
 

 منابع
). 1397پدرام، مهدي و بوستانی، رضا.( ؛اسکندري، محبوبه •
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