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High lights 
− Political volatility has a significant and direct effect on the value relevance of accounting information. 
− In state-owned companies, the relationship between political volatility and the value relevance of accounting 

information is lower than in other companies. 
− In the year of a presidential election, there is a greater effect of political volatility and value relevance. 
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ABSTRACT 
Subject and Purpose: This study aimed to investigate the effect of financial and 
political volatility on the value relationship of accounting information, with an 
emphasis on the role of ownership type. 
Research Method: The present study is descriptive correlational in terms of 
methodology and quasi-experimental and post-event research methods have been 
used for data analysis. The statistical population of this study includes all companies 
listed on the Tehran Stock Exchange between 2013 and 2014. Among these 
companies, 151 companies were selected as a statistical sample using the screening 
sampling method. Data analysis was performed using the multivariate regression 
method at a confidence level of 95% and using Stata software. 
Research Findings: The results of the study showed that political fluctuations 
(presidential elections) have a significant effect on the value relevance of accounting 
information, which is a direct effect. The type of ownership (government, private, 
institutional, etc.) has a significant effect on the relationship between political 
fluctuations and the value relevance of accounting information, the type of 
ownership has a negative and significant effect on the relationship between political 
fluctuations (year before the election) and the value relevance of accounting 
information. Also, the type of ownership has a negative and significant effect on the 
relationship between political fluctuations (year of the election) and the value 
relevance of accounting information, and the type of ownership has no significant 
effect on the relationship between political fluctuations (year after the election) and 
the value relevance of accounting information. 
Conclusion, Originality and its Contribution to the Knowledge: These results 
can help with financial and investment decisions in financial markets and also be 
useful in designing effective economic and financial policies in politically volatile 
environments. 

Keywords: Relationship between accounting information, presidential elections, public 
companies. 
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Subject and Purpose 
In democratic systems of government, the 

legitimacy of the power of governments is 
based on the consent of the people. In fact, 
statesmen are attorneys to whom the people 
entrust the management of their common 
affairs based on a social consensus, and of 
course, it is very clear that such attorneys make 
the responsibility of preparing and presenting 
the necessary information for accountability in 
relation to the affairs under the management of 
statesmen more apparent than ever before 
(Auda, 2003). Public officials in accordance 
with Sharia standards are legally enforceable 
and logically necessary and inevitable for the 
effective management of people's affairs 
(Mahdavi, 1379). On the other hand, the legal 
institutions of countries, in order to fulfill their 
social responsibilities and duties, prepare 
programs and activities to manage the affairs of 
the country and provide services to the people 
using public resources (Wayne, 2003 and 
Thomas, 2007). They are required to use these 
resources efficiently, economically and 
effectively in line with their goals and within 
the framework of the laws and to be 
accountable to the public (Rahimian, 2008 and 
Fallahi, 2015). This research was conducted 
with the aim of investigating the effect of 
financial and political fluctuations on the value 
relationship of accounting information with an 
emphasis on the role of ownership type. 

 
Research Methodology 

The present research is descriptive 
correlational in terms of methodology and 
quasi-experimental and post-event research 
methods were used for data analysis. The 
statistical population of this research includes 
all companies listed on the Tehran Stock 
Exchange in the period from 2013 to 2023. 
Among these companies, 151 companies were 
selected as a statistical sample using the 
screening sampling method. Data analysis was 
performed using the multivariate regression 
method at a confidence level of 95% and using 
Stata software. In this study, in order to ensure 
that the statistical sample is a suitable 
representative of the target statistical 
population, a systematic elimination method 
was used. After considering all the above 
criteria, 151 companies remained as the 
screened population. 

 
Research Findings 

Political volatility refers to sudden and 
unexpected changes in the political conditions 
of a country or market. This volatility occurs 
in Iran based on the presidential elections 
every four years. Such fluctuations may have 
a direct impact on the assessment of 
accounting information. In this regard, 

political fluctuations can cause instability in 
economic environments, which reduces 
confidence in accounting information. 
Especially when governments implement 
sudden and unpredictable policies. The results 
obtained from the test of the first hypothesis 
indicate a direct and significant effect of 
political fluctuations resulting from the 
presidential elections on the value relevance of 
accounting information. In periods of political 
changes such as elections or government 
change, investors show a greater tendency to 
use non-financial information such as political 
or social analyses. Acceptance of the second 
hypothesis means that in government-
affiliated companies, the significant effect 
between political fluctuations resulting from 
the presidential elections and the value 
relevance of accounting information changes. 
The type of ownership has a reverse and 
significant effect on the relationship between 
political fluctuations (year before the election) 
and the value relevance of accounting 
information. Also, the type of ownership has a 
reverse and significant effect on the 
relationship between political fluctuations 
(year of the election) and the value relevance 
of accounting information, and the type of 
ownership has no significant effect on the 
relationship between political fluctuations 
(year after the election) and the value 
relevance of accounting information. The 
results of the study are related to the research 
of Hosseini Sarani et al. (1402), Safarnejad 
Borujeni et al. (1402), Ahmadi and Soltani 
(1400), Rezaei et al. (1399). In analyzing the 
results, it can be stated that during presidential 
elections, companies are sensitive to this issue 
because they attract investors' attention to the 
quality of their information and the company's 
independence from the political conditions of 
the country, but in state-owned companies, 
this cannot be controlled due to the company's 
dependence. 

 
According to the Research Results 

Investors are advised to examine the 
companies they intend to invest in in terms of 
ownership type. The results obtained from the 
research showed that during presidential 
elections, the value relevance of accounting 
information in state-owned companies is 
negatively affected. 

 
Conclusion, Originality and its Addition to 
Knowledge 

These results can help in financial and 
investment decisions in financial markets and 
also be useful in designing effective economic 
and financial policies in politically volatile 
environments, especially in state-owned 
companies. 
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 استناد به مقاله:
تأثیر انتخابات )، 1404( سیدحسام، ،وقفی

ریاست جمهوري بر ارتباط ارزشی اطلاعات 
حسابداري ، هاي دولتیحسابداري در شرکت

 .165-178)، 22( 12، دولتی

 چکیده
طلاعات ا یبر ارتباط ارزش يجمهور استیانتخابات ر ریاین پژوهش باهدف بررسی تأث هدف مقاله:موضوع و 

 انجام شد.ی دولت يهادر شرکت يحسابدار

شبه پژوهش شناسی توصیفی همبستگی است و از روش پژوهش حاضر ازنظر روش روش پژوهش:

عه آماري این پژوهش شامل کلیه شده است. جامها استفادهتجربی و پس رویدادي براي تحلیل داده

. از میان این است 1402تا  1392شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی هاي پذیرفتهشرکت

عنوان نمونه آماري انتخاب شدند. شرکت به 151گیري غربالگري، تعداد ها، با استفاده از روش نمونهشرکت

گیري از درصد و با بهره 95رگرسیون چندمتغیره در سطح اطمینان  ها با استفاده از روشوتحلیل دادهتجزیه

 افزار استاتا انجام شد.نرم

نشان داد که انتخابات ریاست جمهوري بر ارتباط ارزشی اطلاعات  پژوهشنتایج  هاي پژوهش:یافته

رتباط تی این اهاي دولصورت مستقیم بوده است. در شرکتحسابداري تأثیر معناداري دارد که این تأثیر به

هاي قبل انتخابات و سال انتخابات ریاست جمهوري، ارتباط ارزشی اطلاعات شود و در سالتضعیف می

 یابد.حسابداري کاهش می

گذاري در هاي مالی و سرمایهگیريتواند به تصمیماصالت و افزوده آن به دانش: این نتایج می :گیرينتیجه

هاي با نوسان هاي اقتصادي و مالی مؤثر در محیطدر طراحی سیاستبازارهاي مالی کمک کند و همچنین 

 هاي دولتی مفید واقع شود.ویژه در شرکتسیاسی به

 ارتباط اطلاعات حسابداري، انتخاب ریاست جمهوري، شرکت دولتی.هاي کلیدي: واژه

 .M41 ،M48 ،G18 بندي موضوعی:طبقه
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 مقدمه
سالار، مشروعیت قدرت هاي حکومتی مردمدر نظام

مردان ها بر رضایت مردم استوار است. درواقع، دولتدولت
یک وکلایی هستند که مردم اداره امور مشترك خود را بر پایه

سپارند و البته بسیار روشن است که اجتماعی به آنان میوفاق 
چنین وکالتی، مسئولیت تهیه و ارائه اطلاعات لازم براي 

مردان را پاسخگویی در رابطه با امور تحت مدیریت دولت
). مسئولان عمومی 2003، 1کند (ائوداازپیش نمایان میبیش

ظر ن جرا و ازالابا موازین شرعی منطبق، از دیدگاه قانونی لازم
ناپذیر منطقی براي اداره مؤثر امور مردم ضروري و اجتناب

). از سوي دیگر، نهادهاي قانونی کشورها 1379است (مهدوي، 
ها و ها و وظایف اجتماعی خود، برنامهبراي انجام مسئولیت

هایی را براي اداره امور کشور و ارائه خدمت به مردم با فعالیت
و  2003، 2بینند (وینعمومی تدارك میاستفاده از منابع 

اي کارا، گونهاند از این منابع به). آنان موظف2007، 3توماس
باصرفه اقتصادي و اثربخشی در راستاي اهداف خود و در 
چارچوب قوانین استفاده کنند و در برابر مردم پاسخگو باشند 

 ).1394و فلاحی،  1387(رحیمیان، 
ریزي و لزوم پاسخگویی، برنامهبا توجه به محدودیت منابع 

کنترل امور اقتصادي توسط دولت جزئی از مسائل راهبردي 
مملکت است و ناآگاهی در این امور ممکن است صدمات مخرب 

 ،)1379ناپذیر اجتماعی به دنبال داشته باشد (باباجانی، و جبران
بنابراین دستیابی به این اهداف و پاسخگویی در برابر مردم، 

هاي نیرومند اطلاعات، استقرار و نگهداري سیستم نیازمند
هاي گزارشگري مناسب است نظارت اطلاعات و سامانه

درصد کار روزانه  80). بیش از 1390(باباجانی، آذر و معیري، 
جمله دریافت اطلاعات، برقراري  مدیران صرف اطلاعات از

ارتباط و استفاده از اطلاعات در طیف وسیعی از امور مختلف 
هاي یک که اطلاعات مبناي تمام فعالیتشود. ازآنجایییم

هایی باید وجود داشته باشند که اطلاعات سازمان است، سیستم
). 2020و همکاران،  4سوشاكرا تولید و مدیریت کنند (زکیک

هایی ایجاد تضمین در ارائه اطلاعات صحیح هدف چنین سیستم
ت. استفاده اسل قابلاطمینان در مواقع موردنیاز و در شکو قابل

اند. گذاري شدههاي اطلاعات نامهایی، سیستمچنین سیستم
ترین عوامل باقی ماندن هاي اطلاعات از اساسیسیستم
ها در عرصه رقابت، تجارت و صنعت داخلی و خارجی سازمان

هاي هستند، بنابراین این مسئله داراي اهمیت است که سیستم
افزایند و افزوده سازمان میرزشاطلاعاتی تا چه اندازه بر ا

                                                                                                                                                    
1 Ouda 
2 Wynne 
3 Thomas 

پاسخگوي نیازهاي مدیران هستند. ارزیابی کارایی و اثربخشی 
شود. سیستم ها یک چالش مهم براي سازمان شمرده میآن

ها است و وظیفه آن اطلاعات حسابداري یکی از این سیستم
هاي تأمین نیازهاي اطلاعات سطوح مختلف مدیران در زمینه

یري است گنترل منابع، ارزیابی عملکرد و تصمیمریزي و کبرنامه
 ).1998، 5پروساكو  (داونپورت

عنوان بخشی از نظام نظام اطلاعاتی حسابداري به
اطلاعاتی مدیریت، همواره بیشترین میزان اطلاعات را به 

، گیريریزي، تصمیممنظور اجراي وظایف برنامهمدیریت به
د. همچنین، نظام دهکنترل و سایر وظایف وي ارائه می

اطلاعاتی حسابداري بخش عمدهاي از نیازهاي مشتریان به 
اطلاعات و نیازهاي شرکت به شناسایی مشتریان را فراهم 

کنندگان این اطلاعات، حسابداران هستند که با کند. ارائهمی
ها را پردازش کرده و استفاده از نظام اطلاعاتی حسابداري داده

ارائه  کنندگانه مدیریت و سایر استفادهاطلاعات موردتقاضا را ب
ها به کمک نظام اطلاعاتی حسابداري، عملیات دهند. آنمی

هاي مالی را در فرآیندهاي سازي دادهآوري و ذخیرهجمع
ها، دهند و پس از پردازش این دادهحسابداري انجام می

گیرندگان سازمانی بیشترِ مدیران را اطلاعات موردنیاز تصمیم
 ).1382اردکانی، کنند (رهنورد و طاهريمی تولید

حسابداري نقشی  ،در دنیاي پرشتاب و پیچیده امروز
کلیدي در پیشرفت اقتصادي و اجتماعی در جوامع مختلف 

هاي کند و یکی از انتظاراتی که جامعه و ذینفعان بنگاهمی اایف
 و تمام املاقتصادي از حرفه حسابداري دارند، پایبندي ک

پور و همکاران، وفاییاي است (حرفه لاقن، به اخحسابدارا
گذاران، مدیران و سایر ذینفعان به اطلاعات سرمایه ).1400

عنوان منبعی براي ارزیابی عملکرد مالی و حسابداري به
د، وجوها وابسته هستند. بااینتعیین ارزش واقعی شرکت

ارزش اطلاعات حسابداري در شرایط محیطی پویا و متغیر، 
ویژه در مواجهه با نوسانات مالی و سیاسی، به چالش به

نوسانات سیاسی، شامل تغییرات در قوانین و  شود.کشیده می
خابات)، انت واسطههاي حکومتی (تغییرات بهیثباتمقررات، بی

ها دشوارتر کرده و کیفیت شرایط را براي فعالیت شرکت
 در چنین دهند.افشاي اطلاعات مالی را تحت تأثیر قرار می

گذاران ممکن است محیطی، تحلیلگران مالی و سرمایه
کی کننده تلقی کنند. یاطلاعات حسابداري را ناکافی یا گمراه

تواند تأثیر این نوسانات بر اطلاعات از عواملی که می
 است. هاحسابداري را تعدیل کند، نوع مالکیت شرکت

4 Zekić-Sušac 
5 Davenport and Prusak 
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 هايگذاريهاي دولتی معمولاً تحت تأثیر سیاستشرکت
 تواند به کاهشدولتی و فشارهاي سیاسی قرار دارند که می

ضرورت بررسی این  شفافیت و کیفیت اطلاعات منجر شود.
جهت است که نوسانات سیاسی ناشی از موضوع ازآن

تنها بر کیفیت اطلاعات انتخابات ریاست جمهوري نه
 هاي اقتصادي کلان و خردگیريحسابداري، بلکه بر تصمیم

ار است. همچنین، با در نظر گرفتن نقش نوع مالکیت، تأثیرگذ
گذاران و مدیران راهکارهایی براي بهبود توان به سیاستمی

شفافیت و قابلیت اعتماد اطلاعات حسابداري ارائه داد. در 
شناسی و ادامه این مقاله مبانی نظري پژوهش، روش

 د.شوگیري ارائه میو بحث و نتیجه وتحلیل آماريتجزیه
 

 پیشینه پژوهش
گذاري ادبیات نظري، جایگاه اطلاعات حسابداري در ارزش

حقوق مالکان را ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري تعریف 
دیگر، ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري، یعنی عبارتکند. بهمی

توان به کمک این اینکه چه بخشی از ارزش شرکت را می
، 2و تهات و الحدب 1968، 1اطلاعات تبیین کرد (بال و براون

). ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري در درجه اول با نقش 2017
و همکاران،  3حسابداري در ارزیابی سهام در ارتباط است (بارث

2001.( 
کیفیت اطلاعات، موضوعی حیاتی براي تمام فرآیندهاي 

ر مورد گیري دحسابداري است که تأثیر چشمگیري بر تصمیم
مان دارد. افزون بر این، ازآنجاکه تنوع نیازهاي هاي سازفعالیت

هاي متعدد براي پاسخگویی به جامعه سبب ایجاد سازمان
 ها باعثهاي منطقی افراد و تخصصی شدن فعالیتخواسته

هایی شده است که ها و حیطه کاري سازمانگسترش فعالیت
ند، رو هستبا محدودیت منابع (مالی، انسانی و تجهیزات) روبه

تفاده بهینه از این منابع، از وظایف والاي مدیریت به شمار اس
). در چنین شرایطی است 2020و همکاران،  4رود (یانیسمی

گیري، اندازهکه اهمیت وجود اطلاعاتی که وابسته، قابل
ترین ابزار عنوان مهممقایسه باشد، بهاتکا و قابلقابل

 از اینشود. بخش مهمی خوبی احساس میگیري بهتصمیم
شود، وسیله نظام اطلاعات حسابداري تهیه میاطلاعات به

و  ترینبنابراین نظام اطلاعاتی حسابداري یکی از حیاتی
رود، زیرا موجب هاي سازمان به شمار میترین نظاماساسی

ا در تواند آن رشود که مدیریت میتبدیل داده به اطلاعاتی می
تکا از قابلیت دسترسی و اگیري مورداستفاده قرار دهد و تصمیم
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به اطلاعات اطمینان حاصل شود. همچنین، کیفیت 
لی کنندگان از اطلاعات ماگیري مدیران و سایر استفادهتصمیم

آمده از نظام دستو حسابداري، وابسته به اطلاعات به
بنابراین چنانچه نظام اطلاعاتی  .اطلاعاتی حسابداري است

گان، کنندا نیازهاي استفادهاي متناسب بگونهحسابداري، به
امکان پردازش اطلاعات را داشته باشد، اطلاعات مفیدتري در 

دهد و از این طریق عملکرد گیرندگان قرار میاختیار تصمیم
یابد. براي تعیین این قابلیت در نظام سازمان بهبود می

اطلاعات حسابداري باید به اجزاي آن شامل کارکنان و 
ها ها و دستورالعملاتی حسابداري، روشکاربران نظام اطلاع

هاي مالی)، سازي دادهآوري، مدیریت و ذخیره(فرآیندهاي جمع
وکار آن و هاي وابسته به سازمان و فرآیندهاي کسبداده
). نظام 2020سوشاك و همکاران، افزارها توجه کرد (زکیکنرم

هاي اطلاعات حسابداري مناسب با شناسایی و تفکیک هزینه
 موقعها، تشخیص بهوري و غیرضروري در انواع فعالیتضر

ازحد اي در بخش عمومی و افزایش بیشهاي بودجهانحراف
 کندهاي نوین ارائه میبها راهکارهاي لازم را با توجه به روش

). براي 1398خانی، و کیامهر و قره 1396(مرادي و همکاران، 
 ها را به شکلیهاي سازماناین منظور این نظام باید فعالیت

مدیران  مثال،عنوانکنندگان (بهتفسیر کند که براي استفاده
گیري یا جامعه براي پاسخگویی) ارزشمند باشد. براي تصمیم

در بخش عمومی افزون بر ارائه اطلاعات به مدیران، باید 
اطلاعاتی در زمینه پاسخگویی به عموم ارائه شود، پس ایجاب 

طلاعات بر پایه ضوابط و کند که بخش مهمی از امی
استانداردها بخش عمومی تهیه شود. به همین جهت مبانی 

نظام اطلاعات حسابداري در نظري مورداستفاده در 
گیري مدیران بخش عمومی مبناي تعهدي است (وین، تصمیم
). مبناي تعهدي یک روش برتر براي منفعت اقتصادي 2003

ها بر دریافت یا جاي آنکه تنهر سازمان است. این مبنا به
گیري معاملات و پرداخت وجوه نقد متمرکز شود، بر اندازه

رویدادهاي واقعی متمرکز است و به همین دلیل: مربوط بودن، 
مقایسه بودن طرفی، به هنگامی، کامل بودن و قابلبی

). 2002، 5دهد (رابینسوناطلاعات حسابداري را افزایش می
 طلاعات حسابداري موردمبناي حسابداري تعهدي در نظام ا

گیري مدیران بخش عمومی در ارتقاء استفاده براي تصمیم
و  اي داشتهسطح مسئولیت پاسخگویی نقش درخور ملاحظه

ها در یک شهروندان را در جریان حقایق و عملیاتی که دولت
هاي دهد (مجموعه بیانیهدهند، قرار میدوره مالی انجام می

4. Yannis 
5. Robinson 
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). 1392بخش عمومی،  مفاهیم نظري گزارشگري مالی
استفاده از مبناي تعهدي در حسابداري و گزارشگري مالی 

سو شهروندان با دریافت شود تا از یکدولتی موجب می
هاي یک دوره مالی، اطلاعات شفاف در مورد درآمدها و هزینه

کفایت درآمدهاي یک دوره ارزیابی خود را از کفایت یا عدم
شده توسط دولت در همان ارائهمالی براي تأمین هزینه خدمات 

دوره مالی ارتقاء بخشند و همچنین از سوي دیگر، مدیران 
 برايوسیله این اطلاعات، ورودي و خروجی منابع را به

نند گیري کهاي بخش عمومی اندازهگیري کارایی فعالیتاندازه
). 2020، 1و برانت و همکاران 1394(اسلوب و پاکمرام، 
هاي حسابداري باکیفیت، اگرچه با هزینهاستفاده از اطلاعات 

ود و شگیري بهتر منجر میبیشتر همراه است، اما به تصمیم
بنابراین قابل توجیه است. اتخاذ حسابداري تعهدي نیز در 
راستاي چنین ادعایی در بخش عمومی صورت گرفت (هیندمن 

صورت که اجراي حسابداري تعهدي ). بدین2012، 2و کونولی
ي بخش عمومی سبب تقویت نظام اطلاعات در حسابدار

حسابداري در بخش عمومی شده و تأثیر مثبتی بر 
وجود، تقویت نظام اطلاعات گیري مدیران دارد. بااینتصمیم

هاي بخش عمومی براي استفاده در حسابداري در سازمان
ایی هگیري مدیران بخش عمومی با مشکلات و چالشتصمیم

ایی اثرگذار بر تحولات ممکن همراه است. متغیرهاي اقتض
است در بیرون سازمان یا در داخل آن باشند. عوامل بیرونی با 

هاي موجود در محیط سازمانی نظیر فشارهاي نا اطمینانی
رقابتی (بازار)، تکنولوژي نوین و موضوعات سیاسی ارتباط 

ترین عوامل داخلی با اندازه سازمان و دارند. اصلی
که ممکن است بر ساختار سازمانی اثر  هاي سازمانیاستراتژي

گیري عملکرد سازمان داشته باشد، کنترل بودجه و اندازه
بین )، اما دراین1394کیا و ملانظري، مرتبط هستند (اسماعیلی

سازمانی و تحولات پیچیده خارج از کنترل بودن عوامل برون
درپی محیطی و تحولات گوناگون سیاسی، اجتماعی، و پی

و فناوري شرایط جدیدي را ایجاد کرده است و اقتصادى 
ند تا خود کنها را ناگزیر به اتخاذ تدابیر و تصمیماتى میسازمان

تر سازند. سازمانی آمادهرا براى تطبیق با عوامل برون
ها در شرایط پیچیده، نیازمند تقویت نظام اطلاعات سازمان

ن حسابداري در بخش عمومی و توسعه مستمر آن در سازما
سازمانی هستند و بدون شناخت و توجه جدي به عوامل برون

توانند بر تأثیرگذار بر نظام اطلاعات حسابداري، نمی
ها و محیط پرتلاطم فعلی چیره شوند، پس عوامل پیچیدگی
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سازمانی مؤثر بر نظام اطلاعات حسابداري از ارکان مهم برون
مامی ت گیري مدیران هستند که بدون شناختو اساسی تصمیم

هاي آن و داشتن مدلی علمی، یکپارچه و عوامل، ابعاد و مؤلفه
جامع، امکان دستیابی به یک نظام اطلاعات حسابداري کارا و 

ها غیرممکن است. از منابع اصلی اثربخش در این سازمان
نفعان در ارتباط با عملکرد اطلاعات در دسترس عموم ذي

هاي مالی گزارششرکت، اطلاعات حسابداري منتشرشده در 
است مطالعات مربوط به ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري 

دهند که در آن رابطه بین هایی را نشان میجریان بررسی
وتحلیل شده است. اطلاعات حسابداري و قیمت سهام تجزیه

اطلاعات حسابداري به دلیل اینکه بر توانایی بازار در انتخاب 
 گذارند، ارزشأثیر میهاي تخصیص سرمایه شرکت تگزینه
هاي اخیر مسئله ارتباط ارزشی توجه گیري دارد. طی سالچشم

سهامداران و مدیران زیادي را به خود جلب کرده است 
). تمرکز تحقیقات 1398معلمی و همکاران، سالک(خداپرست

عنوان بخش مهمی از ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري به
حسابداري مالی بر این فرض استوار است که  هايپژوهش

ارقام و اطلاعات حاصل از سیستم حسابداري، اطلاعاتی را 
 ند به همینکنگذاران فراهم میگیري سرمایهبراي تصمیم

هاي دلیل ضمن تمرکز بر رابطه بین بازارهاي سرمایه و صورت
عنوان مبنا و معیاري هاي سهام بهمالی از تغییرات در قیمت

حسابداري استفاده  راي سنجش میزان سودمندي اطلاعاتب
 1995، 3؛ فلتهام و اولسون1396کنند (فرهادي و سلیمانی، می

 ).1991، 4و استون و هریس
یکی از تغییرات کلان سیاسی، انتخابات ریاست جمهوري 
است. منظور از نااطمینانی سیاسی، مطمئن نبودن از مسیر آینده 

در این  ).1402دلاوري و همکاران، ( استها هاي دولتسیاست
هاي توانند موجب عدم ثبات در محیطراستا، نوسانات سیاسی می

اقتصادي شوند که باعث کاهش اعتماد به اطلاعات حسابداري 
 هايها اقدام به اعمال سیاستویژه زمانی که دولتشود. بهمی

اند توکنند، اطلاعات مالی میبینی میپیشناگهانی و غیرقابل
عنوان یک عامل مخاطره در نظر گرفته گذاران بهبراي سرمایه

دهد که نوسان سیاسی در بازارهاي شود. تحقیقات اخیر نشان می
تواند موجب اختلال در ارتباط بین طور خاص مینوظهور به

 5هاي اقتصادي شود (خانگیرياطلاعات حسابداري و تصمیم
 ).2023و همکاران، 

تواند ویژه مالکیت دولتی، میها، بهزماننوع مالکیت در سا
موجب تغییر در نحوه پردازش و گزارش دهی اطلاعات 
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که مالکیت هاي نوسانی شود. درصورتیحسابداري در دوره
مدیریت بیشتر  شایدها حاکم باشد، دولتی بر سازمان

گیرد و ممکن است اطلاعات فشارهاي سیاسی قرار میتحت
 کاري شود. درطور هدفمند دستیا بهطور ناقص حسابداري به

هایی براي مقابل، مالکیت خصوصی ممکن است انگیزه
درواقع، نوع  تر ایجاد کند.تر و شفافگزارش دهی دقیق

مالکیت ممکن است موجب شود که نوسان سیاسی تأثیر 
متفاوتی بر ارزیابی اطلاعات حسابداري بگذارد. در مالکیت 

معرض فشارهاي سیاسی است که  دولتی، احتمالاً مدیریت در
ممکن است موجب کاهش کیفیت اطلاعات حسابداري شود 
اما در مالکیت خصوصی، ممکن است به دلیل تمایل به حفظ 

گذاران، کیفیت اطلاعات حسابداري اعتماد بازار و جلب سرمایه
در برابر نوسانات سیاسی حفظ شود. برخی از تحقیقات همچون 

) به بررسی این موضوع 2023ران (و همکا 1مطالعه سالوین
تواند رابطه بین اند که چگونه نوع مالکیت میپرداخته
هاي سیاسی و اطلاعات حسابداري را تحت تأثیر قرار نوسان

دهد. ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري یکی از معیارهاي 
کلیدي براي سنجش کیفیت گزارشگري مالی و سودمندي 

ن است. این ارتباط تحت تأثیر گذارااطلاعات براي سرمایه
عواملی چون نوع مالکیت، شرایط اقتصادي و سیاسی و کیفیت 
حاکمیت شرکتی قرار دارد. گرایش به گزارشگري مالی در 
بخش عمومی و استفاده از نظام اطلاعات حسابداري با 

شدن موضوع بهسازي مدیریت منابع مالی و استفاده از جهانی
وز و پاسخگویی در این بخش رهاي اطلاعاتی بهسیستم

ه اي کگونه(بخش عمومی) در معرض دگرگونی بوده است. به
هاي گیري درآمدها و هزینههاي شناسایی و اندازهروش
هاي نوین اطلاعات حسابداري از اهمیت ها در سیستمدولت

). به همین 1394چشمگیري برخوردار خواهد بود (فلاحی، 
در نظام اطلاعات حسابداري جهت مبانی نظري مورداستفاده 

گیري مدیران بخش عمومی در دو دهه آخر قرن در تصمیم
بیستم، بر استفاده از مبناي تعهدي در حسابداري و گزارشگري 

هاي ها تأکید داشته و نظامها و واحدهاي تابعه آنمالی دولت
اي یافته بر مبناطلاعات حسابداري بیشتر کشورهاي توسعه

 .)2003شده است (وین، اجرا گذاشته تعهدي طراحی و به
ثباتی سیاسی و اقتصادي ) تأثیر بی2023( 2ژانگ و وانگ

بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري را مطالعه کردند و نشان 
ثباتی با کاهش شفافیت اطلاعاتی، ارتباط ارزشی را دادند که بی
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اند که ) بررسی نموده2023بارث و همکاران (کند. تضعیف می
گونه ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري با توسعه اقتصاد چ

) به بررسی 2020( 3یافته است. فرانسیس و همکارانتکامل
ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري و توانایی مدیران پرداختند 

دهد توانایی مدیران بر ارتباط ها نشان مینتایج مطالعات آن
و همکاران  4چنارزشی اطلاعات حسابداري تأثیر مثبتی دارد. 

تواند اثرات منفی ) نشان دادند که مالکیت نهادي می2017(
ه دلیل توانایی مدیریت بهتر ریسک و تحلیل نوسانات مالی را ب

) ارتباط ارزشی سود 2016( 5کلوت و وایلتها تعدیل کند. داده
حسابداري و توان توضیحی آن در ارزیابی ارزش سهام 

ون هاي تحلیل رگرسیهاي آمریکایی را با استفاده از روششرکت
مقطعی و سري زمانی آزمون کردند. نتایج نشان داد توان 

بینی ارزش بازار حی سود حسابداري براي پیشتوضی
 که ارتباط ارزشی کردندگیري ها نتیجهیافته است. آنکاهش

) 2014( 6جیکوب و همکارانسود حسابداري کاهشی بوده است. 
عه، به توستأکید کردند که نوسانات سیاسی در کشورهاي درحال

 هاي نظارتی، تأثیر منفیدلیل ضعف در شفافیت و زیرساخت
بیشتري بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري دارد. پنامیگوئلا 

)، پژوهشی نظام اطلاعاتی حسابداري در 2019( 7و دیلاپنا
 برتريعنوان گیري مدیران در بخش عمومی را بهتصمیم

بررسی کردند. نتایج پژوهش نشان داد  ،اجتماعی پایه در اسپانیا
و مرتبط باشد، اطلاعات موجود در بودجه ممکن است مناسب 

هاي مالی گذشته را اما باید قابلیت مقایسه با اطلاعات دوره
المللی کارگیري استاندارد بینارتباط بهها دراینداشته باشد. آن

را پیشنهاد کردند که بر مبناي  1حسابداري بخش عمومی شماره 
آن نظام اطلاعاتی حسابداري داراي برتري اجتماعی بالقوه 

 است.
)، در پژوهشی نظام اطلاعاتی 2018( 8همکارانوردون و 

درآمد بررسی کردند. حسابداري را در کشورهاي پردرآمد و کم
نتایج پژوهش نشان داد نظام اطلاعاتی حسابداري، چارچوبی 

سازي اطلاعات از منابع مختلف باهدف کمک براي یکپارچه
 د. اینکنها را فراهم میوسیله دولتگیري بهتر بهبه تصمیم

د ها را ترکیب کنتواند طیف وسیعی از دادهنظام اطلاعاتی می
هاي قانونمند براي استفاده در تا اطلاعات و شاخص

)، 2008( 9گیري تولید شود. گوردن و میلرفرآیندهاي تصمیم
در پژوهشی چارچوبی جامع براي نظام اطلاعاتی حسابداري 

دند. براي ارائه کرده و نیازهاي خاص هر سازمان را بررسی کر

6. Jacob et al 
7. Peña-Miguela and De La Peña 
8. Vardon et al 
9. Gordon and Miller 
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مشی مدیریت تشریح این منظور ادبیات نظري سازمان و خط
و متغیرهاي حسابداري تعریف شد که براي عملکرد سازمان 

شود. آنان عوامل محیط، ساختار معیار اساسی شمرده می
عنوان ابعاد عمده گیري را بهسازمانی و سبک تصمیم

 بر اساس متغیرهاي اقتضاي مؤثر در نظر گرفته و هر عامل را
وضعیت مناسب متغیرهاي نظام اطلاعاتی حسابداري تعریف 
کردند. نتایج پژوهش گوردون و میلر نشانگر آن بود که اگرچه 

یري گگاهی از ترکیب شرایط محیط سازمان و سبک تصمیم
شده و یا موجب گر، منافعی حاصلهاي مداخلهعنوان مؤلفهبه

 حی درباره اثربخشیشود، اما نتایج روشن و صریسازگاري می
و جوکار  يزیتوان ارائه کرد. عزهاي سازمانی نمیو هدف

ر گهاي مداخلهشناسایی مؤلفه«) در مقاله خود به نام 1402(
 گیريسازمانی بر نظام اطلاعات حسابداري در تصمیمبرون

نشان » ORESTEمدیران بخش عمومی بر مبناي تکنیک 
اري، عوامل فرهنگی، دادند که مقوله نظام اطلاعات حسابد

عوامل سیاسی، عوامل اقتصادي، افزایش قابلیت پاسخگویی، 
عوامل قانونی، آموزشی نیروي انسانی متخصص و آگاه، 

گذاران و بر ها و فناوري، شرایط محیطی و سرمایهزیرساخت
 سازمانیعنوان عوامل برونمبناي رویکرد گراندد تئوري به

گیري مدیران در تصمیم مؤثر بر نظام اطلاعات حسابداري
 شده است.بخش عمومی شناسایی

) در مقاله خود به نام 1402صفرنژادبروجنی و همکاران (
هاي بررسی سودمندي لحن گزارشگري مالی در شرکت«

 نشان دادند که لحن گزارشگري» کاويدولتی با تأکید بر متن
ر هاي دولتی مؤثمالی در تبیین اختلاف بازدهی سهام شرکت

هاي دولتی با و ازنظر آماري بین بازدهی سهام شرکت است
لحن گزارشگري مالی مثبت و منفی اختلاف معناداري وجود 

) نشان دادند که ساختار مالکیت 1400و سلطانی ( يدارد. احمد
ود تواند تأثیر بسزایی در بهبموقع اطلاعات مالی میو افشاي به

. رضایی و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري داشته باشد
) نشان دادند که تغییرات و نوسانات سیاسی 1399همکاران (

ادي، هاي کلان اقتصویژه در شرایط تحریم یا تغییر سیاستبه
را  هاي مالیقابلیت استفاده از اطلاعات حسابداري در تحلیل

) نشان دادند که در 1401دهد. حسینی و همکاران (کاهش می
ر ی معمولاً اثر نوسانات مالی بهاي ایرانی، مالکیت دولتشرکت

که مالکیت دهد، درحالیگزارشگري مالی را کاهش می
رد. گیخصوصی بیشتر تحت تأثیر این نوسانات قرار می

ها بر کاهش )، به بررسی اثر نوفه1399احمدیان و همکاران (

 هايشپژوهضریب واکنش به سود حسابداري پرداختند. نتایج 
ها نشانگر آن است که توان توضیح دهندگی سود آن

حسابداري (ارتباط ارزشی سود حسابداري) در طول زمان 
کاهش معناداري داشته است اما این کاهش، به دلیل نوفه در 

) به بررسی 1396بازده سهام بوده است. فرهادي و سلیمانی (
محتواي اطلاعاتی اطلاعات حسابداري در دوران نوسانات 

 پژوهشسی بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج اسا
نشان داد که در دوران نوسانات اساسی، ارتباط ارزشی سود هر 
سهم بیشتر از ارزش دفتري هر سهم است. مشایخ و نصیري 

) به موضوع شفافیت گزارشگري مالی و تأثیر آن بر 1395(
ه ک ارتباط ارزشی سود حسابداري پرداختند. نتایج نشان داد

شفافیت گزارشگري مالی تأثیر مثبت معناداري بر مربوط بودن 
ارزش اطلاعات حسابداري (ارتباط ارزشی سود حسابداري) 

 دارد.
هاي با توجه به مبانی نظري و پیشینه پژوهش، فرضیه

 شده است:پژوهش به شرح زیر ارائه
از انتخابات ریاست جمهوري بر ارتباط ارزشی  فرضیه اول:

 سابداري تأثیر معنادار دارد.اطلاعات ح
براي آنکه تاثیر شرکت هاي دولتی در این پژوهش که جز 

است بررسی گردد و همچنین با توجه به پژوهش اهداف اصلی 
اینکه انتخابات ریاست جمهوري بیشترین تاثیر را بر شرکت هاي 

فرضیه دوم به شرح زیر تدوین  وابسته به دولت خواهد داشت،
 شده است:

 انتخابات ریاست دولتی رابطه هايدر شرکت دوم:فرضیه 
طور معنادار بهجمهوري و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري 

 شود.تقویت می
 

 شناسی پژوهشروش
 جامعه و نمونه آماري پژوهش

هاي جامعه آماري پژوهش حاضر شامل کلیه شرکت
تا  1392شده در بورس اوراق بهادار تهران از سال پذیرفته
هایی بر در این پژوهش با اعمال محدودیت. است 1402

عنوان مبناي آزمون شرکت به 151 تعداد جامعه آماري،
 1 در جدولروند  نیا انتخاب شد.پژوهش هاي فرضیه

             شده است.ارائه
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 هاي نمونه. تعداد شرکت1جدول 

 618 1402شده در بورس در پایان سال هاي پذیرفتهتعداد کل شرکت
  معیارها:

 )217( اند.در بورس فعال نبوده 92-1402هایی که در قلمرو زمانی تعداد شرکت
 )140( اند.شدهبعد در بورس پذیرفته به 92هایی از سال تعداد شرکت

 )41( .1اندها و یا لیزینگ ها بودههاي مالی، بانکگريها، واسطهگذاريهایی که جز هلدینگ، سرمایهتعداد شرکت

 )61( .اندتغییر سال مالی دادهپژوهش اسفند نبوده و یا در قلمرو زمانی  29ها منتهی به هایی که سال مالی آنتعداد شرکت

 )8( اند.ماه داشته 6وقفه معاملاتی بیش از پژوهش هایی که طی بازه زمانی تعداد شرکت

 - باشد.ها در دسترس نمیاطلاعات مورد آنپژوهش هایی که در قلمرو زمانی تعداد شرکت

 )151( هاي نمونهتعداد شرکت

 151دادن کلیه معیارهاي بالا، تعداد بعد از مدنظر قرار 
 باقیمانده است. نمونه بعد از غربالگري  عنوانشرکت به

 
 مدل پژوهش و نحوه محاسبه متغیرهاي آن

 شده است:هاي زیر ارائهمدل
 )1مدل شماره (

𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑃𝑃𝑃𝑃1𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑃𝑃𝑃𝑃2𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝑃𝑃𝑃𝑃3𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽4𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽6𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽7𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 )2شماره (مدل 

𝑉𝑉𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑃𝑃𝑃𝑃1𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑃𝑃𝑃𝑃2𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝑃𝑃𝑃𝑃3𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽4𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽5(𝑃𝑃𝑃𝑃1𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖)

+ 𝛽𝛽6(𝑃𝑃𝑃𝑃2𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖)

+ 𝛽𝛽7(𝑃𝑃𝑃𝑃3𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖)

+ 𝛽𝛽8𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽9𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽10𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽11𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

 
 ها. متغیرهاي پژوهش و نحوه محاسبه آن2جدول 

 نحوه محاسبه نوع متغیر نماد عنوان متغیر

 متغیر مستقل PV نوسان سیاسی

Pu 1 در غیر این  1: اگر سال موردبررسی سال قبل از انتخابات ریاست جمهوري است عدد
 صورت عدد صفر قرار داده شد.

Pu_2 در غیر این صورت  1: اگر سال موردبررسی سال انتخابات ریاست جمهوري است عدد
 عدد صفر قرار داده شد.

Pu_3در غیر این  1ي است عدد : اگر سال موردبررسی سال بعد از انتخابات ریاست جمهور
 صورت عدد صفر قرار داده شد.

 متغیر وابسته VC ارتباط ارزشی

Pit=a+β1EPS+β2BV+εit 
ان گیرد و نشالگوي قیمت براي ارزیابی سودمندي اطلاعات حسابداري مورداستفاده قرار می

ها به هر دو متغیر ارزش دفتري و سود حسابداري دهد که چگونه ارزش بازار شرکتمی
ارزش  Pitارزش دفتري هر سهم و  BV سود هر سهم، Epsوابسته است. اجزاي این مدل 

کند که بین سود هر سهم ورزش دفتري ن مدل فرض میبازار هر سهم شرکت است. ای
 .)1397اعتمادي و بابایی، باقیمت سهم ارتباط وجود دارد (

 )1403میراشرفی و همکاران، ( یمیزان سهام در دست بخش دولت متغیر تعدیلگر GOV مالکیت دولتی شرکت

 )1403همکاران، میراشرفی و ها (لگاریتم مجموع دارایی کنترل FS اندازه شرکت
 )1403میراشرفی و همکاران، ( یینسبت بدهی به دارا کنترل Lev اهرم مالی

 )1403میراشرفی و همکاران، ( یینسبت ارزش بازار شرکت+ارزش دفتري بدهی/ارزش دفتري دارا کنترل Qtob ارزش شرکت

 )1403میراشرفی و همکاران، نسبت مدیران غیرموظف/کل اعضا ( کنترل INDMAN مدیرهاستقلال هیئت
                  

                                                                                                                                                    
و همچنین وجود برخی متغیرهاي مربوط به  يجهت همگن بودن نمونه آمار. 1

 عنوان محدودیت انتخاب، در نظر گرفته شد.مذکور به يهاارزش بازار شرکت



 1404 بهار و تابستان)، 22(پیاپی  2، شماره دوازدهمفصلنامه حسابداري دولتی، سال                                                          172

 
ر دپژوهش با بررسی انجام شده در خصوص متغیر وابسته 

پژوهش هاي مرتبط و با توجه به اینکه معیار هاي حاکمیت 
شرکتی و معیار هاي مرتبط با متغیر هاي قیمت سهام و همچنین 

اندازه شرکت می تواند تاثیر گذار باشد،متغیر هاي ریسک و 
 کنترل انتخاب شده اند.

 هاي پژوهشیافته
 آمار توصیفی

هاي مربوط به متغیرهاي ، آمار توصیفی داده3جدول 
دهد. آمار توصیفی مربوط به را نشان میپژوهش مورداستفاده در 

 .است) 1402تا  1392ساله ( 11شرکت نمونه طی دوره زمانی  151
 

 . آمار توصیفی3جدول 
 بیشترین کمترین انحراف معیار میانگین تعداد نماد نام متغیر 

 VC 1661 0,642 0,135 0,1 0,824 ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري
 GOV 1661 0,349 0,337 0 0,953 مالکیت دولتی
 FS 1661 15,176 1,734 11,161 21,899 اندازه شرکت
 Lev 1661 0,535 0,220 0,031 1,805 اهرم مالی

 QTOB 1661 2,805 2,337 0,688 18,728 ارزش شرکت
 INDMAN 1661 0,636 0,192 0,2 1 مدیرهاستقلال هیئت

 
 جمهوريانتخابات ریاست . جدول فراوانی متغیر 4جدول 

 درصد فراوانی فراوانی شرح

0 1208 72,73 

1 453 27,27 

 100,00 1661 جمع کل

 
با توجه به اینکه  مشاهده است،قابل 4طور که در جدول همان

دهد است نشان می 0,636طور میانگین مدیره بهاستقلال هیئت
ل مدیره مستقها اعضاي هیئتدر نمونه موردبررسی اکثر شرکت

هایی وجود دارد که همه اعضاي آن بیشتري دارند و شرکت
تر و با توجه به اینکه اهرم مالی از عدد یک بزرگ هستندمستقل 

ایی در نمونه آماري وجود دارند که زیان هاست درنتیجه شرکت
ینکه با توجه به ا هستندانباشته و حقوق صاحبان سهام منفی دارا 

ترین و کمترین عدد به و بزرگ است 15میانگین اندازه شرکت 
توان نتیجه گرفت در نمونه آماري است پس می 11و  21ترتیب 
ارند و طور تقریباً مساوي وجود دهاي بزرگ و کوچک بهشرکت

 1661هاي موردبررسی برابر با سال -جمع کل شرکت درنهایت
درصد  27,27سال یعنی -شرکت 453ها تعداد که از بین آن است

 اند.داشته در شرایط انتخابات ریاست جمهوري قرارها شرکت
 

 آمار استنباطی
 آزمون مانایی

مطابق ادبیات اقتصادسنجی لازم است قبل از برآورد مدل، 
هاي . براي حصول اطمینان به آزمونشودمانایی متغیرها بررسی 

ا ها رشود که دادههاي پانل، پیشنهاد میتر در مدلمانایی قوي

                                                                                                                                                    
1. pool 

براي بررسی وجود  شودو سپس مانایی بررسی  کرده 1تجمیع
از آزمون هادري استفاده توان هاي پانل، میریشه واحد در داده

 د.شوارائه می 5نتایج آن در جدول  کرد که
داري شود که سطح معنیمشاهده می 5با توجه به جدول 

درصد بوده و  5همه متغیرها در آزمون مانایی هادري کمتر از 
 بیانگر مانا بودن متغیرها است.

 
 . نتایج آزمون مانایی5جدول 

 نماد نام متغیر
آماره 
 آزمون

 سطح
 معناداري

 نتیجه

ارتباط ارزشی اطلاعات 
 VC 3,3765 0,0004 حسابداري

مانا 
 است

 SatdF 25,1460 0,0000 نوسان مالی
مانا 
 است

 GOV 25,7280 0,0000 نوع مالکیت
مانا 
 است

 FS 63,1108 0,0000 اندازه شرکت
مانا 
 است

 Lev 30,2265 0,0000 اهرم مالی
مانا 
 است

 QTOB 10,8785 0,0000 ارزش شرکت
مانا 
 است

 INDMAN 10,3980 0,0000 مدیرهاستقلال هیئت
مانا 
 است

 
 لیمر (چاو) و آزمون هاسمن Fآزمون 
هاي هاي پژوهش از تکنیک دادهمنظور تخمین مدلبه

              شده است.تلفیقی استفاده
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 آزمون اف لیمر و هاسمن. نتایج 6جدول 

 آزمون
 مدل

 نتیجه آزمون هاسمن نتیجه آزمون اف لیمر
 داريسطح معنی آماره آزمون داريسطح معنی آماره آزمون

 اثرات ثابت 0,0001 26,40 روش تابلویی 0,0000 1,58 1مدل 
 اثرات ثابت 0,0439 14,44 روش تابلویی 0,0001 1,53 2مدل 
 اثرات ثابت 0,0000 33,86 روش تابلویی 0,0000 1,62 3مدل 
 اثرات ثابت 0,0003 27,08 روش تابلویی 0,0001 1,53 4مدل 

 
سطح معناداري آزمون اف لیمر در  6با توجه به نتایج جدول 

ها تابلویی رو نوع دادهدرصد است، ازاین 5هاي پژوهش کمتر از مدل
کننده نوع رگرسیون خواهد بود با توجه به نتایج و آزمون هاسمن تعیین
درصد  5هاي پژوهش سطح معناداري کمتر از آزمون هاسمن در مدل

 ثابت استفاده کرد. -از روش پانل دیتا باید بنابرایناست 
 

 آزمون ناهمسانی واریانس
 

 . نتایج آزمون ناهمسانی واریانس7جدول 
 نتیجه آزمون داريسطح معنی آماره آزمون مدل آزمون

 وجود ناهمسانی واریانس 0,0000 317,59 1مدل 
 وجود ناهمسانی واریانس 0,0000 29,62 2مدل 
 وجود ناهمسانی واریانس 0,0000 320,90 3مدل 
 وجود ناهمسانی واریانس 0,0000 308,30 4مدل 

 
داري دهد که سطح معنینشان می 7نتایج حاصل در جدول 

درصد است و بیانگر وجود  5کمتر از  هاآزمون در همه مدل
که این مشکل در  استناهمسانی واریانس در جملات اخلال 

 رفع شده است. glsتخمین نهایی مدل پژوهش با اجراي دستور 
 

 خودهمبستگی سریالی
هاي اساسی در تخمین مدل رگرسیون به روش یکی از فرض

OLS .عدم خودهمبستگی بین جملات خطا یا همبستگی سریالی است 
 

 . نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی8جدول 
 نتیجه آزمون داريسطح معنی آماره آزمون مدل آزمون

 وجود خودهمبستگی 0,0000 73,099 1مدل 
 وجود خودهمبستگی 0,0000 66,434 2مدل 
 وجود خودهمبستگی 0,0000 73,571 3مدل 
 وجود خودهمبستگی 0,0000 66,325 4مدل 

 
شود که سطح معناداري مشاهده می 8با توجه به نتایج جدول 

درصد بوده و بیانگر وجود  5ها کمتر از آزمون براي همه مدل
که این مشکل در تخمین است ها خودهمبستگی سریالی در مدل

 رفع شده است. Auto Correlationنهایی مدل با اجراي دستور 
 

 اول نتایج آزمون فرضیه
نوسان سیاسی ناشی از انتخابات ریاست فرضیه اول: 

 جمهوري بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري تأثیر معنادار دارد.

 . نتایج آزمون فرضیه اول9جدول 
VCit = β0 + β1PU1it + β2PU2it + β3PU3it + β4FSit + β5Levit + β6QTOBit + β7INDMANit + εit 

 ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداريمتغیر وابسته: 
 خطیهم سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 نوسان سیاسی
 (سال قبل از انتخابات)

PU1 0,018 0,007 2,48 0,013 1,88 

 نوسان سیاسی
 (سال انتخابات)

PU2 0,037 0,008 4,07 0,000 1,89 

 نوسان سیاسی
 (سال بعد از انتخابات)

PU3 0,024 0,007 3,27 0,001 1,89 

 FS 0,002 0,002 1,000 0,317 1,06 اندازه شرکت
 Lev 0,095- 0,018 5,17- 0,0000 1,04 اهرم مالی

 QTOB 0,018- 0,001 11,67- 0,000 1,09 ارزش شرکت
 INDMAN 0,013 0,016 0,83 0,408 1,03 مدیرهاستقلال هیئت

C 0,680 0,042 16,04 0,000 - 
 0,7054 ضریب تعیین

 207,69 آماره والد
              0,0002 سطح معناداري
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دهد که متغیر نوسان سیاسی (سال نشان می 9نتایج جدول 

 5از  داري کمترقبل از انتخابات) با ضریب مثبت و سطح معنی
درصد بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري تأثیر مستقیم و 
معنادار دارد، متغیر نوسان سیاسی (سال انتخابات) با ضریب 

تباط ارزشی درصد بر ار 5داري کمتر از مثبت و سطح معنی
اطلاعات حسابداري تأثیر مستقیم و معنادار دارد، متغیر نوسان 

داري سیاسی (سال بعد از انتخابات) با ضریب مثبت و سطح معنی
درصد بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري تأثیر  5کمتر از 

درصد  95مستقیم و معنادار دارد و فرضیه دوم در سطح اطمینان 
یرهاي کنترلی اهرم مالی و ارزش شرکت شود. متغپذیرفته می

باشد درصد می 5داراي ضریب منفی و سطح معناداري کمتر از 
رو رابطه معکوس و معناداري با متغیر وابسته دارد. ضریب ازاین

دهد متغیرهاي که نشان می استدرصد  70تعیین برابر با 
درصد از تغییرات  70اند مستقل و کنترلی موجود در مدل توانسته

و سطح  204,69متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره والد برابر با 
توان گفت که رو میازاین استدرصد  5معناداري آن کمتر از 

مدل برازش شده از اعتبار کافی برخوردار است. آزمون هم خطی 
دهد عامل تورم واریانس در متغیرهاي مدل وجود نشان می

 ندارد.
 

 نتایج آزمون فرضیه دوم
ي نوسان سیاسی هاي دولتی رابطهشرکت فرضیه دوم:

ناشی از انتخابات ریاست جمهوري و ارتباط ارزشی اطلاعات 
 کند.حسابداري تعدیل می

 
 نتایج آزمون فرضیه دوم. 10جدول 

LPit = β0 + β1PU1it + β2PU2it + β3PU3it + β4GOVit + β5(PU1it × GOVit) + β6(PU2it × GOVit) + β7(PU3it × GOVit) + β8FSit
+ β9Levit + β10QTOBit + β11INDMANit + εit 

 متغیر وابسته: ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري
 خطیهم سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 PU1 0,035 0,011 3,18 0,001 4,05 نوسان سیاسی (سال قبل از انتخابات)
 PU2 0,050 0,012 4,14 0,000 4,09 نوسان سیاسی (سال انتخابات)

 PU3 0,037 0,011 3,31 0,001 4,26 نوسان سیاسی (سال بعد از انتخابات)
 GOV 0,042 0,018 1,32 0,185 5,27 نوع مالکیت

قبل از انتخابات)*مالکیت نوسان سیاسی (سال 
 دولتی

PU1* 
GOV 

0,046- 0,021 2,15- 0,031 3,72 

 *PU2 نوسان سیاسی (سال انتخابات)* مالکیت دولتی
GOV 

0,042- 0,023 1,84- 0,066 4,15 

نوسان سیاسی (سال بعد از انتخابات)* مالکیت 
 دولتی

PU3* 
GOV 

0,032- 0,020 1,55- 0,120 4,64 

 FS 0,002 0,002 0,94 0,348 1,09 اندازه شرکت
 Lev 0,092- 0,018 5,02- 0,000 1,05 اهرم مالی

 QTOB 0,018- 0,001 11,66- 0,000 1,09 ارزش شرکت
 INDMAN 0,015 0,016 0,90 0,367 1,03 مدیرهاستقلال هیئت

C 0,669 0,042 15,62 0,000 --- 
 0,7081 ضریب تعیین

 208,30 آماره والد
 0,0000 معناداريسطح 

 
دهد که متغیر تعاملی (نوسان نشان می 10نتایج جدول 

سیاسی (سال قبل از انتخابات)*نوع مالکیت) با ضریب منفی و 
درصد بر ارتباط ارزشی اطلاعات  5داري کمتر از سطح معنی

 یر تعاملی (نوسانحسابداري تأثیر معکوس و معنادار دارد، متغ
سیاسی (سال انتخابات)*نوع مالکیت) با ضریب منفی و سطح 

درصد بر ارتباط ارزشی اطلاعات  10داري کمتر از معنی
حسابداري تأثیر معکوس و معنادار دارد، متغیر تعاملی (نوسان 

داري سیاسی (سال بعد از انتخابات)*نوع مالکیت) با سطح معنی
اط ارزشی اطلاعات حسابداري تأثیر درصد بر ارتب 5بیشتر از 

درصد  95معنادار ندارد و فرضیه چهارم در سطح اطمینان 
شود. متغیرهاي کنترلی اهرم مالی و ارزش شرکت پذیرفته نمی

باشد درصد می 5داراي ضریب منفی و سطح معناداري کمتر از 
رو رابطه معکوس و معناداري با متغیر وابسته دارد. ضریب ازاین
دهد متغیرهاي که نشان می استدرصد  70برابر با  تعیین

درصد از تغییرات  70اند مستقل و کنترلی موجود در مدل توانسته
و سطح  208,30متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره والد برابر با 

توان گفت که رو میازاین استدرصد  5معناداري آن کمتر از 
ار است. آزمون هم خطی مدل برازش شده از اعتبار کافی برخورد
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دهد عامل تورم واریانس در متغیرهاي مدل وجود نشان می
 ندارد.
 

 گیري و پیشنهادهانتیجهبحث، 
نوسان سیاسی به تغییرات ناگهانی و غیرمنتظره در شرایط 
سیاسی یک کشور یا بازار اشاره دارد. این نوسان در ایران بر 

بار رخ یکاساس انتخابات ریاست جمهوري هر چهار سال 
دهد. چنین نوساناتی ممکن است تأثیر مستقیمی بر ارزیابی می

اطلاعات حسابداري داشته باشد. در این راستا، نوسانات سیاسی 
هاي اقتصادي شوند که توانند موجب عدم ثبات در محیطمی

ویژه شود. بهباعث کاهش اعتماد به اطلاعات حسابداري می
هاي ناگهانی و مال سیاستها اقدام به اعزمانی که دولت

رضیه آمده از آزمون فدستکنند. نتایج بهبینی میپیشغیرقابل
دهنده تأثیر مستقیم و معنادار نوسانات سیاسی ناشی اول نشان

از انتخابات ریاست جمهوري بر ارتباط ارزشی اطلاعات 
هاي تغییرات سیاسی نظیر انتخابات یا حسابداري است، در دوره

گذاران تمایل بیشتري به استفاده از ، سرمایهتغییر دولت
هاي سیاسی یا اجتماعی نشان اطلاعات غیرمالی مانند تحلیل

هاي فرضیه دوم، به این معناست که در شرکت رشیدهند. پذمی
وابسته به دولت تأثیر معنادار بین نوسان سیاسی ناشی از 
انتخابات ریاست جمهوري و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري 

شود. نوع مالکیت بر رابطه نوسان سیاسی دستخوش تغییر می
ثیر أ(سال قبل از انتخابات) و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري ت

معکوس و معنادار دارد. همچنین نوع مالکیت بر رابطه نوسان 
سیاسی (سال انتخابات) و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداري 
تأثیر معکوس و معنادار دارد و نوع مالکیت بر رابطه نوسان 
سیاسی (سال بعد از انتخابات) و ارتباط ارزشی اطلاعات 

پژوهش پژوهش با حسابداري تأثیر معناداري ندارد. نتایج 
)، صفرنژاد بروجنی و همکاران 1402حسینی سارانی و همکاران (

) 1399) رضایی و همکاران (1400و سلطانی ( ي)، احمد1402(
توان بیان کرد که در شرایط مرتبط است. در تحلیل نتایج می

ها به دلیل اینکه توجه انتخابات ریاست جمهوري شرکت
لاعات خود و عدم وابستگی گذاران را به کیفیت اطسرمایه

شرکت به شرایط سیاسی کشور جلب کنند به این موضوع 
هاي دولتی به دلیل وابستگی حساسیت دارند اما در شرکت

 کنترل نیست.شرکت این امر قابل
شود گذاران پیشنهاد میبا توجه به نتایج پژوهش به سرمایه

ر نوع گذاري را ازنظهاي موردنظر خود براي سرمایهکه شرکت
آمده از پژوهش دستمالکیت موردبررسی قرار دهند. نتایج به

نشان دادند که در ایام انتخابات ریاست جمهوري، ارتباط ارزشی 
هاي دولتی تحت تأثیر منفی قرار اطلاعات حسابداري در شرکت

 گیرد.می
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