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ABSTRACT 
Subject and Purpose: The purpose of this paper was to analyze and 
evaluated the impact of fiscal shocks on target variables. On the other hand, 
this paper studies the viewpoints of various economists and compares 
regulation vs. discretion as a basis for monetary policies.  
Research Method: For this purpose, a dynamic s dynamic stochastic 
general equilibrium model with a new Keynesian approach is employed to 
sketch an appropriate model for the Iranian economy. To calculate the 
required coefficients, data from the period 1991-2021 and also 
compared their results. This model analyzes government spending, which 
divides it into the consumption of goods, services, and investment and 
compares regulation vs. discretion as a basis for monetary policies.  
Research Findings: Functions of impulse response demonstrate that 
enhancement effects of government consumption expenditures are less than 
government investment. Finally, it is shown that the effect of the presented 
rules on the inflation variable is higher than the real sector variables. 
Conclusion, Originality and its Contribution to the Knowledge: The 
critical point in this research is that in addition to examining and analyzing 
the effects of financial policies (government consumption and capital 
expenditures) we have compared the effects of the aforementioned policies 
in the form of two different monetary policies. Another important issue that 
shows the importance of choosing the right policy for monetary policies is 
how these rules influence economic variables in the face of incoming 
shocks. 
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 استناد به مقاله:
علوي، سید احمدرضا؛ ربیعی، مهناز؛ زندي، فاطمه؛ 

)، تحلیل مکانیسم اثرگذاري 1402دوانی، عبداله. (
تغییرات مخارج دولت به تفکیک اجزا، تحت دو 
رویکرد سیاستگذاري پولی مبتنی بر قاعده و 

عمومی پویاي صلاحدید، در قالب الگوي تعادل 
 .24-50)، 19( 10، حسابداري دولتیتصادفی، 

 چکیده
د که آثار تکانه مخارج دولت به تفکیک اجزاي اصلی آن کناین پژوهش تلاش می موضوع و هدف مقاله:

 . کندرا در قالب دو رویکرد سیاست پولی مبتنی بر قاعده و صلاحدید مقایسه و تحلیل 
 تصادفی پویاي عمومی تعادل مدل کالیبراسیون یک و براي دستیابی به این هدف، با طراحی روش پژوهش:

به مقایسه آثار و تحلیل  ایران واقعیات اقتصاد با متناسب 1400-1370و با رویکرد کینزین جدید طی بازه زمانی 

اد ي حقیقی و اسمی اقتصدولت بر برخی متغیرها ايسرمایههاي مخارج مصرفی و مکانیسم اثرگذاري تکانه

 ایم.کلان پرداخته

 میزان در دو مدل مجزا مبین آن است که در سازيشبیهمقایسه نتایج به دست آمده از  یافته هاي پژوهش:

سیاستگذاري پولی مبتنی بر قاعده و  میان تفاوت چندانی بخش واقعی اقتصاد، متغیرهاي و مکانیسم تاثیر بر

 روبرویی در متغیرهاي غیرحقیقی بر تأثیرگذاري در خصوص مقابل، ندارد. در دوجو سیاستگذاري صلاحدیدي

 .دهدمیرا نشان  بهتري عملکرد قاعده سیاستی به نسبت ، سیاستگذاري صلاحدیديیادشده يهاتکانه با

ار از طریق تبیین آث تواندمینتایج حاصل از این پژوهش  گیري، اصالت و افزودة آن به دانش: نتیجه

. همچنین نتایج حاصل از مطالعه شدهاي عمومی در امر بودجه ریزي و سیاستگذاري مفید واقع تغییر هزینه

 مطالعهاصلی  تمایز وجهتعادل عمومی در حوزه سیاستگذاري پولی نیز قابلیت استفاده براي مقام پولی را دارد. 

 بر دولت ايسرمایهت مخارج به تفکیک تکانه مخارج مصرفی و بررسی اثرا در داخلی مطالعات سایر با حاضر

و مقایسه آن تحت دو سیاستگذاري پولی  تصادفیپویاي  مدل تعادل عمومی یک کلان، در قالب متغیرهاي

 .استمتفاوت 

 

دولت، قاعده پولی، سیاستگذاري صلاحدیدي، تعادل  ايسرمایهمخارج مصرفی دولت، مخارج هاي کلیدي: واژه

 .عمومی پویاي تصادفی
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 1مقدمه
 اقتصادي در بلندمدت تأثیرآیا میزان مخارج دولت بر متغیرهاي 

گذارد؟ سطح مطلوب مخارج دولت چه میزان است؟ اقتصاددانان می
انباشته شده هاي ها را از طریق پژوهشپرسشهاست که این مدت

از زمان بحران بدهی مستقل اروپا در  اند.زیادي مورد بحث قرار داده
وده ، این موضوع در مرکز بحث در مورد سیاست مالی ب2008سال 
بر این، مقامات مالی در بسیاري از کشورها به طور  . افزوناست

هاي خود را براي مقابله با رکود جهانی ناشی از هزینه چشمگیري
در نتیجه، ارتباط بین  اند،افزایش داده  COVID-19 گیريهمه

مخارج دولت و متغیرهاي اقتصادي توجه زیادي را به خود جلب کرده 
حث تجربی در مورد آثار مخارج دولت هنوز حل است. با این حال، ب

 ). 4،2023و کازو 3، هري2نشده است (آراواتاري
ایران،  اقتصاد فعلی گسترده دولت و وضعیت حاکمیت

. کندمیاهمیت  دارايمالی و بررسی آثار آن را  سیاست تحلیل
با توجه به تحریم شدید نفتی و درآمدهاي مالیاتی نامطمئن، 

ي مالی در شرایط رکود هاسیاستمخارج دولت مهمترین جزء 
، 1397(رییسی گاوگانی و همکاران،شودمیاقتصادي محسوب 

مخارج عمومی در اقتصاد  .)2017جعفري صمیمی و همکاران،
به نحوي که  نددهمیایران سهم بالایی را به خود اختصاص 

هاي خود ابتدا دست به افزایش مخارج هر دولت در راستاي وعده
آن است که  نشانگربرد. به طور مثال آمارهاي رسمی خود می
 60ي جاري دولت بیش از هاهزینه 1400تا سال  1393از سال 

دولت  مخارج به طور کلی آنجا که درصد رشد داشته است. از
 آثار توانمی ،شودمی ايایهسرممصرفی و  مخارج شامل

 ايمصرفی و سرمایه مخارج کانال دو از را دولت مالی سیاست
 اثراتی چه مخارج این از یک هر اینکه ده و بر طبقکر بررسی

 و سیاستی هاي مهمدلالت دارد، کلان اقتصاد بر متغیرهاي
 کرد مشخص را کل مخارج در ترکیب دولت راهبرد همچنین

 .)1400درگاهی،(هادیان و 
بر انتخاب ابزارهاي سیاستی مناسب، نیل  افزوناز دیگر سو 

ها به اهداف مورد نظر سیاست مالی، نیازمند هماهنگی با سیاست
ی هاي پولی و مال. هماهنگی سیاستاستو قواعد پولی اقتصاد 

در  هاي مختلفاولویت با وجودبـدان معناست که این سیاستها 
ند که آثار مثبت یکدیگر را کنهدفگذاري، به شکلی حرکت 

ند. در واقع، کنتقویت و یا دست کم اثر بخشی یکدیگر را خنثی ن
با به کارگیري ابزارهاي  هاسیاستحتی اگر هر یک از این 

ند، زمانی که با یکدیگر هماهنگ عمل نکنند، شدکارآمد اجرایی 
ود دست نیابند که در نهایت موجب ممکن است که به مطلوب خ

                                                                                                                                                    
این مقاله مستخرج از رساله دکتراي نویسنده اول در دانشگاه اقتصاد دانشگاه آزاد . 1

 .اسلامی واحد تهران جنوب است

 شودیمقرار گرفتن اقتصاد در سطحی پایین تر از سطح بهینه 
 .)1398پور، و محسن طاهرپور(توکلیان، 

کوشیم دو فرضیه در این پژوهش می بالابه موارد  توجهبا 
شدت تاثیر تکانه مخارج مصرفی  -1را مورد بررسی قرار دهیم: 

 ت.بر تولید و تورم بیشتر اس ايایهسرمدولت نسبت به تکانه 
اي ي مخارج مصرفی و سرمایههاتکانهدر صورت بروز  -2

عملکرد بهتري  ،هاي پولی صلاحدیديدولت، اعمال سیاست
 نسبت به سیاستگذاري مبتنی بر قاعده دارد.

 نیاز به الگویی است که بالابراي نیل به اهداف  که آنجا از
 اقتصاد یکپارچه بررسی کنار در تصادفیهاي تکانه ورود امکان

 عمومی تعادل رویکرد این از د، استفادهکن فراهمرا  زمان طی
 اقتصاد بر مالی هاي سیاستتکانه آثار پویا در بررسی تصادفی

 اقتصاد در واقعی با دنیاي ايمقایسه قابل می تواند نتایج ایران
اسخ به به منظور پ مقاله در این رو، باشد. از این داشته

 تکانه بررسی و مقایسه اثرات به پژوهشي هافرضیه
مخارج مصرفی و  ابزار از استفاده با هاي مالی،سیاست
تحت دو رویکرد متفاوت سیاست پولی، در قالب  دولت ايسرمایه

 ایم.یک الگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی پرداخته
ساختار مطالعه حاضر بدین صورت خواهد بود که بعد از این 
مقدمه ابتدا مروري مختصر بر مبانی نظري در سه بخش مجزاي 
مخارج دولت، هماهنگی و اثرات متقابل سیاستهاي پولی و مالی 
و سیاستگذاري پولی مبتنی بر قاعده و صلاحدید خواهیم داشت. 

م خواهی پژوهشدر بخش سوم به مطالعات تجربی و پیشینه 
پایه براي  DSGE پرداخت. سپس در بخش چهارم، الگوي

اقتصاد ایران معرفی خواهد شد بخش پنجم، به حل مدل و 
پردازد. شبیه سازي و تحلیل توابع عکس العمل کالیبراسیون می

آنی در بخش ششم ارائه خواهد شد و در نهایت خلاصه و 
 گیري در بخش هفتم آورده شده است.نتیجه

 
 یشینه پژوهشپ

 نظري مبانی
 به عنوان ابزار سیاست مالی دولت مخارج -1

بحران اقتصادي اخیر در سراسر جهان توجه مجددي را به 
مساله اهمیت مخارج دولت به عنوان راهی براي تحریک کل 

هاي اقتصادي و اشتغال در دوران رکود جلب کرده است. فعالیت
ي مالی به عنوان یک گزینه به دلیل این هاسیاستعلاقه به 

، تغییرات 2008واقعیت که در بسیاري از کشورها، تا پایان سال 
بیشتر نرخ بهره اسمی کوتاه مدت که به عنوان هدف عملیاتی 

2. Arawatari 
3. Hori 
4. Mino 
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یري شد، دیگر براي جلوگاصلی براي سیاست پولی استفاده می
زایش فاز بیکاري و ترس از فروپاشی اقتصادي امکان پذیر نبود. ا

توانستند در ها میاي بود که دولتمخارج دولت حداقل جنبه
هاي مورد آن اقدامات بیشتري انجام دهند. بسیاري از بحث

هاي قدیمی (هم عمومی در مورد این موضوع بر اساس مدل
مانی سازي بین زکینزي و هم ضد کینزي) است که نقش بهینه

ي در نظر و انتظارات را در تعیین کل فعالیت اقتصاد
 .)1،2011گیرد(وودفوردنمی

 نگرش هاي متفاوت، علیرغم اقتصادي مکاتب به طور کلی
 دردارند.  اذعان دولت همگی بر نقش و اهمیت اقتصادي

کانال  از فارغ مالی، هايسیاست خصوص اثرگذار بودن
توافق وجود دارد، براي مثال  سطح توسعه کشور،  یا تاثیرگذاري

 در موجود شواهد«که  میکند بیان خود مقاله در 2آرسیس
 از اعمال حاصل نتایج که دهدمی نشان کشورهاي درحال توسعه

» نیست کشورهاي توسعه یافته به شباهتبی مالی سیاست
کشورهاي  در از آنجایی که .)2009، 3(بوریل، ویلاورد و رامیرز
شکل  و توسعه رشد هاي زیرساخت در حال توسعه و نفتی

به دلایل نهادي،  نیز بخش خصوصی همچنین و است نگرفته

 این حوزه را فعالیت در قدرت فنی، گاهی و مالی ضعف توانایی
 دراین ي کلان اقتصاديهاشاخص بر عوامل مؤثر میان ندارد، در
این  است که برخوردار بیشتري از اهمیت دولت مخارج کشورها،
 بودجه تخصیص خصوص در ریزيعمومی برنامه امر روند
 را تحت اقتصادي يهافعالیت از هر یک به ايسرمایه و مصرفی

 .)1397زاده و سایرین، (مهديدهد میقرار  تأثیر
 بابت دولت پرداختی مجموع از است عبارت دولت مخارج

. کننداستفاده می خود يهافعالیت جهت به که خدماتی و کالاها
ه ک شودمیمخارج دولت شامل طیفی وسیع و اجزاي مختلفی 

که مخارج دولت، شامل سه بخش  دهدمیبررسی بودجه نشان 
و تملک  ايسرمایه، تملک دارایی هاي ايهزینهاعتبارات 

عمدتا شامل حقوق و  ايهزینههاي مالی است. اعتبارات دارایی
جاري  يهاهزینهطورکلی دستمزد کارکنان و بازنشستگان و به 

نیز معادل مخارج دولت  ايسرمایه. تملک دارایی هاي شودمی
بر روي زیرساختهاست که به آن بودجه  گذاريسرمایهبراي 

. درنهایت تملک دارایی هاي مالی به شودمیعمرانی نیز گفته 
ي دولت است که البته هر ساله هابدهیمفهوم بازپرداخت اصل 

 .شودمید دیگري نیز در آن گنجانده موار
 

 
                          (منبع: اطلاعات بانک مرکزي) (هزار میلیارد تومان) 1401تا 1396ترکیب مخارج در قوانین بودجه سنوات . 1 نمودار

                                                                                                                                                    
1. Woodford 
2. Philip Aristis, 2003 

3. Burriel, Fernández-Villaverde & Rubio-Ramírez 
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 آمده )1نمودار( در بودجه قوانین در بخش سه این ترکیب

 اعتبارات ،1401 سال بودجه قانون در که شودمی است. مشاهده
 درصد و 19 ايسرمایه داراییهاي تملک درصد، 71اي هزینه
 تشکیل را کل مخارج دولت از درصد 10 مالی دارایی تملک

با توجه به سهم کم تملک دارایی مالی، در این مقاله  .دهندمی
و  ايهزینه به منظور بررسی آثار مخارج دولت، تنها اعتبارات

درصد مخارج دولت  90که حداقل  ايسرمایه هايدارایی تملک
را در نظر می گیریم (بر اساس  دهندمیرا به خود اختصاص 

 .اطلاعات بانک مرکزي)
بودجه که همان مخارج مصرفی دولت  ايهزینه اعتبارات

 بنديطبقه نوع است. دو طبقه بندي قابل مختلف جهات از است
 استانداردهاي براساس که کشور بودجه عمومی اعتبارات

 براساس هاهزینه از طبقه بندي عبارتند شودمی المللی انجامبین
و فصول.  بر اساس امور هاهزینهبندي و طبقه ايهزینه فصول
 نوع در واقع ايهزینه فصول براساس هاهزینه بنديطبقه
کارکنان،  خدمات نوع خرج (جبران تفکیک به را هاهزینه

 ها،یارانه دارایی، و اموال يهاهزینه خدمات، و کالاها از استفاده
 ) نمایشهاهزینه و سایر اجتماعی رفاه بلاعوض، کمک هاي

 مصارف فصول، و امور براساس هاهزینه بندي. طبقه دهدمی
که  کندمی بنديحاکمیتی طبقه وظایف مختلف يهابخش در را

 دفاعی و پژوهش و آموزش اجتماعی، رفاه مهم ترین آن ها امور
 ند.هستامنیتی  و

مخارج یا همان  ايسرمایههاي تملک دارایی دیگر، طرف از
اي دولت، مخارجی هستند که در آینده کسب سرمایه عمرانی یا
کنند. به بیان دیگر دولت براي انجام وظایف اقتصادي درآمد می

به  هازیرساخت اموري مانند در ي متنوعی راهاهزینهخود، 
د که در آینده به درآمدهاي مستقیم و کنطریقی صرف می

 ر،دیگ عبارت به یاري رساند. به توسعه غیرمستقیم منجر شده و
دولت براي  ضروري يهاهزینه به مصرفی، مخارج که در حالی

یی هافعالیت به ايسرمایه مخارج دارد، گذران امور خود اشاره
نوع  این .دارد ، اشارهدهدمی افزایش را دولت هاي دارایی که

 هاي دارایی افزون سازي و تولید ظرفیت افزایش براي مخارج
افراد  خرید قدرت و افزایش درآمد به منجر شده و ثابت صرف

 افزایش را خدمات و کالا تقاضا براي آن پیرو که شده جامعه
افزون . شد خواهد موجب را تري بیش گذاريسرمایه و خود داده

 کل تقاضاي کنار افزایش در ايسرمایه این، افزایش مخارج بر
 خود نوبۀ به این که بود خواهد آینده در بازدهی و عایدي داراي

 مخارجبنابراین . بود خواهد مؤثر اقتصاد در عرضۀ کل در تغییر

                                                                                                                                                    
1. Barro 
2. Linnemann & Schabert 

 ممکن است اقتصاد عرضۀ بر تأثیرگذاري به توجه با ايسرمایه
 شود منجر تري کم تورم مصرفی به مخارج با مقایسه در

 .)1397زاده و سایرین، (مهدي
بر  1395با وجود اینکه برنامه پنجساله ششم توسعه در سال 

سرمایه گذاري و رشد تأکید داشته است و به مدت دو سال تمدید 
شد اما هنوز فقر سرمایه گذاري در کشور مشهود است. در دهه 

روندي نزولی  1390گذشته تشکیل سرمایه به قیمتهاي پایه سال
تر بخش دولتی در داشته است و این امر لزوم ایفاي نقش جدي

 .سازدمی ترضرورياد افزایش نرخ سرمایه گذاري را در اقتص
افزایش سرمایه گذاري دولت در شرایط رکود اقتصادي یکی از 

 وظایف مهم و کارکردهاي الزام در بودجه است.
اثرگذاري  خصوص در اقتصادي نظریه هاي در دیدگاه اصلی دو

اقتصاددانان  :اقتصادي وجود دارد کلان متغیرهاي مخارج دولت بر
 رابطه، جبري اثر جانشینی به دلیل بروزدارند که کلاسیک بیان می

 از ،)1،1990(بارواستمنفی  رشد اقتصادي و دولتی مخارج بین
 افزایش آنها، به دلیل اینکه متاخر پیروان و این اندیشمندان دیدگاه

حقیقی را  بهره نرخ دولت افزایش مخارج از ناشی کل در تقاضاي
 خصوصی بخش، منجر به کاهش سرمایه گذار دهدمیافزایش 

). 2،2003کامل) (لینمن و شابرت اشتغال (به دلیل وجود شد خواهد
 اشتغال عدم و بیکاري که از آنجا ها معتقدند،کینزین مقابل، در

 تغییرات مخارج دولت لزوماً  است، اقتصاد عمومی وضعیت کامل
 در دیدگاه این اساس . برشودمین جبري جانشینی به اثر منجر

 موانع مناسب فراهم نبوده و اقتصادي هايزیرساخت که کشورهایی
 ،دهدمیهاي اقتصادي را تحت تاثیر قرار گذاريسرمایه نهادي،
 و جاري يهاهزینهقالب  در که مالی دولت هايسیاست
 عوامل بهره وري افزایش طریق از ،شودمی اجرا گذاريسرمایه

 افزایش به منجر که کندمیایجاد  را هاییتولید، زیرساخت
 در .)2011، 3(گمل ، نلر و سانزشودمی خصوصی گذاريسرمایه
 بر دولت افزایش مخارج اثر اگرچه این دیدگاه، براساس حقیقت،
 از آن رفتن فراتر و دولت مخارج افزایش با اما مثبت است، اقتصاد

 شود. خنثی می اقتصاد اثرات در این از بخشی یک حد مشخص،
 مالی، منبع اصلی آثار سیاست به هانئوکلاسیک رویکرد در
 . بهاست ثروت اثرات و مدتمیان جایگزینی دولت در مخارج

 عرضه کاهش، مصرف کننده تقاضاي ثروت، کاهش دلیل
 عرضه در افزایش یابد.می بهره کاهش نرخ و افزایش کار نیروي
 موجب و افزایش داده را سرمایه نهایی بهره وري نیز کار نیروي

 کانال طریق از ثروت شود. اثرمی سرمایه گذاري افزایش
 معناي به دولت مخارج در افزایش زمانی که تا ریکاردین

3. Gemmell, Kneller & Sanz 
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مطرح است.  همچنان باشد، آتی یا جاري مالیات هاي در افزایش
 ناشی این اثرات نیز با توجه به این موضوع که اثر اندازه این 

است، متفاوت است  دولت مخارجدر  مستمر یا تغییرات گذرا از
 نظریه در جدید، هاي). کلاسیک1،2006وکس دور و (چوي
ریکاردویی و وجود  برابري پایه نظریۀ بر حقیقی، تجاري ادوار

رشد  تأثیري بر هیچ دولت مخارج که عقلایی، معتقدند انتظارات
 حاکم منطق به رهبري بارو معتقدند که با آنان. ندارد اقتصادي

کنند که بیان می درآمد دائمی و زندگی دوره مصرف نظریۀ بر
 آینده در یابد، افزایش قرضه اوراق انتشار حاضر حال در اگر

 شد خواهد تأمین افزایش مالیات از طریق هابدهی این پرداخت
 نخواهد مصرف آنها و خانوار درآمد فعلی ارزش بر اثري بنابراین
 اساس بر را این تفاوت علت )2008(2و موناسلی گالی. داشت
 و اسمی چسبندگی هاي انواع وجود مصرف کننده و رفتار

 ).1400(هادیان و درگاهی،کنند بیان می حقیقی
وجود دارد آن است که  نکته مهم دیگري که در این زمینه

 میزان و نحوه در مؤثري نقش کشورها، ساختار اقتصادي
 مالی سیاستهايتکانه  به اقتصادي کلان متغیرهاي واکنش

 اخیر مطالعات انجام به رغم که به طوري ،)2012، 3دارد(پرندیا
 روي از اقتصاد بر مالی سیاست اثرات شناسایی ارتباط با در

 مالی سیاست که است احتمال این دولت، مخارج فزاینده ضریب
 همچنین .باشد داشته تجاري چرخه بر مختلفی تواند اثراتمی

به  است، مطرح اقتصاد بر دولت مخارج افزایش دوگانه اثرات

 حد یک از آن رفتن فراتر و دولت مخارج با افزایش که طوري
در  و کاسته بر اقتصاد آن مثبت اثرات از از بخشی مشخص،
شود (رییسی می خنثی اقتصاد در مثبت اثر این از بخشی حقیقت،

 ).1397گاوگانی و همکاران، 
دولت بر کارکرد و برخلاف اهمیت و تاثیر بالاي مخارج 

(مطابق توضیحات ارائه شده) و  هاپژوهشساختار اقتصاد در 
سهم بالاي مخارج عمومی در اقتصاد ایران به ندرت باوجود 

ایم. شاخصهاي تدوین شده در شاهد کارآمدي این مخارج بوده
ي سنواتی از مقادیر تحقق یافته هابودجهي توسعه و هابرنامه

این در حالی است که فلسفه مخارج  ،معناداري دارندآنها فاصله 
به جرأت  .عمومی بهبود شاخصهاي کلان اقتصادي است

گفت که مخارج عمومی اصلی ترین ابزار دولتهاي  توانمی
ي آنها بوده به طوري هابرنامهمختلف در جهت تحقق اهداف و 

که طی سالهاي مختلف همواره با افزایش مخارج عمومی در 
   ).1398بوده ایم (افشون و همکاران، روبروتصاد ایران اق

 دولت ايسرمایه و جاري مخارج سهم در طی سالیان مختلف 
مورد بررسی در این  دوره طی .است بوده متغیر ایران اقتصاد در

 مخارج و درصد 75 جاري سهم مخارج پژوهش بصورت میانگین
با این وجود بررسی  .درصد بوده است 25 نیز در حدود ايسرمایه

 به 1390 هاي دههطی سال آن است که نشانگرآمارهاي منتشره 
که در  به گونه اي است شده افزوده جاري سهم مخارج بر تدریج
 .یافته است افزایش 85 آن به حدود سهم 1397 سال

 

 
                  عمومی و مخارج مصرفی (منبع: اطلاعات بانک مرکزي) گذاريسرمایهمقایسه روند  .2 نمودار

                                                                                                                                                    
1. Choi & Devereux 
2. Gali & Monacelli 

3. George Perendia 
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ي مالی و بالاخص مخارج هاسیاستبعد از بیان اهمیت 

اهمیت است که به دلیل اینکه  داراياین مطلب  بیاندولت، 
 کردن پولی جمله از مختلف طرق به مالی گذاريسیاست
 دولتی در بانکهاي براي تکلیف دستوري تعیین بودجه، کسري

 پولی سیاست قادر است اجراي ،دولت عمرانی هايطرح قالب
 مالی هاياتخاذ سیاست سازد، نابسامانی دستخوش را مندقاعده

 بانک استقلال دادن قرار شعاع تحت با سو یک از نامناسب
 براي پولی ابزارهاي از در استفاده مرکزي بانک توانایی مرکزي،
 اقتصادي رشد تحقق و تورم کنترل ماننداهدافی به دستیابی
 اتخاذ طریق از دیگر سوي از و سازدمختل می را مطلوب

 با همسو رفتاري منجر به مصلحتی و مقطعی تصمیمات
رو در ادامه به ارتباط  د. از اینشومی اقتصادي هايچرخه

بررسی قواعد پولی در این زمینه سیاست پولی و مالی و 
 پردازیم.می

 
 هماهنگی سیاستگذاري مالی و پولی-2

هماهنگی سیاستهاي پولی و مالی را ) 2013( 1سهویک
د که در آن هر دوي سیاستهاي پولی و مالی کنحالتی تعریف می

شامل نشانیابی یک مشکل اقتصادي خاص باشند. در واقع 
هماهنگی سیاستهاي پولی و مالی بدان معنا نیست که ابزارهاي 
پولی و مالی هم زمان به کار گرفته شود، بلکه هدف آن است 
که چگونه این ابزارهاي سیاستی را جهت دست یابی به 

(توکلیان،  کرددف و مطلوب کنترل و هدایت متغیرهاي ه
 .)1398پور، و محسن طاهرپور

هماهنگی سیاستگذاري مالی و پولی پیش نیاز اصلی ثبات 
اف بر این، اهد افزون. استاقتصاد کلان و رشد اقتصادي پایدار 

توسعه اجتماعی و اقتصادي پیشرو عملاً تنها از طریق اعمال 
ند. در بلندمدت دست یافتنی هست یکپارچه مقررات مالی یا پولی

طولانی، تسلط مالی یا پول گرایی مبناي  کمابیشدر یک دوره 
سیاست توسعه در اقتصادهاي پیشرفته بوده است ولی 

هاي عملی، معقول بودن همگرایی این مفاهیم علمی را تجربه
در تعامل نزدیک بین سیاست مالی و پولی، به ویژه در شرایط 

ه منجر ب هاسیاستاند. انسجام ناکافی این دهکررکود تأیید 
داده و اقدامات  چشمگیريپیامدهاي اقتصادي مخرب 

ناهماهنگ مالی و مقررات پولی ، کارایی سیاست مالی عمومی 
ي هاسیاسترو ضروري است که این  از این .دهدمیرا کاهش 

پیچیده را به طور هماهنگ و با تجزیه و تحلیل روابط علّی 
 .)2021و همکاران، 2ط به کار ببریم (چاگونومرتب

                                                                                                                                                    
1. Šehović 
2. Chugunov 

 هم اقتصاد، حقیقی بخش و پولی بخش میان ارتباط بررسی
 از توسعه در حال در کشورهاي هم و توسعه یافته در کشورهاي

توسعه  . درکشورهاياستاهمیت نزد پژوهشگران  داراي موضوعات
 بروز از پس بخش حقیقی اقتصاد عمیق در تجربه رکودهاي یافته،

بانکداري  بحران ،1987جهانی بازار سقوط هایی مانند بحران بحران
و مشکلات  مالی بازارهاي شکست در ژاپن سوئد و تجربه

در نهایت  دهه نود و در اعتباري رونق از پس آسیایی کشورهاي
 میلادي 2008 عمیق رکود به اعتباري هايبخش بحران در تبدیل
 .)1400کاکاوندي،( کرد اشاره

بر بخش پولی  مستقیم  پولی تأثیر يهاسیاستاز آنجایی که 
 و بر بازارکالاها صورت مستقیم به مالی يهاسیاست و اقتصاد
 یک کنترل تحت سیاست دو هر که زمانی گذارند، تامی اثر خدمات

 رسیدن براي سیاست دو از ترکیب مناسب و باشد گذار سیاست مقام
 اماآید. به وجود نمی مشکلی شود، استفاده کلان اقتصاد اهداف به

 و که اهداف جداگانه مقام دو توسط هاسیاستاین  به طور معمول،
گرفته گیرند،  به کار می را حتی متعارض متفاوت و گاه ابزارهاي

 ضرورتی ایران اقتصاد اقتصادهایی مانند در موضوع، ند. اینشومی
 شدید وابستگی کنار در سیاست مالی که سلطه دوچندان دارد. چرا

ي هاسیاست اهداف تداخل بر دیگري نفت، عامل به ایران اقتصاد
 به توجه از عدم ناشی اثرات سوء و کندمی ایجاد مالی و پولی

(جعفري  کندمی چندین برابر را مالی و پولی يهاسیاستهماهنگی 
 .)1401لیلاب و همکاران، 

تر به واکاوي دقیق در ادامه به منظور بررسی بیشتر
 پردازیم.ي پولی در آن میهاسیاست

 
 سیاستگذاري پولی مبتنی بر قاعده و صلاحدید -3

به منظور ورود به بحث لازم است در ابتدا سیاست پولی را 
یم. سیاست پولی استنباطی کلی از ظرفیت ها، توان و کنتعریف 

اثرگذاري آن گذار و نحوه اعمال آن سیاست و ابزارهاي سیاست
بر اقتصاد است. بنابراین سیاستی داراي مشروعیت است که 

 .)1994، 3شرایط اقتصادي کشور را بهبود ببخشد (کروکت
ه به ک دهدمیهاي صورت گرفته در اقتصاد پولی نشان بررسی
 ل به قواعدئقا حدي طیف دو نظریات این حوزه در کلی صورت

 شدند. با این وجود،یم میتقس 4ي صلاحدیديهاسیاست و پولی
 بحث استفاده مقابل صلاحدید، موضوع قواعد در به جاي امروزه

 ترینمناسب به عنوان صلاحدید از با درجاتی پولی قواعد از
تر، به عبارت دقیق ،شودمی مطرح گذاري پولی سیاست راهکار
 اختیار در را صلاحدید از مناسبی درجات که قاعده اي انتخاب

3. Crockett 
4. Discretion Policy 
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 صلاحدیدي از قدرت لزوم صورت در تا داده پولی قرارمقامات 
 .)2017  ،1گلنسر (ندکن استفاده نیز خود

در ادبیات اقتصاد پولی، نظرات چندانی در خصوص کارایی 
سیاست پولی مطرح شده است. در این حوزه بعد از جنگ جهانی 
دوم، مباحث گسترده و عمیقی در باب روش مناسب 

و روش صلاحدیدي  2استفاده از قاعده سیاستگذاري میان پیروان
)، 1960توان به فریدمن(ها میترین آنرخ داده است که از مطرح

) و ... اشاره کرد. 2003(3) و برنانکه1993)، تیلور(1990فیشر(
بر قاعده باور دارند که اجراي  استوارحمایت کنندگان روش 

سیاست پولی مبتنی بر قاعده اي مشخص، اشتباهات را کاهش 
. مطابق تفسیر سنتی دهدمیو شفافیت فرآیندها را افزایش 

ادبیات کلاسیک، قاعده عبارت است از یک نرخ رشد ثابت حجم 
هاي صلاحدیدي ). از دید آنان سیاست1960پول(فریدمن، 

تی اقتصاد کلان، موجب تورش هاي تورمی و ثبابر بیافزون 
رد د. در مقابل رویکشوگري سیاسی میفراهم شدن زمینه لابی

گذاري پولی بر این باور است که صلاحدیدي در سیاست
ي مبتنی بر یک قاعده ثابت و ساده، جوابگوي هاسیاست

ها و شرایط بحرانی به وجود آمده نیست. روش شوك
میلادي در بسیاري از  70و  60 هايصلاحدیدي در دهه

کشورها از جمله آمریکا و برخی کشورهاي اروپایی، نظریه غالب 
بوده است. این نگرش که متعهد به رعایت روند تغییرات قیمت 

مال از طریق اع بیشترو یا کنترل تورم در محدوده خاصی نبوده، 
 ت.پذیرفتغییرات در کلیت هاي پولی و نرخ بهره صورت می

هاي ش متوسط نرخ تورم و عدم ثبات اقتصادي در سالافزای
ت. داشته اس بالاناموفق بودن رویکرد  نشانگرمیلادي 70دهه 

 ي مبتنی برهاسیاستاین موضوع موجب آن شد که طرفداران 
ط ي غیرمنضبهاسیاستقاعده علت نخست این نابسامانی را 

از  الهامپولی اعلام کنند و در پی اصلاحات نظریات پولی با 
مکتب کلاسیک هاي جدید برآیند. در این دوره اگوهاي متعددي 

که در تلاش بودند تا افزایش تورم به وجود آمده را  شدمطرح 
لگوهاي ها، اتبیین کنند که اثربخش ترین و گسترده ترین آن

) و بارو و 1977(4مرسوم به ناسازگاري زمانی کیدلند و پرسکات
از ناسازگاري زمانی آن است که ) بود. منظور 1983گوردون(
د، در شدنیی که در دوره قبل بهینه فرض میهاسیاستچگونه 

ها ند و ناگزیر به جایگزینی آنشدگذر زمان بهینه محسوب نمی
هستیم. این موضوع موجب عدول سیاستگذار از سیاست خود، و 

 .)2003د(دنیس، شوهاي تورمی میدر نتیجه تورش

                                                                                                                                                    
1. Glasner 
2. Rule 
3. Bernanke 
4. Kydland and Prescott 
5. optimal 

و بارو و  )1977کیدلند و پرسکات(با توجه به نظرات 
یا از پیش  5)، یک قاعده سیاستی به عنوان بهینه1983گوردون (

در نظر گرفته شده، در حالی که انحراف از آن را  6متعهد شده
که به عنوان راه حل  7نشان دهنده سیاست صلاحدیدي

دند. به بیان کرمیمنظور شد، نامیده می 9نگریا کوته 8ناسازگار
اگرچه اخیرا در ادبیات، اصطلاح صلاحدید قاعده خاصی  دیگر،

گیرد، در ابتدا به عنوان انحراف از جزء فرض میرا پیش
هاي نظري توضیحی براي در حالی که پیشرفت سیستماتیک 

، در کارهاي تجربی، دهندمیارائه  هاسیاستتفکیک این 
اغلب  دعنوان قاعده یا صلاحدیهاي اجرا شده بهتفکیک سیاست

دشوار است، زیرا حتی اگر سیاستگذار به شدت مقید به اجراي 
قاعده باشد، حذف کامل صلاحدید با توجه به ماهیت رفتاري 

هاي ادراك شده براي سوءاستفاده مقام پولی که ناشی از انگیزه
طلبانه از موقعیت ممتاز خود است، کاري بس دشوار است فرصت

 .)2021یگوریان، ؛ اوهانیان و گر2021(گلاسنر، 
نشان از رابطه ضعیف آماري  هاپژوهشدر ادامه بعد از آنکه 

بین حجم پول و شبه پول و اهداف در نظر گرفته شده 
سیاستگذاران داشت، اقتصاددانان حوزه پولی به این نتیجه 

 ي قاعده محور، باید ازهاسیاسترسیدند که ضمن بازگشت به 
وان قاعده تند. بر این مبنا، میکنتفسیر کلاسیک از قاعده عبور 

را چارچوبی براي واکنش سیاستگذاران پولی به شرایط به وجود 
آمده تعریف کرد. در این تفسیر، ابزار سیاست برخلاف قبل، 

 درون زاست. 
، نظریه پردازان اقتصاد پولی به این  1980از اواخر دهه 

ن نیست. آاجماع رسیدند که تلقی از قاعده لزوماً تفسیر کلاسیک 
قاعده سیاستی را قالبی براي واکنش  توانمیبر این، اساس 

، 10سیاستگذار به شرایط پیش آمده تعریف کرد. از دیدگاه تیلور
اي است که شرایطی را که تحت  قاعده سیاست پولی برنامه«

آن سیاست گذار پولی می بایست اهداف میانی سیاست پولی را 
 . قاعدهکندمیام تر مشخص تغییر دهد، به روشنی هر چه تم

بازخوردي لزوماً یک فرمول ثابت نیست و استنباط سیاستگذار 
 .»نندکاین قاعده را تا حدي منعطف  تواندمیاز شرایط اقتصادي 

) یک قاعده به اصطلاح 1993مقاله اصلی توسط تیلور (
که طبق آن نرخ بهره کوتاه مدت باید  کندمیساده را پیشنهاد 

با یک و نیم برابر نرخ تورم به اضافه یک دوم برابر شکاف برابر 
اي تولید به اضافه یک باشد و این به نقطه شروع ادبیات گسترده

که مستقیم یا غیرمستقیم بر این قاعده استوار  شودمیتبدیل 

6. precommitted 
7. discretionary 
8. inconsistent 
9. shortsighted 
10. Taylor 
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فدرال رزرو در  بتازگیهاي علمی، بر جذابیت افزوناست. 
ه قانون تیلور اشاره و گزارش هاي سیاست پولی سالانه خود ب

ت (هیئ کندمیاصول کلیدي سیاست پولی خوب را فهرست 
بر اساس این فهرست،  و ...). 2018، 2017حکام فدرال رزرو، 

زمانی که «اشد، پذیر ببینی و تطبیقسیاست پولی باید قابل پیش
تورم کمتر از حد مطلوب باشد و اشتغال کمتر از حداکثر سطح 

راي تثبیت تورم، نرخ سیاست باید در پاسخ به باشد. ب» پایدار
این  .افزایش یا کاهش مداوم تورم بیش از یک برابر تعدیل شود

به  و در موارد زیر شودمیمشخصه به عنوان اصل تیلور شناخته 
 .شودمیمرکزیت تبدیل 

کنند که قانون تیلور در  هاي فراوان تصدیق می بررسی
هاي گیرينظم براي تصمیمهاي گذشته به طور مطول دهه

به طور مثال رئیس  گذاري مورد استفاده قرار گرفته است.سیاست
 »ندبیاین قواعد را مفید می«که  کندمیوقت فدرال رزرو اعلام 

در کنار آن، کماکان مباحثات شدیدي نیز در  ).2018، 1(پاول
مورد سیاست پولی مبتنی بر قاعده در مقابل سیاست پولی 
صلاحدیدي با مرکزیت قاعده تیلور وجود دارد. در این زمینه، 

) نکات و 2022( 3) و دلاس و تاولاس2018( 2میشکین
کنند، در توضیحات جامعی را در مورد هر دو دیدگاه ارائه می

هایی که اقتصاد که زمان کندمی) استدلال 2021حالی که تیلور (
 ود بزرگ متعاقب آندچار آشفتگی است (مانند بحران مالی، رک

 بینی پذیر بودنبایست به منظور پیشمی گیري اخیر)و همه
 با توجه به واکنش د.کناقتصاد از انحرافات از قاعده جلوگیري 
 دهندمی) نشان 2021( 4فدرال رزرو به این رکودها، سیمز و وو

که چگونه یک قانون ساده تیلور ورودي مفیدي براي ارزیابی 
اي پولی غیرمتعارف است. در حالی که به خاطر هاثرات سیاست

شفافیت و پاسخگویی بیشتر سیاست پولی، سکتی و شون 
) خواستار توصیف بهتر قواعد سیاست و 2019(5هولتز

) 2021، 2016به طور کلی، تیلور (. عملکردهاي واکنش هستند
انگیزه استفاده از قانون تیلور را براي مقایسه هاي  روشنبه طور 
 .کندمیدر طول زمان و در بین کشورها ایجاد  تاریخی

)، درك سیاستگذار از 1993به طور خلاصه از نظر تیلور(
موجب انعطاف قاعده شود. در این  تواندمیشرایط اقتصادي 

 شودیمرویکرد خط کشی دقیق بین قاعده و صلاحدید برداشته 
مفهوم ) این 2003ها کار ساده اي نیست. برنانکه(و تفکیک آن

 نامد. در اینجا اگرچه سیاستگذارجدید را استصواب مقید شده می
در واکنش به شرایط متفاوت آزاد است، اما متعهد به کنترل تورم 

 .استدر سطح پایین 
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هاي مرکزي اگرچه تجربه نشان داده است که در عمل بانک
خود را به یک قاعده ابزاري براي اعمال سیاست پولی متعهد 

تیلور  قاعده ولی استفاده از قواعد سیاست پولی به ویژهکنند نمی
ي در هاي مرکزبراي ارزیابی و توصیف عملکرد سیاستی بانک

کشورهاي پیشرفته اقتصادي در دو دهه اخیر به سرعت رشد و 
گسترش یافته و به طور مکرر توسط مقامات پولی مورد استفاده 

صورت گرفته  بررسی هاي این موضوع باوجودقرار گرفته است. 
از قاعده پولی  مرکزي آن است که بانک نشانگردر اقتصاد ایران 

ي پولی داراي شکل هاسیاستده و کرن پیرويخاصی 
نوع اهداف  .)1396(بیات، بهرامی و محمدي،  است صلاحدیدي

سیاستی و اولویت بندي اهداف آثار زیادي بر مکانیسم اجراي 
سیاست پولی دارد. بانک مرکزي ایران اهداف چندگانه دارد و به 
عبارت دیگر یک هدف معین به طور مستمر از اولویتهاي 
سیاستی بانک مرکزي نبوده است. بنابراین پرداختن به این 

رخ هاي تورم دو رقمی را ا نهمساله در اقتصاد ایران که سال
 اهمیت باشد. داراي تواندمیده است تجربه نکر

نرخ  کننده قوانینهاي تثبیتادبیات جدید کینزي ویژگی
سازي هاي بهینهدر چارچوب مدلبیشتر بهره نوع تیلور را 

هاي در این پژوهش آثار تکانه .دهدمیپیچیده مورد بحث قرار 
 کنیم. در مدلمدل بررسی و مقایسه میمخارج بر اقتصاد را دو 

که سال هاي متمادي به عنوان قاعده اصلی  تیلور اول قاعده
 ،دشگذاري در کشورهاي پیشرفته استفاده میسیاست

 شده مدل پولی وارد قاعده سیاست به عنوان و شده سازيشبیه
آثار در مقام مقایسه عملکردي  درك بهتر براي است. همچنین

بانک مرکزي  وارده و از آنجایی که يهاتکانه با روبرویی در
در مدل دوم فرض  ،کندمعمولا از قاعده خاصی پیروي نمی ایران

 د.شوکنیم که سیاست پولی به صورت صلاحدیدي اعمال میمی
 

 مطالعات تجربی 
مخارج تحت  انواع آثار بررسی این مقاله در که آنجا از

این بخش با توجه  در است، مدنظر ي پولی متفاوتهاسیاست
. اند، دو گروه مطالعه مورد بررسی قرار گرفتهپژوهشبه هدف 

 هاي مالی پرداخته و مطالعاتیبه تاثیر شوك تنهامطالعاتی که 
ز ي پولی را نیهاسیاستبر این موضوع به هر نحوي،  افزونکه 

 رهیافتی با یا و یادشده مدل قالب در که اند.مدنظر قرارداده
موضوع را مورد بررسی قرار داده اند. پس از بررسی این  فاوت،مت

بندي و شکاف تحقیقاتی در این زمینه اشاره مطالعات به جمع
 .دشومی

4. Sims and Wu 
5. Cecchetti and Schoenholtz 
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 مطالعات در زمینه مخارج دولت-1
در ایران و سایر کشورها مطالعات متعددي در زمینه بررسی آثار 

 از هموارهي مالی بر متغیرهاي کلان اقتصادي که هاسیاست
است، انجام شده است.  بوده اقتصاد بحث برانگیز موضوعات

 آثار مثبت، مختلف، فروض اساس بر صورت پذیرفتههاي پژوهش
که در ادامه از  اندکردهگزارش  خصوص این در را خنثی حتی و منفی

 میان آنها براي نمونه چند مقاله خارجی و داخلی ارائه شده است. 
 

 خارجی در زمینه مخارج دولتمطالعات  -2
 تفکیک مخارج یک از هر آثار )2020(1جیانگ، لی و کانگ

کشورهاي سازمان  در و تولید سرانه درآمد بر را ،هادولت شده
 است آن بیانگر  . نتایجاندکرده همکاري و توسعه اقتصادي بررسی

 توانند رشدمی خوبی به توسعه وپژوهش  مخارج که افزایش
) با استفاده از 2018(2کوترا و ساکاي .افزایش دهند را اقتصادي

ي هاانهتکالگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی به بررسی تاثیر 
نگامی همخارج دولت بر اقتصاد ژاپن پرداختند. بر اساس نتایج آنان 

که مخارج اضافی دولت با استفاده از افزایش نرخ مالیات بر مصرف 
دولت هم در کوتاه مدت  گذاريسرمایهرج ، مخاشودمیتامین مالی 

 .اندداشتهو هم در بلندمدت اثرات مثبتی بر اقتصاد 
با مطالعه تأثیر ابزارهاي  )2018( 3چاگونو و پاسیچنی

سیاست مالی بر رشد اقتصادي و توسعه اجتماعی، دریافتند که 
هاي مالی انبساطی مبتنی بر کاهش درآمدهاي دولت و تعدیل

، ها بود. دوژویستمخارج مؤثرتر از افزایش هزینهافزایش 
 علیت آزمونهاي با استفاده از )2018(4و لیوچایتین سیملیت

 خنثی در ارتباط منفی و مثبت، رابطه نوع سه که هر دادند نشان
 اروپا مشاهد در اتحادیه اقتصادي رشد و مخارج دولت بین
کشورهاي  در دولتها مخارج پرتفوي توان از تنوع. میشودمی

مطالعه شده به عنوان یکی از دلایل اصلی این موضوع نام برد. 
تعادل  با استفاده از الگوي) 2017( 5باترایی و ترزسیاکیویز
ي هاتکانهبه بررسی اثرات اقتصاد کلان  عمومی پویاي تصادفی

داد که  هاي آنها نشانسیاست مالی در انگلستان پرداختند. یافته
اي دولت در کوتاه مدت ارج مصرف و سرمایهي مخهاتکانه

 بزرگ ترین تأثیر را بر تولید ناخالص داخلی دارند. 
نشان داد که مخارج دولت به طور  )2017( 6سیمیونسکو

کلی با نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی رابطه دارد، اما تأثیر 
هاي مالی در سطح کلان بستگی هاي سیاستآنها به ویژگی

  که داد نشان ) در پژوهشی2016(7و در نهایت بوسنجاك .دارد

                                                                                                                                                    
1. Jeong, Lee& Kang 
2. Kotera & Sakai 
3. Chugunov and Pasichnyi 
4. Dudzevičiūtė, Šimelytė & Liučvaitienė. 

 اقتصادي رشد بر مثبت تأثیر دولت مخارج هاي منفی شوك
 و مصرف کاهش با مثبت اثرات طوري که، این دارد. به
 .است مدت همراه کوتاه در گذاريسرمایه

 
 مطالعات داخلی در زمینه مخارج دولت -3

خصوص تاثیرات مخارج در ایران نیز مطالعات مختلفی در 
ا هدولت بر اقتصاد انجام شده است که در ادامه به برخی از آن

 د.شواشاره می
 نشان DSGE الگوي چارچوب ) در1393سعیدپور ( و حیدري

کوتاه  در تولید افزایش باعث دولت مخارج افزایش شوك دادند که
تقی پور  و مطالعه منظور .شودمی بلندمدت در تورم و افزایش مدت

 حقیقی اقتصاد بخش مالی، که شوك هاي است آن نشانگر) 1394(
 تواندمی وقفه با دولت ايسرمایه مخارج و دهکرتحریک  را

محرم  و حقیقت .کند را تحریک خصوصی بخش گذاريسرمایه
 گسترده هايوقفه با توضیح خود الگوي ) بااستفاده 1395جودي (

که در  پرداخته و نشان دادند تولید بر دولت مخارج شوك بررسی به
 معنادار داخلی ناخالص تولید بر دولت جاري مخارج  شوك که حالی

 و معنادار مثبت تأثیر داراي یک وقفه، با دولتی مخارج شوك نیست،
 .است داخلی ناخالص تولید بر

با استفاده از  )1395معبودي ( و فطرس پژوهش نتایج
 دولت، مخارج مثبت شوكآن است که  نشانگرDSGE الگوي
 و داده افزایش را اقتصاد کل تقاضاي دولت، مخارج بر افزون
 افزایش تورم نیز و داخلی ناخالص تولید کوتاه مدت، آن درپیرو 
 ) نشان1396( دلفان و خیابانی مطالعه نتایج مقابل یابد، درمی
 رشد امکان دولت، مخارج مصرفی مثبت شوك که دهدمی

 فراهم را تولید و ، موجودي سرمایهگذاريسرمایه پویاي
 ) به بررسی اثرات1397گاوگانی و همکاران ( رئیسی .کندمین

 ایران پرداختند. بر اقتصاد مالی سیاست تکانه هاي نامتقارن
 منفی و مثبت تکانه هاي که دهدآنان نشان می پژوهش نتایج

 اقتصادي متغیرهاي کلان بر نامتقارن اثرات داراي دولت مخارج
 و سرمایه گذاري مصرف، بر دولت، مخارج هستند. تکانه منفی

اثر کاهنده،  داراي کل تولید همچنین و خصوصی بخش تولید
 مثبت تکانه به نسبت بزرگتر، و پایدارتر شدیدتر، به میزانی

و موقتی  کوچکتر اما فزاینده، اثر داراي که بوده دولت مخارج
) نیز با طراحی یک مدل 1397است. مهدیزاده و همکاران(

DSGE مخارج مصرفی فزاینده ضریب که نشان دادند 
 واقع است. در ايسرمایه مخارج از ضریب فزاینده کوچکتر

5. Bhattaraia & Trzeciakiewiczb 
6. Simionescu 
7. Qazizada and Stockhammer 
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 تولید ملی بر افزایش مصرفی مخارج از بیشتر ايسرمایه مخارج
پژوهش در ) 1397است. جعفري صمیمی و همکاران( تأثیرگذار

 به منجر دولت جاري خود نشان دادند که افزایش مخارج
 به دولت مصرفی افزایش مخارج چراکه ،شودمی تولید افزایش
 که است خدمات و کالاها براي تقاضاي دولت افزایش معناي

 . همچنین،کندمی مواجه افزایش با را اقتصاد تقاضاي کل
 را کل مصرف اینکه بر افزون عمومی، گذاريسرمایه افزایش
 شودمی تولید افزایش به منجر زمانی وقفۀ ، بادهدمی افزایش

 یابد.می ادامه طولانی براي دوره اي که
 و در پژوهش افشون DSGE الگوي سازيشبیه نتایج
مخارج  يهاتکانه آثار ) به منظور بررسی1398( همکاران
متوازن،  بودجه قاعده اقتصادي تحت کلان متغیرهاي بر عمومی
 مخارج مصرفی افزایش مدت کوتاه در که آن است نشانگر

 ولی است اشتغال و سطح تولید افزایش براي راهکار بهترین
اولویت  پرداختهاي انتقالی تورم و بدهی سطح کنترل براي

 نیز در پژوهش خود )1397( همکاران و دارد. اشرفی  بیشتري
 ايسرمایه و مصرفی مخارجمثبت  که شوك گرفتند نتیجه
 ایران در اقتصاد مصرف کاهش و تولید افزایش موجب دولت
 ) تأثیر1399( خلیل زاده، حیدري و بشیريشد. در نهایت  خواهد
 در اقتصادي رشد بر پولی هايسیاست لحاظ با دولت مخارج

 اند.هدکرقالب یک مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی بررسی 
 دولت مخارج که دهد می نشان پژوهش از بدست آمده نتایج

 داراي تأثیر سرمایه و کار نیروي تولید، عوامل کنار سایر در
در  اقتصادي رشد و داخلی ناخالص تولید بر دار و معنی مثبت
موجب  دولت عمرانی مخارج در افزایش هرگونه .است ایران

 .شودتورم می افزایش مخارج کل و باعث گشته و تولید تحریک
 

 در زمینه مخارج دولت مطالعات برجسته نکات .1 جدول
 نتایج مرتبط هدف و سال پژوهش پژوهشگران

 و تولید سرانه درآمد دولت بر شده تفکیک مخارج یک از هر بررسی آثار )2020جیانگ، لی و کانگ (
 اقتصاديکشورهاي سازمان همکاري و توسعه  در

 اقتصادي رشد تواندمی خوبی به توسعه در دولت وپژوهش  مخارج افزایش
 .افزایش دهند را

 ي مخارج دولت بر اقتصاد ژاپنهاتکانهبررسی تاثیر  )2018کوترا و ساکاي (
هنگامی که مخارج اضافی دولت با استفاده از افزایش نرخ مالیات بر مصرف 

دولت هم در کوتاه مدت و هم در  گذاريسرمایه، مخارج شودمیتامین مالی 
 .اندداشتهبلندمدت اثرات مثبتی بر اقتصاد 

سیاست مالی مبتنی بر کاهش درآمدهاي دولت و افزایش مخارج مؤثرتر از  تأثیر ابزارهاي سیاست مالی بر رشد اقتصادي و توسعه اجتماعی )2018چاگونو و پاسیچنی (
 باشد.میها افزایش هزینه

 رشد و مخارج دولت بین خنثی در ارتباط منفی و مثبت، رابطه نوع سه هر اروپا در اتحادیه اقتصادي رشد و مخارج دولت رابطه )2018و لیوچایتین ( ، سیملیتدوژویست
 .شودمی اروپا مشاهد در اتحادیه اقتصادي

اي دولت در کوتاه مدت بزرگ ترین ي مخارج مصرف و سرمایههاتکانه ي سیاست مالی در انگلستانهاتکانهبررسی اثرات اقتصاد کلان  )2017باترایی و ترزسیاکیویز (
 تأثیر را بر تولید ناخالص داخلی دارند.

 مخارج دولت با نرخ رشد تولید ناخالص داخلیرابطه  )2017سیمیونسکو (
واقعی رابطه مخارج دولت به طور کلی با نرخ رشد تولید ناخالص داخلی 

هاي مالی در سطح کلان بستگی هاي سیاستدارد، اما تأثیر آنها به ویژگی
 .دارد

 اقتصادي رشد بر دولت هاي مخارج شوك تأثیر )2016بوسنجاك (
طوري  دارد. به اقتصادي رشد بر مثبت تأثیر دولت مخارج هاي منفی شوك

مدت  کوتاه در گذاريسرمایه و مصرف کاهش با مثبت اثرات که، این
 .است همراه

 اقتصادي رشد بر پولی هاي سیاست لحاظ با دولت مخارج تأثیر )1399( خلیل زاده، حیدري و بشیري

 داراي تأثیر سرمایه و کار نیروي تولید، عوامل کنار سایر در دولت مخارج
 .است در ایران اقتصادي رشد و داخلی ناخالص تولید بر دار و معنی مثبت

 گشته و تولید موجب تحریک دولت عمرانی مخارج در افزایش هرگونه
 گردد.تورم می افزایش مخارج کل و باعث

 و تولید افزایش موجب دولت ايسرمایه و مصرفی مثبت مخارج شوك بررسی اثر مخارج دولت بر رفاه در ایران )1397( همکاران و اشرفی 
 شد. خواهد ایران در اقتصاد مصرف کاهش

اقتصادي  کلان متغیرهاي بر مخارج عمومی يهاتکانه آثار بررسی )1398( همکاران و افشون
 متوازن بودجه قاعده تحت

سطح  افزایش براي راهکار بهترین مخارج مصرفی افزایش مدت کوتاه در
پرداختهاي  تورم و بدهی سطح کنترل براي ولی است اشتغال و تولید

 دارد. اولویت بیشتري انتقالی

 تأثیر سیاست مالی بر متغیرهاي کلان اقتصادي )1397صمیمی و همکاران(جعفري 

افزایش  چراکه ،شودمی تولید افزایش به منجر دولت جاري افزایش مخارج
 و کالاها براي تقاضاي دولت افزایش معناي به دولت مصرفی مخارج

 . همچنین،کندمی مواجه افزایش با را اقتصاد تقاضاي کل که است خدمات
 افزایش را کل مصرف اینکه بر علاوه عمومی، گذاريسرمایه افزایش

 براي دوره اي که شودمی تولید افزایش به منجر زمانی وقفۀ ، بادهدمی
 یابد.می ادامه طولانی

برآورد ضریب فزاینده مالی در ایران با تاکید بر نحوه خرج کرد  )1397همکاران( و مهدیزاده
 درآمدهاي نفتی

 ايسرمایه مخارج از ضریب فزاینده کوچکتر مخارج مصرفی فزاینده ضریب
تولید  بر افزایش مصرفی مخارج از بیشتر ايسرمایه مخارج واقع است. در

 است تأثیرگذار ملی

 ایران بر اقتصاد مالی سیاست تکانه هاي نامتقارن بررسی اثرات )1397گاوگانی و همکاران ( رئیسی
متغیرهاي  بر نامتقارن اثرات داراي دولت مخارج منفی و مثبت تکانه هاي

سرمایه  مصرف، بر دولت، مخارج هستند. تکانه منفی اقتصادي کلان
اثر کاهنده، به  داراي کل تولید همچنین و خصوصی بخش تولید و گذاري
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 نتایج مرتبط هدف و سال پژوهش پژوهشگران
 بوده دولت مخارج مثبت تکانه به نسبت بزرگتر، و پایدارتر شدیدتر، میزانی

 و موقتی است. کوچکتر اما فزاینده، اثر داراي که

آثار تکانه مخارج مصرفی دولت بر متغیرهاي کلان بخش خصوصی در  )1396( دلفان و خیابانی
 ایران

، گذاريسرمایه پویاي رشد امکان دولت، مخارج مصرفی مثبت شوك
 کندمین فراهم را تولید و موجودي سرمایه

 ي پولی و مالی بر رشد اقتصادي و توزیع درآمد ایرانهاتکانهآثار  )1395معبودي ( و فطرس
 را اقتصاد کل تقاضاي دولت، مخارج بر علاوه دولت، مخارج مثبت شوك

 تورم نیز و داخلی ناخالص تولید کوتاه مدت، آن در تبع به و داده افزایش
 یابدمی افزایش

 تولید بر دولت مخارج شوك بررسی )1395محرم جودي ( و حقیقت
 معنادار داخلی ناخالص تولید بر دولت جاري مخارج  شوك که در حالی
 بر و معنادار مثبت تأثیر داراي یک وقفه، با دولتی مخارج شوك نیست،

 .است داخلی ناخالص تولید

 تحلیل شوك هاي پولی و بودجه در اقتصاد ایران )1394تقی پور ( و منظور
 مخارج و تحریک نموده را حقیقی اقتصاد بخش مالی، شوك هاي

 را تحریک خصوصی بخش گذاريسرمایه تواندمی وقفه با دولت ايسرمایه
 .کند

هاي سیاست مالی و ضرایب فزایندة مالی تجزیه و تحلیل تأثیر شوك )1393سعیدپور ( و حیدري
 اقتصاد ایران

 و افزایش کوتاه مدت در تولید افزایش باعث دولت مخارج افزایش شوك
 شودمی بلندمدت در تورم

 منبع: مطالعات انجام شده
 

مطالعات در حوزه بررسی همزمان سیاست مالی و پولی و 
 همچنین مقایسه سیاست پولی مبتنی بر قاعده و صلاحدید 

 مطالعات خارجی در حوزه بررسی همزمان سیاست مالی و پولی
تأثیر ه نحور بااي نخستین )بر1984( 1سلاواو جنت رسا

دي را قتصاي امالی بر متغیرهاو پولی ي متقابل سیاست ها
مند حمایت زسیاست پولی نیا، آنان بیان کردند که کردندمطرح 

در به تنهایی قابراي کنترل تورم بوده و هی سیاست مالی اهمرو 
دي از جنبه نظري و یات زنیست. تحولال آن به کنتر

شناسی بررسی همزمان سیاست مالی و پولی و همچنین روش
مقایسه سیاست پولی مبتنی بر قاعده و صلاحدید، از آن زمان 

 ست.ه امدد آجووبه تا حال 
) بحثی در مورد تحول قواعد در 2022دلاس و تاولاس(

ها در اند مطالعه آندهکرمقابل صلاحدید در سیاست پولی ارائه 
هاي قابل اي کلان اقتصادي و شکستههایی از بحراندوره

به شدت به نفع قواعد . نتایج توجه سیاست پولی انجام شد
ت امتمایل بوده و بر نقش حیاتی مدیریت موفقیت آمیز انتظار

 دند. کربراي برتري قواعد تاکید می
) به بررسی این موضوع پرداختند 2021(2چاگونو و همکاران

ولی باید بر افزایش رفاه ي مالی و پهاسیاستکه هماهنگی 
عمومی و حفظ ثبات بلندمدت اقتصاد کلان متمرکز شود. هدف 

گیري شناختی شکلآنها ارتقاي مبانی نظري و روش
 دار برايهاي اولویتهاي مالی و پولی و تعیین حوزهسیاست

بهبود هماهنگی آنها براي تضمین توسعه اقتصادي پایداربود. 
را پیشنهاد کردند که تأثیر  عملکردي-آنان مدل ساختاري

 .کندمیهاي مالی و پولی را بر تقاضاي کل برجسته سیاست
نتایج نشان داد مخارج دولت هیچ اثر مثبتی بر رشد سرانه تولید 

                                                                                                                                                    
1. Sargent and Wallace 
2. Chugunov et al. 
3. Waki 

 2018تا  1995اقتصاد نوظهور از سال  19ناخالص داخلی در 
ندارد. تأثیر مخارج عمومی بر رشد اقتصادي نیز به ترکیب 

در بلندمدت،  اختار مالی بستگی دارد. همچنینمخارج و س
سیاست پولی باید ترکیبی جامع از شرایط هدفگذاري تورم، 
استفاده تطبیقی از ابزارها براي دستیابی به اهداف میانی و نهایی 

 .را تضمین کند
) درجه بهینه صلاحدید پولی را 2018و همکاران( 3واکی

اساس اطلاعات  گیرد که بانک مرکزي برزمانی در نظر می
 کندمیاختصاصی خود در مورد وضعیت اقتصاد سیاست گذاري 

جامعه به دنبال به حداکثر رساندن رفاه  .و قادر به تعهد نیست
 هایی بر اقدامات بانک مرکزياجتماعی با اعمال محدودیت

 ها ودر طول زمان است و بانک مرکزي این محدودیت
منحنی فیلیپس کینزي جدید را به عنوان محدودیت در نظر 

درجه بهینه صلاحدید در طول زمان با شدت مشکل  گیرد. می
ناسازگاري زمانی متفاوت است و اگر چه زمانی که مشکل 
ناسازگاري زمانی بسیار شدید است، هیچ صلاحدیدي بهینه 
نیست، ولی این یک پدیده گذرا است و در نهایت مقداري 

 .شودمیصلاحدید اعطا ا
الگوي تعادل عمومی پویاي  نیز با برآورد )2018(4واسیلجو

 و هدفگذاري تورم که داد صربستان نشان داده هاي با تصادفی
 .دارند داده ها با را سازگاري بهترین صلاحدیدي سیاست مالی

) موضوع تاثیرگذاري 2017( 5فرانسیس، جکسنز و اویانگز 
سیاستهاي پولی و مالی ضد ادواري چقدر در سرعت بهبود پس از 
رکود را براي ایالات مختلف کشور آمریکا مورد بررسی قرار دادند و 
با استفاده از تخمین بیزین نشان دادندکه سیاست پولی انبساطی در 

د و ک کنها کمبه تحریک خروج از رکود ایالت تواندمیسطح ملی 

4. Vasiljev 
5. Francis, Jacksonz & Owyangx. 
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زمان بهبود را  تواندمیهمچنین، کاهش مالیات یا افزایش مخارج، 
) در مطالعه خود 2017( 1کاهش دهد. میشچنکو و همکاران

 ي پولی خاص وظیفه اصلیهاشرطاستدلال کردند که ایجاد پیش 
: ثبات عبارت بودند از هاشرطارتقاي توسعه اقتصادي است. این پیش

 تبار سیستم بانکی، تراز عمومی بودجه، سطح پاییناقتصاد کلان، اع
 .بدهی عمومی و تورم نسبتاً پایدار

 يهاسیاست) نشان داد که هماهنگی 2017( 2لاگوتین
مالی و پولی با جهت گیري ضد تورمی ذاتی آن باید رشد 
اقتصادي را تشویق کند. وي تاکید کرد تاثیرات اصلی 

وسانات پارامترهاي اصلی ي اقتصادي دولت باید نهاسیاست
اقتصادي رشد اقتصادي را کاهش دهد. بابکی، فرانتا و 

چهارچوب  در مالی سیاست آثار ارزیابی به )2016(3ریسانک
 چک آینده نگر در اقتصاد تیلور لحاظ قاعدة و تورم هدفگذاري

پرداخته اند و نشان دادند با شرایط در نظر گرفته شده ضریب 
 فزایندة برآوردي ضریب دولت کمتر از  مصرفی مخارج فزایندة
 دولت است. ايسرمایه مخارج
 

 مطالعات داخلی در حوزه بررسی همزمان سیاست مالی و پولی
نحوه  ،پژوهشگران داخلی نیز با استفاده از الگوهاي مختلف

اي اند. برمبندهکرهاي مالی و پولی را بررسی و رابطه سیاست
در خصوص  )1397و دیگران( هاي مطالعه جعفري لیلابیافته

تعامل سیاستهاي پولی و مالی در اقتصاد ایران، سیاست مالی 
رفتاري موافق چرخه دارد درحالی که براي سیاست پولی این 
موضوع صادق نیست. فرضیۀ سلطۀ سیاستگذار مالی بر پولی در 

د. همچنین شوایران در پژوهش آنان نیز مورد تأیید واقع می
آن است که در دوره مورد مطالعه بانک  انگرنشنتیجه مطالعه 

مرکزي بیش تر بر تثبیت تورم و دولت بر تثبیت هم زمان تولید 
) ضمن بر شمردن عوامل 1396و تورم متمرکز بوده اند. اشرفی(

که  دکنمیي اقتصادي، بیان هاسیاستموثر بر تاثیرگذاري 

 که است عناصري از مالی یکی و پولی سیاست همگامی میزان
سازد.  دستخوش تغییر را اثرگذاري سیاست میزان تواندمی

 سیاستهاي اتخاذ در مالی و پولی مقامات چقدر هر است بدیهی
 مالی سیاست باشند ضریب فزاینده داشته اتفاق نظر همسان

 بزرگتر پولی، سیاست اتخاذ به بسته و موقت به صورت تواندمی
 .کوچکتر شود یا

در مطالعه خود به  بررسی ) 1397و عرفانی(صالحیان بهروز 
سیاستهاي پولی و مالی در اقتصاد ایران پرداخته و با طراحی 

در نظر گرفتن قاعده مک کالم نشان دادند و باز  DSGEالگوي 
مدت قابلیت اثرگذاري را در  دو سیاست در کوتاه که این

 تاثیر )1397متغیرهاي حقیقی دارند. اسکندري و همکاران(
 یک ایران در کلان بر متغیرهاي اقتصاد هاي پولی و مالینهتکا

مورد ازیابی قرار دادند. نتایج  اصطکاك مالی وجود با مدل
 که عکس العمل دهدمی مدل نشان سازيشبیه از حاصل

 وجود است اما با نظرات مطابق یادشده يهاتکانه به متغیرها
 اثرات تقاضا سمت يهاتکانه شودمیسبب  مالی اصطکاك

داشته باشند. برومند و  کلان بر متغیرهاي طولانی تري و بیشتر
 تورم قاعده که دهدمی در پژوهشی نشان) 1398همکاران(

 تولید و هم در هم ثبات ایجاد براي پولی قاعده بهترین هسته،
 راه بهترین قاعده این رسد می . همچنین به نظراست تورم در

) 1398سعادت مهر و غفاري ( .اجتماعی است رفاه بهبود براي
و  پولی يهاسیاست اثرگذاري مقایسه اي نیز ضمن بررسی

 مخارج افزایش که شوك ایران نشان دادند اقتصاد بر مالی
 گذاريسرمایه اما داده را افزایش تورم و تولید، اشتغال دولتی،

 باعث پول، حجم افزایش و شوك دهدمی کاهش را خصوصی
 تورم افزایش در کنار اشتغال و گذاريتولید، سرمایه یشافزا
 اثر گذاري شدت که است آن نشانگرهمچنین نتایج  .شودمی

 از شوك کمتر آن، ماندگاري و همچنین پول حجم شوك
  .دولتی است مخارج

 
مطالعات انجام شده در حوزه تحلیل همزمان سیاست مالی و پولی و همچنین مقایسه سیاست پولی مبتنی بر  نکات برجسته. 2 جدول

 قاعده و صلاحدید 
 نتایج مرتبط هدف و سال پژوهش پژوهشگران

به شدت به نفع قواعد متمایل بوده و بر نقش حیاتی مدیریت موفقیت آمیز  نتایج بررسی تحول قواعد در مقابل صلاحدید در سیاست پولی )2022دلاس و تاولاس(
 نمودند.انتظارات براي برتري قواعد تاکید می

 )2021چاگونو و همکاران (
مالی  هايگیري سیاستشناختی شکلارتقاي مبانی نظري و روش

دار براي بهبود هماهنگی آنها هاي اولویتو پولی و تعیین حوزه
 تضمین توسعه اقتصادي پایداربراي 

در بلندمدت، سیاست پولی باید ترکیبی جامع از شرایط هدفگذاري تورم، استفاده 
 .تطبیقی از ابزارهاي مالی براي دستیابی به اهداف میانی و نهایی را تضمین کند

 با شدت مشکل ناسازگاري زمانی متفاوت است.درجه بهینه صلاحدید در طول زمان  بررسی درجه بهینه صلاحدید پولی )2018واکی و همکاران(

                                                                                                                                                    
1. Mishchenko et al. 
2. Lahutin 

3. Babecký, Franta and Ryšánek. 
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 نتایج مرتبط هدف و سال پژوهش پژوهشگران

 .دارند داده ها با را سازگاري بهترین صلاحدیدي سیاست مالی و هدفگذاري تورم صربستان داده هاي با الگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی برآورد )2018واسیلجو (

مالی ضد ادواري چقدر در بررسی تاثیرگذاري سیاستهاي پولی و  )2017فرانسیس، جکسنز و اویانگز  (
 سرعت بهبود پس از رکود را براي ایالات مختلف کشور آمریکا

به تحریک خروج از رکود ایالت ها  تواندمیسیاست پولی انبساطی در سطح ملی 
زمان بهبود را  تواندمیکمک کند و همچنین، کاهش مالیات یا افزایش مخارج ، 

 کاهش دهد.

 نقش مقررات پولی در تحریک اقتصادي )2017(میشچنکو و همکاران 
ثبات اقتصاد کلان، اعتبار سیستم بانکی، تراز عمومی بودجه، سطح پایین بدهی 

ي پولی اصلی ارتقاي توسعه اقتصادي هاشرطپیش ، عمومی و تورم نسبتاً پایدار
 هستند

ي مالی و پولی با جهت گیري ضد تورمی ذاتی آن رشد هااستسیهماهنگی  ي اقتصادي دولت و آثار تحقق آنهاسیاست )2017لاگوتین (
 .کندمیاقتصادي را تشویق 

لحاظ  و تورم چهارچوب هدفگذاري در مالی سیاست آثار ارزیابی )2016بابکی، فرانتا و ریسانک (
 چک آینده نگر در اقتصاد تیلور قاعدة

 ضریب دولت کمتر از  مصرفی مخارج با شرایط در نظر گرفته شده ضریب فزایندة
 دولت است. ايسرمایه مخارج فزایندة برآوردي

 تعامل سیاستهاي پولی و مالی در اقتصاد ایران )1397جعفري لیلاب و دیگران(
سیاست مالی رفتاري موافق چرخه دارد درحالی که براي سیاست پولی این موضوع 

یز ایران در پژوهش آنان نصادق نیست. فرضیۀ سلطۀ سیاستگذار مالی بر پولی در 
 گردد.مورد تأیید واقع می

 میزان تواندمی که است عناصري از مالی یکی و پولی سیاست همگامی میزان ي اقتصاديهاسیاستعوامل موثر بر تاثیرگذاري  )1396اشرفی(
 سازد دستخوش تغییر را اثرگذاري سیاست

مدت قابلیت اثرگذاري را در متغیرهاي حقیقی  سیاستهاي پولی و مالی در کوتاه پولی و مالی در اقتصاد ایران بررسی سیاستهاي )1397صالحیان بهروز و عرفانی(
 دارند.

 ایران کلان بر متغیرهاي اقتصاد ي پولی و مالیهاتکانه تاثیر )1397اسکندري و همکاران(
 وجود است اما با نظرات مطابق یادشده يهاتکانه به متغیرها عکس العمل

بر  طولانی تري و بیشتر اثرات تقاضا سمت يهاتکانه شودمیسبب  مالی اصطکاك
 داشته باشند. کلان متغیرهاي

هزینه رفاه شوك هاي خارجی و قاعده بهینه سیاست پولی براي  )1398برومند و همکاران(
 اقتصاد ایران

 تورم در تولید و هم در هم ثبات ایجاد براي پولی قاعده بهترین هسته، تورم قاعده
اجتماعی  رفاه بهبود براي راه بهترین قاعده این رسد می باشد. همچنین به نظر می

 .است

 اقتصاد بر و مالی پولی يهاسیاست اثرگذاري مقایسه اي بررسی )1398سعادت مهر و غفاري (
 ایران

 گذاريسرمایه اما داده را افزایش تورم و تولید، اشتغال دولتی، مخارج افزایش شوك
تولید،  افزایش باعث پول، حجم افزایش و شوك دهدمی کاهش را خصوصی

 آن از همچنین نتایج حاکی .شودمی تورم افزایش در کنار اشتغال و گذاريسرمایه
 از شوك کمتر آن، ماندگاري و همچنین پول حجم شوك اثر گذاري شدت که است

 .دولتی است مخارج

 انجام شدهمنبع: مطالعات 
 

 بررسی مطالعات صورت گرفته نشان از آن دارد که تعدادي
 از متغیرهاي برخی بر را دولت مخارج اثرات داخلی مطالعات از

 میان در این که داده اند قرار بررسی براي ایران مورد کلان
 .اندپرداخته مخارج دولت تفکیک به ها آن از اندکی تعداد

و  ي پولیهاسیاستهمچنین اگرچه برخی مطالعات به ارتباط 
 مطالعات سایر با حاضر مطالعه تمایز وجه امامالی پرداخته اند، 

 دولت ايسرمایهمخارج مصرفی و  بررسی اثرات تکانه در داخلی
حجم  گذاري، سرمایه تورم، (شامل مصرف، کلان متغیرهاي بر

 پویاي عمومی تعادل مدل یک بهره) در قالب ، تولید و نرخپول
 .است و مقایسه آن تحت دو سیاستگذاري پولی متفاوت

 
 شناسی پژوهشروش

 بررسی منظور به تصادفی پویاي عمومی تعادل يهامدل

 نظریه اند. این نوع شده ایجاد مختلف يهاتکانه آثار ارزیابی و

 مقاله در تجربی صورت به بار اولین براي سازي مدل و پردازي

 هامدل گرفت. این قرار ) مورد استفاده 1982( پرسکات و کیدلند

 رفتار بهینه یابی بر و اند شده بنا خرد اقتصاد مبناي بر که

 مسیرهاي بررسی براي مناسبی دارند چارچوب تأکید کارگزاران

 . همچنیندهندمی ارائه کارگزاران رفتار بر هاتکانهاثرگذاري 

 رفتار اقتصادي و يهاسیاست واکنش بین و کنش هامدل این

 که سازد می فراهم را امکان این و دهکر محاسبه را کارگزاران

امروزه  .دکر را بررسی به اقتصاد هاتکانه انتقال مسیر بتوان
 منظور به تصادفی پویاي عمومی تعادل يهامدل از استفاده

 ايویژه ي مختلف جایگاههاتکانه تصادفی پویاي آثار بررسی

 از بسیاري که اي گونه به ،است یافته تجربی مطالعات در

) 3در نمودار( .گیرد می قالب انجام این در سیاستی هايتحلیل
ارائه شده  هامدلمروري کلی بر مراحل طراحی و تخمین این 

       .است
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 )1393تعادل عمومی پویاي تصادفی. منبع:خیابانی و امیري( مدلهاي تخمین و طراحی مراحل .3 نمودار

 
از یک الگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی  در این پژوهش

 هايکینزي جدید متشکل از چهار بخش اصلی خانوارها، بنگاه
قام پولی اقتصادي استفاده شده است. در این تولیدکننده، دولت و م

، 2؛ گالی و موناسلی2007، 1مدل که (با الهام از اسمتس و ووترز
لیپر و ؛ 4،2019هولمر و کهل 2008، 3؛ موناسلی و پروتی2008

) با پیروي از تحقیقات 2019، 6بیانچی و ملوسی ؛2016، 5لیث
کلیان و تو)، 1394توکلیان()، 2017صمیمی و همکاران(جعفري

و بیات و  )1396جلالی نائینی()، توکلیان و 1395کمیجانی(
 تعادل الگوهاي است، مانند سایر شده) طراحی 1396بهرامی(
 بنگاه ها و خانوارها که است این بر فرض تصادفی، پویاي عمومی

 که دولت مسئول شودمی فرض کنند. همچنین،می رفتار بهینه
 مرکزي مقام پولی است. معادلاتمالی و بانک  هايسیاست اعمال
شده است  ارائه لگاریتم خطی شکل به پیشنهادي که الگوي اصلی

                                                                                                                                                    
1 .Smets and Wouters 
2. Galí and Monacelli. 
3. Monacelli and Perotti 

. استبرونزا متغیر 5 و درونزا متغیر 26 رویهم و معادله 26 شامل
 یعنی بعد مرحلۀ به الگو اصلی معادلات به رسیدن از پس
داده  وارد خواهیم شد. نرم افزار داینارتحت متلب در الگو سازيشبیه

 و میگیرند. اطلاعات قرار مورداستفاده مرحله اطلاعات در این و ها
 جمهوري مرکزي بانک از پژوهش این در موردنیاز داده هاي

 رسیدن به اند. برايشده ایران گردآوري آمار مرکز ایران و اسلامی
 عبارتند که است شده منظور در الگو دولت مالی ابزار دو مقاله، هدف

دولت. در خصوص  ايسرمایه مخارج و دولت مصرفی مخارج از
ده شابزار مقام پولی نیز الگو بر اساس دو سناریوي مختلف طراحی 

قاعده سیاستگذاري  به عنوان تیلور است. در سناریوي اول قاعده
در سناریوي دوم فرض شده است که  امااست  شده وارد مدل پولی

 )چارچوب4. نمودار (دکنمقام پولی به صورت صلاحدیدي عمل می
             .دهدمی نشان راپژوهش  این موردنظر الگوي کلی

4. Hollmayr and Kühl 
5. Leeper and Leith 
6. Bianchi and Melosi 
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 (منبع: پژوهش حاضر)پژوهش  این موردنظر الگوي کلی چارچوب .4 نمودار

 
 پردازیم.الگوي پژوهش می آشکار ساختندر ادامه به 

 بخش خانوار -1
) و ماندة Ctدر این مدل مطلوبیت خانوار از مصرف کالا (

) از Ltآید و کار کردن ()، به دست میmtواقعی پول (
 کاهد. مطلوبیتش می

Et ∑ βt �ct(i)
1−σc

1−σc
− Lt(i)1+σL

1+σL
+ mt(i)1−σm

1−σm
�∞

t=0  )1 (  

ت مطلوبیدهنده ارزش فعلی انتظاري ) که نشان1در عبارت (
عامل  βعملگر انتظارات،  Etاست،  i 1کل دوران زندگی نمایندة

 ايمعکوس کشش جانشینی بین دوره  σcاي، دورهتنزیل بین
معکوس کشش نیروي کار نسبت به دستمزد  σLمصرف و 

. همچنین، معکوس کشش ماندة واقعی پول نسبت استواقعی 
است که در شن رونشان داده شده است.  σmبه نرخ بهره نیز با 

σmاین مدل  > σc و 0 > 0 ,σL > 0. 
که از دوره قبل مانده است،  ايسرمایهخانوار  شودمیفرض 

)Kt−1 همچنین سود سهام تقسیم شده نیز دهدمی)، را اجاره .
) محدودیت خانوار 2گیرد. با این لحاظ عبارت (ها تعلق میبه آن

 :دهدمیرا نشان 

ct(i) + It(i) + mt(i) + bt(i) + ort(i) = (1 −
τtw)wt(i)Lt(i) + rtkKt−1(i) + mt−1(i)

πt
+ (1 +

rt−1) bt−1(i)
πt

+ �1 − τtD�Dt(i)  )2    (              

                                                                                                                                                    
1. Represention 

مبین نرخ مالیات بر درآمد ناشی از کار  τtwدر این عبارت، 
ارزش واقعی  Dt. همچنین استنیز نرخ مالیات بر سود  τtDو 

ارزش واقعی اوراق مشارکت  btها و سود حاصل از تولید بنگاه
، It ،wt ،rtkبر این،  افزونخریداري شده توسط خانوار است. 

rt−1  وπt مزد واقعی، دست گذاريسرمایهدهندة به ترتیب نشان
 خالص واقعی اوراق هواقعی سرمایه، بازد هواقعی نیروي کار، بازد

سطح  Ptاي و نرخ تورم هستند. درنهایت، مشارکت یک دوره
ها را با احتساب مالیات بر مصرف (شاخص بهاي ی قیمتعموم

نشانگر شاخص  P�t. بنابراین، اگر دهدمیمصرف کننده) نشان 
 )برقرار است:3قیمت تولیدکننده باشد، رابطه (

Pt = (1 + τtc)P�t       )3(               

مطابق فرض تشکیل سرمایۀ خانوار از قاعده زیر پیروي 
 :کندمی

Kt(i) = (1 − δk)Kt−1(i) + It(i) )4           (  

δk  که  دهدمینرخ استهلاك سرمایۀ خصوصی را نشان
δk ∈ . مسئله مصرف کننده حداکثر کردن تابع (0,1)

) است. از حل این 3) و (2مطلوبیت نسبت به معادلات (
مسئله عرضۀ نیروي کار، تقاضاي پول، معادلۀ اویلر، و رابطۀ 

 خالص واقعی هدسرمایه و باز هبین نرخ اجار هفیشر (رابط
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اي) به ترتیب روابط زیر حاصل اوراق مشارکت یک دوره
 شوند:می

Lt(i)σL

ct(i)−σc
= (1 − τtw)wt(i)  )5     (                  

mt(i)−σm = ct(i)−σc[1 − 1
1+rt

]  )6          (  

ct(i)−σc = β(1 + rt)Et
ct(i)−σc

πt+1
     )7  (  

(1 + rt) =  Etπt+1[rt+1k + (1 − δk)] )8(  

 
 هابنگاه -2

با در نظر گرفتن نفتی بودن اقتصاد ایران و اهمیت این 
، از مجموع YtTکه کل تولید در اقتصاد،  شودمیبخش، فرض 

، حاصل ort، و تولید نفت، Ytتولید محصولات غیرنفتی، 
 .شودمی

YtT = ort + Yt )9            (                           

تولید نفت نیز از یک فرآیند خودرگرسیون مرتبۀ اول به 
 :کندمی پیروي) 10شکل رابطۀ (

LOG(ort) = ρorLOG(ort−1) +
εtor, εtor~i. i. d. N(0,σA2 ) )10             (  

در این الگو دو نوع بنگاه تولیدکنندة کالاي نهایی که 
ي اهاي تولیدکنندة کالاهاي واسطهبنگاهی رقابتی است و بنگاه

کنند، وجود در چهارچوب بازار رقابت انحصاري فعالیت میکه 
 دارد. 

، را بر yt(j)اي، تولیدکنندة کالاي نهایی کالاهاي واسطه
) 11استیگلیتز به شکل عبارت (-گر دیگزیتاساس یک جمع

 .  کندمی، را تولید Ytو کالاي نهایی،  کندمیترکیب 

Yt = �∫ yt(j)
θ−1
θ dj1

0 �
θ

θ−1
 )11                 (   

θ ه اي متمایز است ککشش جانشینی بین کالاهاي واسطه
θ > . بنگاه جمعگر در تلاش است تا با توجه به قیمت 1

اي را ، مقداري از کالاهاي واسطهP�t(j)اي، کالاهاي واسطه
. بنابراین، مسئله کندمیتقاضا کند که سودش را حداکثر 

 روي این تولیدکننده عبارت است از:پیش

πt = P�t �∫ yt(j)
θ−1
θ dj1

0 �
θ

θ−1
− ∫ P�t(j)1

0yt(j)
max yt(j)dj )12 (  

اي به له، تابع تقاضاي کالاهاي واسطهابا حل این مس
 :شودمی)حاصل 13صورت عبارت (

yt(j) = (P
�t(j)
P�t

)−θYt )13                         (  

گذاري در تابع سود تولیدکنندة کالاي نهایی و با و با جاي
شرط سود صفر براي آن، شاخص قیمت تولیدکننده به شکل 

 :شودمیرابطۀ زیر استخراج 

P�t = �∫ P�t(j)1−θdj1
0 �

1
1−θ )14                  (  

هاي رقابت انحصاري در بخش تولید اي از بنگاهمجموعه
د. این کننمایز میاي اقدام به تولید کالاهایی متکالاهاي واسطه

هاي نیروي کار خانوارها، نهاده yt(j)ها براي تولید بنگاه
Lt(j) ،سرمایۀ خصوصی ،Kt−1(j) ،و سرمایۀ عمومی ،Kt−1

G  
 :کندمی) ترکیب 15داگلاس(-را با فناوري کاب

yt(j) = AtKt−1(j)αLt(j)1−α(Kt−1
G )γ )15 (  

کشش تولید نسبت به سرمایۀ خصوصی است  αکه در آن 
ا وري رایه عمومی توسط دولت به شکلی که  بهرهو حجم سرم

میزان اثرگذاري سرمایه  γ. پارامتر شودمیافزایش دهد تعیین 
. حرکت سرمایه دهدمیعمومی بر تولید خصوصی را نشان 

نرخ استهلاك  δKG) بوده که در آن 16عمومی به صورت قاعده (
 :استگذاري بخش دولتی سرمایه ItGسرمایۀ عمومی و 

Kt
G = �1 − δKG�Kt−1

G + ItG )16                     (  

 هفناوري است که به نوعی تکان هتکان Atهمچنین، 
و از فرایند  دهدمیوري کل عوامل تولید را نشان بهره

 :کندمی پیرويخودرگرسیون مرتبه اول زیر 

logAt = ρA log At−1 +
εtA ,   εtA~i. i. d. N(0,σA2 ) )17     (            

اي نیروي کار و کالاهاي واسطه تولیدکنندههاي بنگاه
و بازدة  wtسرمایه خصوصی را به ترتیب با دستمزد واقعی 

وي رگیرند. بنابراین، مسئله پیشبه کار می rtkواقعی سرمایه 
سازي هزینۀ تولید با توجه به تابع تولید است. ها حداقلاین بنگاه

 jماینده له بنگاه نبا توجه به موارد گفته شده، تابع لاگرانژ مسئ
 اینگونه است: 

Zt(j) = wtLt(j) + rtkKt−1(j)Lt(j),Kt−1(j)
min +

ψt(j)[yt(j) −
AtKt−1(j)αLt(j)1−α(Kt−1

G )γ] )18                (  
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هزینۀ نهایی واقعی تولید یک واحد  ψt(j)ضریب لاگرانژ 
. از حل مسئله حداقل دهدمی، را نشان mctاي، کالاي واسطه

توابع تقاضا براي نیروي کار و سرمایه  jسازي هزینه براي بنگاه 
 آیند:) به دست می20) و (19به شکل عبارات (

wt = (1 − α)mct(j) yt(j)
Lt(j)

)19                   (  

rtk =
αmct(j) yt(j)

Kt−1(j)
)20                                               (  

تابع هزینۀ نهایی حاصل   jگذاري در تابع تولید بنگاه با جاي
 :شودمی

mct(j) = 1

At�Kt−1
G �

γ �
wt
1−α

�
1−α

�rt
k

α
�
α

)21   (  

) را Dtاي (سود واقعی هر بنگاه تولیدکننده کالاي واسطه
) و TRtبا علم به اینکه سود بنگاه ما به التفاوت درآمد کل (

 ) نوشت:22توان به صورت عبارت (است می (TCt)هزینۀ کل 

Dt(j) = TRt(j)
Pt

− TCt(j)
Pt

)22                           (  

نیز که ازحاصل ضرب شاخص قیمت  jدرآمد واقعی بنگاه 
 آید عبارت خواهد بود از:تولیدکننده و مقدار تولید به دست می

TRt(j)
Pt

= P�tyt(j)
P�t(1+τt

c)
= yt(j)

(1+τt
c)

)23                  (  

ابع ا، تهافزون بر این، با درنظرگرفتن توابع تقاضا براي نهاده
 د:شو) استخراج می24ه صورت عبارت (ب jواقعی بنگاه  نههزی

TCt(j)
Pt

= Et = mct(j)yt(j) )24                (  

ها استفاده از در این مقاله براي چسبندگی سطح قیمت
در  شودمی. در این روش فرض شودمیاستفاده  1الگوي کالوو

) قادر به ωها (اي از زمان یک نسبت تصادفی از بنگاههر نقطه
تعدیل قیمت خود به صورت بهینه نیستند و قیمت خود را ثابت 

1)ها دارند. اما مابقی بنگاهنگه می − ω)  قیمت خود را تغییر
 .دهندمی

قادر به تعیین قیمت بهینه است قیمت  tبنگاهی که در دورة 
که ارزش حال  کندمیرا به نحوي انتخاب   P�t∗(j)جدید  هبهین

ئله با این توضیحات، مس بنابراینش حداکثر شود. اسود انتظاري
 :استزیر  به شکل رابطه jتعیین قیمت بنگاه 

Et ∑ (βω)s λt+s
λt

{� P�t(j)
Pt+s(1+τt+sc )

− mct+s(j)� �P
�t(j)
Pt+s

�
−θ

Yt+s(j)}∞
s=0P�t(j)

max

)25 (                                                            

                                                                                                                                                    
1. Calvo 

λt+sمفهوم 
λt

دهندة ارزشی است که خانوارها در دورة نشان 
t  براي یک واحد کالاي مصرفی در دورةt+s  .قائل هستند

P�t(j)
Pt+s

yt+s(j)  نشان دهندة درآمد واقعی بنگاه و
mct+s(j)yt+s(j)  نیز هزینۀ واقعی تولید در بنگاه را نشان

 . دهدمی

π�tبا تعریف  = P�t
P�t+s

λtو قرار دادن   = ct(i)−σc  ،
) استخراج 26منحنی فیلیپس کینزي جدید به شکل عبارت (

 :شودمی
P�t
∗

P�t
= θ

θ−1
Et ∑ (βω)sct+s(i)−σcmct+s(j)π�t+s

θYt+s∞
s=0

Et ∑ (βω)sct+s(i)−σc
�1+τt+s

c �
π�t+s

θ−1Yt+s∞
s=0

)26 (  

مطابق با  tهمچنین کل شاخص قیمت تولیدکننده در زمان 
 :کندمیمتوسط وزنی زیر رفتار 

P�t = �(1 − ω)P�t∗
1−θ + ωP�t−1

1−θ�
1

1−θ )27  (  

 
 دولت -3

در این اقتصاد هدف دولت متوازن نگاه داشتن بودجه است 
که  ندکاي عمل و بر این اساس، بانک مرکزي نیز باید به گونه

اي خود را حفظ کند. کل مخارج دولت دولت بتواند تعادل بودجه
، است که باید ItGاي، ، و مخارج سرمایهctGشامل مخارج جاري، 
اصل از دریافت مالیات و فروش نفت تأمین از محل درآمدهاي ح

و کل  GEtشوند. بدین ترتیب، اگر کل مخارج دولت با 
) 29) و (28نمایش داده شوند، روابط ( GRtدرآمدهاي دولت با 
 قابل تعریف است: 

GEt = ctG + ItG )28                                              (  

GRt = τt
cCt

1+τt
c + τtwWtLt = τtDDt + ort )29   (  

منظور اگرچه در این الگو برخی اقلام کم اهمیت درآمدي 
دهنده نشان تواندمی)تا حدود زیادي 29( اند ولی رابطهنشده

تر به اینکه دولت در بیش توجهمنابع درآمدي دولت ایران باشد. با 
بوده است، فرض وجود  روبروهاي مورد بررسی با کسري سال

چرا که الگوسازي دولت  ،رسدتوازن بودجه منطقی به نظر نمی
کسري بودجه ناقص خواهد بود. به همین  منظورکردنبدون 

 (GEt)ها ، که تفاضل هزینهBDtواقعی،  هدلیل، کسري بودج
) در الگو 30) است، به شکل رابطۀ (GRtاز درآمدهاي دولت (

 (تمام متغیرها واقعی هستند): شودمیتعریف 
BDt = GEt − GRt )30              (                        
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دولت هر ساله کسري بودجۀ خود را از طریق استقراض از 
) و btاي، بخش خصوصی (با انتشار اوراق مشارکت یک دوره

و،  کندمی) تأمین mtاستقراض از بانک مرکزي (با خلق پول، 
هاي دهیاز سوي دیگر، مبلغی را براي پرداخت اصل و فرع ب

توان کسري د. بدین ترتیب، میکندورة قبل خود صرف می
 )دانست:31دولت را معادل رابطۀ ( هبودج

BDt = bt − (1 + rt − 1) bt−1
πt

+ (mt −
mt−1
πt

) )31 (  

حال اگر مجموع استقراض دولت از بخش خصوصی و بانک 
، تعریف شود (یعنی، tltGمرکزي به عنوان کل استقراض دولت، 

tltG = bt + mt) قابل 32)، رابطه اخیر به شکل رابطۀ (
 نویسی است:باز

tltG = tlt−1
G

πt
+ rt−1

bt−1
πt

+ BDt )32             (  

که بدهی دولت در هر دوره از  دهدمیاین رابطه نشان 
. شودمیهاي قبل ایجاد هاي بودجه طی دورهانباشت کسري

هاي دولت محرك مهمی براي معمولاً تثبیت یا کاهش بدهی
ترین اید. در مهمهاي مالی به حساب میهدایت سیاست

مطالعات انجام شده براي الگوسازي قاعدة مالی دولت از این 
حاضر این پژوهش مهم غفلت نشده است. در این راستا، در 

متغیر در کنار حرکات تولید کل در تعریف قواعد مالی دولت 
 تعیین کننده هستند.

است که به تعداد ابزارهاي مالی موردتوجه در الگو  روشن
نیاز به تعریف قاعدة مالی وجود دارد. در این مقاله دو ابزار مالی 

دولت موردنظر است که به پیروي از  ايسرمایهمخارج جاري و 
طح که س شودمیمطالعات و مطابق با نظریات اقتصادي فرض 

اصلی آنها هستند.  هاي دولت محركتولید در کشور و بدهی
قتصاد در ا چشمگیراست بخش نفت به دلیل سهم  بیانشایان 

کشور در حرکات مخارج دولت نقش مهمی دارد. براي نشان 
دادن این اثر، کل تولید اقتصاد، شامل بخش نفت، در قواعد مالی 

 مدنظر قرار گرفته است. 
اي مخارج جاري و سرمایه شودمیبدین ترتیب، فرض 

 کنند:می پیروي) 35) و (34ز روابط (دولت ا
log ItG = ρIG log It−1G +
(1 −ρIG)ηIG,tlGLog tlt−1G + (1 −
ρIG)ηIG,YLogYtT + εtI

G )34   (                

log CtG = ρCG log Ct−1G +
(1 −ρCG)ηCG,tlGLog tlt−1G + �1 −
ρCG�ηCG,YLogYtT + εtC

G )35(                       

اي هطح بدهیرود که با افزایش ساز آنجایی که انتظار می
با علامت منفی ظاهر  tl�t−1Gدولت، مخارج دولت کاهش یابد، 

در این روابط بر ضد  Y�tشده است. همچنین، علامت مثبت 
 اي نبودن مخارج عمومی در کشور دلالت دارد. چرخه

 کنند:مالیات نیز در این الگو از قاعده زیر پیروي می
log 𝜏𝜏𝑡𝑡 = ρ𝑡𝑡 log 𝜏𝜏𝑡𝑡−1 + (1 −𝜌𝜌𝑡𝑡)𝜂𝜂𝑡𝑡,𝑦𝑦Log tlt−1G +
(1 − 𝜌𝜌𝑡𝑡)𝜂𝜂𝑡𝑡,𝑦𝑦LogYtT                                        )36(  

 
 سیاستگذاري پولی-4

با توجه به هدف این مقاله که ارزیابی آثار تغییرات مخارج دولت 
تحت دو رویکرد سیاستگذاري پولی مبتنی بر قواعد و همچنین 

 ، براي تکمیل طراحی مدل، ابتدا فرضاستصلاحدید مقام پولی 
 د. بدینکنمند عمل میکه بانک مرکزي به صورت قاعده شودمی

منظور مهم ترین و پرکاربرد ترین قاعده پولی یعنی قاعده پولی تیلور 
 شده است.  منظوربه عنوان قاعده پولی بانک مرکزي 

ln �rt
d

rd���
� = ρrd ln �dt−1

d

rd���
� + �1 −

ρrd�[απln (πt
π�

)|ay ln �yt
y�
�] )37                    (  

نرخ بهره کوتاه مدت بوده و توسط بانک مرکزي  rtدر این رابطه 
در واکنش به انحراف نرخ بهره از وضعیت با ثبات آن و شکاف تولید 

نیز مربوط به واکنش نرخ بهره نسبت به   απ. شودمیو تورم تعیین 
 واکنش نرخ بهره نسبت به شکاف تولید است. αyشکاف تورم و 

تصاد گذاري پولی در اقسیاستتا اینجا فرض بر این بود که نحوه 
توان با استفاده از یک قاعده مشخص پولی توضیح داد و ایران را می

تعادل عمومی پویاي  این فرض با برآورد ضرایب در قالب مدل
آزمون شد و نتایجی ارائه داد که به نحوي توضیح دهنده  تصادفی

ایج و نتشرایط اقتصاد ایران است. در ادامه رویکرد دوم نیز حل شده 
ي وارده در مورد اقتصاد ایران مورد ارزیابی و مقایسه هاتکانهحاصل 

معرفی شده   DSGE گیرد. بدین منظور مدلبین رویکردي قرار می
گذاري پولی به صورت صلاحدیدي انجام با این فرض که سیاست

رود که این رویکرد شرایط اقتصاد . انتظار میشودمی، حل شودمی
را بهتر از رویکرد قبلی نشان دهد، چرا که در اقتصاد ایران مقام ایران 

پولی هیچگاه مدعی استفاده از یک قاعده پولی مشخص یا شکلی از 
سیاستگذاري که قابل بیان به صورت شکل تبعی مشخص باشد، 

در رویکرد سیاست گذاري پولی صلاحدیدي بانک . نبوده است
اد و و وضعیت اقتص کندمیتار مرکزي در هر دوره به صورت بهینه رف

ا گیرد. بانتظارات کارگزاران بخش خصوصی را داده شده در نظر می
دانند بانک مرکزي در هر دوره بهینه یابی فرض اینکه مردم می

ا ، قابل اتکدهدمی، هر قولی که بانک مرکزي براي آینده کندمی
 است بانک مرکزيدانند ممکن نخواهد بود. به عبارت دیگر، مردم می
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به هر آنچه قبلا قول داده پایبند نباشد و در هر دوره سیاست گذاري 
که از نظرش بهینه است. در این  دهدمیخود را به نحوي انجام 

رویکرد به مقام پولی اجازه حداقل سازي تابع زیان خود در هر دوره 
وریتم ز الگ. رویکرد صلاحدیدي در این مطالعه با استفاده اشودمیداده 

 .شودمیانجام ) 1394) و با پیروي از مطالعه توکلیان(2007( 1دنیس
بنابراین با این توضیحات باید یک تابع زیان براي مقام پولی در 

) استفاده 38. براي این منظور از تابع زیان(کنیماقتصاد ایران معرفی 
ار گرفته ده قر. در واقع تابع زیانی که در این رویکرد مورد استفاشودمی

 عدم تقارن در آن است. منظورکردناست، نوعی از تابع زیان بدون 
𝐿𝐿(𝜋𝜋,𝑦𝑦, 𝑚̇𝑚) = Λ𝜋𝜋(𝜋𝜋𝑡𝑡 − 𝜋𝜋∗ )2 +
𝛬𝛬𝑦𝑦(𝑦𝑦𝑡𝑡 − 𝑦𝑦∗)2 + 𝛬𝛬𝑚𝑚(𝑚𝑚𝑡𝑡 −𝑚𝑚∗)2       )38(  

ابزاري است که مقام پولی از آن   𝑚𝑚𝑡𝑡که در آن نرخ رشد پایه پولی
براي رسیدن به دو هدف کنترل تورم و افزایش فعالیتهاي اقتصادي 

 سطح تعادلی نرخ رشد پایه پولی است. ∗𝑚𝑚  و کندمیاستفاده 
بنابراین در این قسمت تمامی معادلات مدل به غیر از معادله 

ت مدل نسبت به کلیه معادلا) 38) با هدف حداقل سازي رابطه (37(
شوند. از آنجا که تعداد متغیرهاي مجهول می منظور) 37غیر از معادله (

ن باید یکی از متغیرها به عنوا، میاستیکی بیشتر از معادلات مدل 
ابزار انتخاب شود. با توجه به امکانات بانک مرکزي و بررسی 

پایه پولی  رشد نرخ ، هاي پولی ادوار گذشته، در این پژوهشسیاست
 .شودمیابزار در نظر گرفته  عنوان متغیربه

 
 بازارها و تجمیع تسویه -5

شرط تعادل بازار کالاها از جمع محدودیت بودجۀ دولت و 
) حاصل 39محدودیت بودجۀ مصرف کننده به صورت رابطه (

دهنده تعادل در بازار کار و . همچنین این رابطه نشانشودمی
 است.سرمایه نیز 

Ct
1+τt

c + It + CtG + ItG = wtLt +

rtkKt−1 + Dt = YtT )39                     (  

 مدل و کالیبراسیون حل -6
به پیچیدگی هاي موجود  توجه با پژوهشگران اقتصاد امروزه

 از کالیبره کردن برآوردي، هايبر روش افزوناین الگوها،  در
به دست  شواهد اساس بدین منظور بر برند.نیز بهره می پارامترها
 الگو هاي بینی مقایسه پیش پس از آن و خرد اقتصادآمده در 

 .دشوپارامترها انتخاب می براي با واقعیت موجود، مقادیري
ه دلیل ب نخست. استاساسی  برترياستفاده از این کار داراي دو 

 قابلیت ها، مقادیر پارامترها از داده بزرگی از مجموعه استفاده از 
 برآورد، نسبت به روش مدودقت بالایی برخوردارند.  و اتکا

احتمال رد یا قبول نتایج به صورت ناسازگار با واقعیت به دلایل 
 .)1399یابد (خلیل زاده، حیدري و بشیري، آماري کاهش می

 از نیز، در این پژوهش بالادر  شده بیان توجه به دلایل به
 براي این. است دهش استفاده مقداردهی یا کالیبراسیون روش
و  بهره گیري انجام شده هايپژوهش سایر هاي یافته از منظور

 اساس بر ، مقادیرپژوهش نتایج بیشتر سازگاري منظور به
 ادامه در .اندشده خارجی برگزیده و شده داخلی مطالعات انجام

 لازم توضیحات و مقادیر برخی پارامترها )4) و (3جداول ( در
 .است آمده آنها منبع به همراه پارامترها مقداردهی براي
 

 برآوردي ضرایب .3 جدول
 مقدار متغییر یا نسبت مقدار متغییر یا نسبت

𝑐𝑐
𝑌𝑌 0,6 𝐺𝐺𝐺𝐺

𝐵𝐵𝐵𝐵 2,01 

𝐼𝐼
𝑌𝑌 0,2 𝐶𝐶𝐺𝐺

𝐺𝐺𝐺𝐺 0,77 

𝐶𝐶𝐺𝐺

𝑌𝑌  0,18 𝐼𝐼𝐺𝐺

𝐺𝐺𝐺𝐺 0,23 

𝐼𝐼𝐺𝐺

𝑌𝑌  0,08 𝑂𝑂𝑂𝑂
𝑌𝑌  0,31 

 منبع: محاسبات پژوهش
 

 شده دهی مقدار پارامترهاي .4 جدول
  پارامتر مقدار منبع پارامتر مقدار منبع

 )1397همکاران( و میلانی 𝜌𝜌𝑚𝑚 )1,17 )1399توکلیان 𝛿𝛿𝐿𝐿  
 )1397اکبرپور( 𝐺𝐺𝑙𝑙𝑡𝑡,𝐺𝐺𝐼𝐼𝜂𝜂 1391توکلیان( و کمیجانی(  𝛿𝛿𝑐𝑐  
 )1397اکبرپور( 𝑌𝑌,𝐺𝐺𝐼𝐼𝜂𝜂 )0,97 )1399توکلیان β  
 )1397اکبرپور( 𝑌𝑌,𝐺𝐺𝑐𝑐𝜂𝜂 )0,82 )1399توکلیان α  

 )1391توکلیان( و کمیجانی 𝐺𝐺c𝜌𝜌 0,74 )1397زاده و همکاران(مهدي γ  
 )1391توکلیان( و کمیجانی 𝐺𝐺𝐼𝐼𝜌𝜌 0,86 )1397زاده و همکاران(مهدي 𝜌𝜌𝐴𝐴  

 )2016توکلیان( 𝑟𝑟𝑜𝑜𝜌𝜌 1391توکلیان( و کمیجانی(  ω  
 انتخابی بر اساس ساختار مدل ∝𝑦𝑦 )1397اکبرپور(  θ  
 انتخابی بر اساس ساختار مدل ∝𝜋𝜋 1391توکلیان( و کمیجانی(  𝜎𝜎𝑚𝑚  

         منبع: مطالعات انجام شده
                                                                                                                                                    

1. Dennis 
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 هاي پژوهشیافته

 ضرایب ،معادلات حاصل از بهینه یابیبعد از خطی سازي 

 سازيهشبیبا استفاده از نرم افزار داینار مقداردهی و سپس الگو 

است براي بررسی و ارزیابی میزان  یادآورياست. شایان  شده

موفقیت الگو ارایه شده، از سازگاري و نزدیکی گشتاورهاي 

الگو با گشتاورهاي دنیاي واقعی براي  سازيشبیهحاصل از 

استاده  1400تا 1370هاي فصلی متغیرها طی دوره زمانی داده

و بسیاري از پژوهش هاي داخلی)  1995، 1د (به پیروي از کانواش

بررسی نتایج برآورد الگو به واسطه مقایسه گشتاورهاي برآورد 

 سازيشبیهشده و دنیاي واقعی حاکی از اعتبار نسبی الگو در 

 پویایی هاي متغیرها است.

هاي تعادل عمومی نگر بودن مدلبه علت ماهیت آینده

مستلزم پایداري و  هامدلاین  سازيشبیهپویاي تصادفی 

به  هاتکانهدر این قسمت با وارد کردن  .استهمگرایی مدل 

روي متغیرهاي مدل پرداخته  هاتکانهمدل به بررسی آثار 

هاي مورد بررسی با توجه به موضوع پژوهش کانه. تشودمی

عبارتند از: تکانه مخارج مصرفی دولت، تکانه مخارج 

دولت که در ادامه به شرح و تحلیل بیشتر آثارشان  گذاريسرمایه

 پردازیم.بر متغیرهاي مورد نظر می

 

دولت تحت  جاري مخارج تکانۀ و مقایسه آثار تحلیل -1

 نی بر قاعده و صلاحدیديرویکرد سیاست پولی مبت

بر متغیرهاي  دولت جاري مخارج افزایش آثار) 5(نمودار در

 گذاري، مصرف، تورم، حجم پول و نرختولید، سرمایه

 مخارج است. از آنجایی که افزایش شده داده بهره نمایش

 دولت براي کالاها تقاضاي افزایش مثابه به دولت مصرفی

 اقتصاد تقاضاي موجب افزایش کل که است خدمات و

 به تقاضا منجر . افزایشدهدمی تولید را افزایش د،شومی

. شودمی بیشتر تولید به بنگاه ها و تشویق قیمتها سطح افزایش

 کل تقاضاي مصرفی دولت مخارج شوك بروز از آنجا که با

                                                                                                                                                    
1. Canova 
2. Perotti 

 یابد. افزایش تورمافزایش می تورم نیز پس از آنیافته  افزایش

 افزایش را بهره هاينرخ و پول کاسته حقیقی هايمانده سطح از

 گذاريسرمایه آن، همانگونه که گفته شد پی در که دهدمی

 مخارج يهاتکانه اثرات تجربی در خصوصیابد. می کاهش

ندارد. به طور مثال  وجود بین اندیشمندان توافقی هنوز دولت

 به خصوصی مصرف واکنش که است معتقد )، 2007، 2(پروتی

 )بر این2011(3درحالیکه رامِی است، مثبت دولت مخارج

منفی است. به طور کلی بررسی ادبیات  واکنش این که باوراست

 بر دولت مخارج غیرمنفی یا ملایم مثبت نشان دهنده اثر

 به نسبت اشتغال همچنین، واکنش مثبت و خصوصی مصرف

 باشد در حالیکه معمولا واکنشمخارج دولت می افزایش

(جعفري  است منفی آن به نسبت بخش خصوصی گذاريهسرمای

 ).2017صمیمی و همکاران،

جدیدکه مطالعه ما بر  کینزي رویکرد در منفی ثروت اثر

 با افزایش آن به موجبِ  که شودمی مشاهده نیز اساس آن است

 کار و عرضۀ خصوصی کاهش مصرف دولتمصرفی  مخارج

 ،شودمی ) مشاهده5نمودار( در که گونهیابد. همانمی افزایش

مطابقت  مقاله الگوي این آنی عکس العمل توابع با نتایج این

  دارد.

رد متغیرهاي موپس از تحلیل آثار تکانه مخارج مصرفی بر 

نظر، به مقایسه واکنش تحت دو رویکرد سیاست پولی مبتنی بر 

 شودمی. همانطور که مشاهده پردایممیقاعده و صلاحدیدي 

 در بخش واقعی رفتار متغیرهاي ) مبین آن است که5نمودار (

 مشابه بسیار رویکرد دو هر در اثر شوك تعدیل زمان با رابطه

 بیشتري اولیه کاهش تیلور گذاري در قاعدهبوده است. سرمایه

 روند نوسان در مصرف کم و بیشآنکه باوجود دارد. همچنین 

در  این متغیر اولیه رویکرد مشابه است ولی کاهش دو در هر

تولید نیز  در خصوص متغیر .استرویکرد قاعده محور بیشتر 

 کمابیشوضع به همین منوال بوده و هر دو رویکرد نوسان 

اگرچه کاهش اولیه در رویکرد مبتنی  دهندمیمشابهی را نشان 

3. Ramey 
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اگرچه افزایش در حالت  ،نیز تورم مورد . دراستبر قاعده بیشتر 

 و بوده باثبات تر در ادامه اماسیاست صلاحدیدي بیشتر است 

 شده تعدیل متغیر تورم به سرعت آن بر اثر تکانه ورود از پس

قاعده  د، درحالی که درشوباز می خود سطح باثبات به متغیر و

به  و نابود اثر آن تا کشدطول می زمان بیشتري نیز بلکه تیلور،

.خود بازگردد باتسطح باث

 

 مخارج دولت براي رویکرد هاي متفاوت سیاست پولی(منبع: نتایج حاصل تکانه عکس العمل مقایسه  توابع .5 نمودار

 از پژوهش)

 

دولت  ايسرمایه مخارج هتکان و مقایسه آثار تحلیل -2

 یديقاعده و صلاحدتحت رویکرد سیاست پولی مبتنی بر 

عکس العمل متغیرهاي منتخب نسبت به تکانه مخارج 
 ) به نمایش در آمده است.6( نمودارسرمایه دولت در 

 انگرنشمقایسه تاثیرات این تکانه با تکانه مخارج مصرفی، 
 کل افزایش مصرف بر اینکه افزونآن است که در اینجا 

 نتایج سایر .نیست چشمگیراست، تاثیرات اولیه بر تولید یافته 

 اساس بر مخارج مصرفی است. تکانه به شبیه کمابیشنیز 

به  شودمی باعث حالت این در جایگذاري جبري اثر نتایج،
 واکنش اثر در. یابد کاهش در تولید کارگیري سرمایه خصوصی

تورم نیز کاهش  نرخ ،ايسرمایهتکانه مخارج  به تولید مثبت
 خواهد یافت.

تکانه  رسیم که در برابربا مقایسه دو سناریو به این نتیجه می
 رهايرفتار متغینیز مانند تکانه مخارج مصرفی،  ايسرمایهمخارج 

 رویکرد دو هر در تکانهاثر  تعدیل زمان با رابطه در حقیقی بخش

بوده است. در خصوص تورم سیاست صلاحدیدي  مشابه بسیار
، ددهمینوسان کمتري را نشان بهتر عمل کرده و ضمن اینکه 

 دیده . در مورد مصرف نیزرسدمی ابتداییزودتر به وضعیت با ثبات 
دیل بر افزایش بیشتر نوسان اولیه تع افزوند که قاعده تیلور شومی

        دارد.پژوهش هاي تري از دورهبسیار طولانی
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 دولت براي رویکرد هاي متفاوت سیاست پولی (منبع: نتایج حاصل ايسرمایهمخارج  تکانه عکس العمل مقایسه  توابع. 6 نمودار

 از پژوهش)
 

 گیري و پیشنهادهانتیجهبحث، 

اذعان به نقش پررنگ و اهمیت فراوان در کنترل 
داخلی و جهانی، بازگشت مجدد  هاي اقتصادي در سطحبحران

هاي مالی را در پی داشته است. همچنین از به اعمال سیاست
باید  سیاست پولی آیا که سوي دیگر پاسخ به این پرسش است

تعیین  صلاحدید مقام پولی به یا و هدایت پولی قواعد توسط
 .استپولی  سیاست گذاري زمینه در مسائل کلیدي از د، یکیشو

در راستاي این هدف در این مقاله به منظور بررسی و مقایسه 
 استفاده با مالی، ناشی از سیاست هاي تکانه هاي آثار و نتایج

دولت در دو رویکرد پولی  ايسرمایهمخارج مصرفی و  ابزار از
 تعادل الگوي یک مبتنی بر قاعده و صلاحدید مقام پولی،

هاي جدید کینزین دیدگاه پویا تصادفی مبتنی بر عمومی
گیري از اطلاعات و واقعیات اقتصاد ایران و با بهره با متناسب

ده است. ش طراحی 1400-1370آمارهاي موجود طی بازه زمانی 

ن و تامل دقیق تر پیرامو بالابه منظور پاسخگویی به پرسش 
رابطه سیاستگذار پولی و مالی، به عنوان ارکان اصلی الگو در 

ها، دولت و بانک مرکزي نیز بر خانوار و بنگاه افزوناین مطالعه، 
 تعیین با مرحله بعد اند. دربه صورت مجزا در نظر گرفته شده

خصوصیات  روش مقداردهی، از الگو با استفاده ورودي مقادیر
 اده بود، بشمدل استخراج  سازيشبیهآماري نتایجی را که از 

ی حکایت از اعتبار نسبده که کر واقعی اقتصاد مقایسه هايداده
متغیرهاي  اطلاعات سازيدر شبیه مورد استفاده الگوي

هاي مخارج دولت به تفکیک اجزا اعمال تکانه ناشی از اقتصادي
 دارد.

 انگرنشنتایج بررسی هاي حاصل از توابع عکس العمل آنی 
مصرفی دولت، تقاضاي  مخارج وارد کردن تکانه با است که آن

 افزایش و در ادامه تورم نیز در پی آنکل افزایش یافته و 

 به علت تاثیرات ناشی از تغییرات در نرخ بهره گذاريسرمایه
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 یابد. همان طور که به طور مبسوط تشریح شد، اثرمی کاهش

مصرفی بخش  مخارج افزایش که با شودمیثروت منفی موجب 
یابد.  افزایش و عرضۀ کار مصرف خصوصی کاهش عمومی،
دست آمده در خصوص تاثیر اعمال این تکانه بر  نتایج به

گذاري و تورم با مطالعات افشون و متغیرهاي مصرف، سرمایه
) مطابقت داشته ولی 1400) و هادیان و درگاهی(1398همکاران(

در مورد تولید علیرغم تشابه با اکثر مطالعات با مطالعه هادیان و 
دارد.  ) تفاوت1396) و خیابانی و دلفان(1400درگاهی(
اي، سرمایه مخارج تکانه افزایش بروز از نتایج حاصل همچنین،

افزایش یافته است، تاثیرات  کل مصرف اگرچه دهدمی نشان
 تکانه با کمابیش نیست. سایر نتایجچشمگیر اولیه بر تولید 

اثر جایگذاري  این اساس، مخارج مصرفی مشابهت دارد. بر
ه کارگیري سرمایه ب شودمی باعث حالت این در جبري

 مثبت واکنش تورم نیز دراثر نرخ در تولید کاهش یابد. خصوصی

کاهش خواهد یافت. که نتایج  ايسرمایهتکانه مخارج  به تولید
هاي جعفري گذاري با یافتهدر خصوص تولید، سرمایه

) و هادیان و 1398)، افشون و همکاران(2017صمیمی(
توان اینگونه عنوان ) و تطابق دارد. در نهایت می1400درگاهی(
مخارج  در مقایسه با دولت، مصرفی مخارج تکانه کرد که
بیشتري خواهد بود. همچنین  ورمیآثار ت داراي آن، ايسرمایه

بر اثر تکانه مصارف مصرفی دولت حجم پول کاهش یافته که 
. ستابرعکس  ايسرمایهواکنش این متغیر در خصوص مصارف 

 اي درآن است که افزایش مخارج سرمایه بیانگراین موضوع 
موجب افزایش استفاده از منابع  تواندمیزمان کسري بودجه 

ود. در نتیجه اینگونه نیست که افزایش بانک مرکزي ش
گذاري به تنهایی کافی باشد. این نتیجه نیز با نتایج سرمایه

 ) همخوان است.1400هادیان و درگاهی(
در ادامه در جهت بررسی و مقایسه دو رویکرد سیاست پولی 

استنباط عملکردي ابزارهاي بانک مرکزي به طور  برايمختلف، 
 شوك هاي زمان وقوع در را آنها از هریک بررسی تأثیر، مجزا

 مدل مجزا در دو طوردولت به ايسرمایهمخارج مصرفی و 

 توابع از مقایسه به دست آمده نتیجه د. اصلی ترینشسازي شبیه

حکایت  ،دو رویکرد مورد مطالعه مدل با لحاظ  دو عکس العمل

 متغیرهاي دو تکانه، مسیر هر با روبرویی در از آن داشت که

خصوصی، مصرف  گذاريسرمایهمثل  بخش واقعی اقتصاد
 هم بوده مشابه زیادي حد تا رویکرد دو هر در تولید خصوصی و

 دو سیاست براي هر در شده وارد هايشوك تعدیل اثر زمان و

است. به عبارت  بوده یکسان واقعی تقریبا بخش متغیرهاي
دولت،  ايسرمایهي مخارج جاري و هاتکانه با روبرویی دیگر، در

 نحوه واکنش در چندانی تأثیر به کارگرفته شده رویکرد سیاستی

 در اما ندارد، هاتکانه در مقابل اقتصاد بخش واقعی متغیرهاي

سیاستگذاري صلاحدیدي در  غیر حقیقی، متغیرهاي با رابطه
نسبت به استفاده  نوسان کمتري یادشده هايتکانه با روبرویی
 با در برخورد . به بیان دیگر،دهدمیاز خود نشان  رتیلو از قاعده

 تکانه اثر تشدید سبب تیلور قاعده هاي مدل به کارگیريتکانه

 . شودمی متغیر تورم بر
 بر تأثیرگذاري براي نتیجه گرفت توانبنابراین، می

تفاوت  ها،شوك با روبرویی واقعی اقتصاد در بخش متغیرهاي
ندارد.  وجود سیاستگذاري مدلسازي شده دو رویکرد چندانی میان

عملکرد  سیاستگذاري صلاحدیدي برخی مواقع در گرچها
با  مقایسه در هاتکانه در برابر ثباتیبی و و نوسان داشته بهتري

تأثیرگذاري  مقابل، براي است. در داده کاهش را بهره نرخ ابزار
 با روبرویی در آن بر روي کاهش اثر شوك و تورم بر متغیر

 ، سیاستگذاري صلاحدیدي مناسب تر بوده ویادشده هايتکانه

 .است بهتري داشته عملکرد بسیار بهره نرخ به قاعده نسبت
ناشی از واقعیت هاي اقتصاد ایران باشد  تواندمیدلیل این امر 

که ابزار نرخ بهره کاربرد سیاستی نداشته و در مواقع نادري 
 گیرد.قرار میتوسط بانک مرکزي مورد استفاده 

در نهایت مطابق نتایج به دست آمده هر دو فرضیه پژوهش 
مبنی بر اثرگذاري بیشتر تکانه مخارج مصرفی دولت نسبت به 

بر تولید و تورم و همچنین عملکرد بهتر  ايسرمایهتکانه 
مخارج  يهاتکانهسیاستگذاري پولی صلاحدیدي در شرایط بروز 

نسبت به سیاستگذاري مبتنی بر  دولت، ايسرمایهمصرفی و 
 .شودمیقاعده تایید 

 هاي آتیزیر به منظور پژوهش پیشنهادهاي راستا همین در

 :شودمی ارایه
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 پویاي عمومی تعادل هايمدل بالاي انعطاف به توجه با •

پیشنهاد  اقتصادي، بخشهاي مختلف مدلسازي در تصادفی
 بانک و دولت در کنار بانکی و مالی هايبخش تا دشومی

مخارج مصرفی  شوکهاي اثر و شود سازيمدل نیز مرکزي
 .گیرد قرار مورد مطالعه هابخش این بر و سرمایه دولت

 مشکلات و هاتحریم وجود به توجه با حاضر مطالعه در •

 ارتباط سایر کانالهاي نفت ایران، به جز اقتصاد بودن باز

 براي رو،ازایننظر گرفته نشده است.  در دنیاي خارج با

 شودمیتکمیل مدل پیشنهاد  جهت در مطالعات آتی

 د.منظور شو باز اقتصاد یک شرایط که
هاي داده از استفاده با آتی مطالعات شود، درمی پیشنهاد •

 روش از ایران، به جاي استفاده اقتصاد تجربی

 حداکثر و بیزین تخمین به روش کالیبراسیون،

.شود اقدام الگو برآورد زمینه در راستنمایی
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