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$FWLYLW\� %DVHG� &RVWLQJ� �$%&�� LV� D� PHWKRG� WR�
LOOXVWUDWH� FRVW� RI� SURGXFWV� DQG� KDV� FDSDELOLW\� WR�
SURYLGH� QRQ-ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ� WR� LPSURYH�
HIILFLHQF\� RI� RUJDQL]DWLRQV�� 7KH� SXUSRVH� RI� WKLV�
VWXG\� ZDV� WR� HVWLPDWH� WKH� FRVW� RI� UDGLRORJ\�
VHUYLFHV�SURYLGHG� LQ� WKH�\HDU� �����$%&�PHWKRG�
DQG� ZLWK� GLIIHUHQW� FRVW-VKDULQJ� DSSURDFK� WR�
GHWHUPLQH�WKH�GHYLDWLRQ�RI�WKH�FRVW�RI�WKH�WDULII�LV�
DSSURYHG� 
7KH� VWXG\� ZDV� FURVV-VHFWLRQDO� DQG� UHWURVSHFWLYH�
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DSSURDFK� EHWZHHQ� DFWLYLW\� FHQWHUV�� 7R� WHVW� WKH�
K\SRWKHVLV�RI�WKLV�VWXG\� LV�WR�WHVW�DQG�0DQ-:KLWQH\�
DQG�:LOFR[RQ�WHVWV�ZHUH�XVHG�6366����VRIWZDUH� 
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�Z]�Ê¸À��a�ÄÀË�Å�Ä¯�d�Y�½M��]��
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�Ê¿Z�¿Y�ÉÁ�Ì¿�ÄÀË�Å��¶»Z���
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�µÁ|m���¶Ì°�e�ÉZÆ]��Ë��|��{���Âf»d»|y�Ä�Ì¸¯��Å�Ã|ÀÅ{ 

 
�ÉZÆ]
�{YÂ»
Ê§��» 

�ÄÀË�Å
�Á�©Â¬u
Ä¿ÓZ��ZËY�» 

�ÄÀË�Å
�­ÔÆf�Y
½Z¼fyZ� 

�ÄÀË�Å
�­ÔÆf�Y
cY�ÌÆne 

��Y�ºÆ�
ÄÀË�Å 

�ÄÀË�Å
É��¿Y 

�ÄÀË�Å
��Ì¯�a
®��a 

�ÄÀË�Å
�Á��Ì¼ e
É�Y|Æ´¿ 

�ºÌÆ�e�ÄÀË�Å
��ËZ���Y�Ã|�
ZÅ��z] 

ºÌ¬f�»�{�°ËÁ� 0.18% 13.91% 3.37% 51.70% 0.34% 1.53% 4.02% 6.88% 18.09% 
�cÓ{Z »�{�°ËÁ�

½Z»�¼Å 
0.19% 14.32% 3.66% 53.23% 0.35% 1.60% 4.10% 7.09% 15.48% 
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3HUFHQWLOHV 

��WK 
��WK�

�0HGLDQ� ��WK 

9DU���� ���� ������������ ������������� ��������� ����������� ����������� ������������ ������������ 

9DU���� ���� ������ ������ ���� ���� ������ ������ ������ 
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Ê�Z�fyY��
���Ê�Z�fyY�cY�ÌÆne�­ÔÆf�Y�ÄÀË�Å��,|��{
�½Z¼fyZ��­ÔÆf�Y�ÄÀË�Å�,|��{���­ÔÆf/�Y�ÄÀË�Å�,|��{

�É�Y{Y�cY�ÌÆne�
���Ê§��»�É��¿Y�ÄÀË�Å�,|��{�
���,|��{
Ê»Â¼��Ê§��»�{YÂ»�ÄÀË�Å�
��ÄÀË�Å�¶¯��Y�|��{��]��{�Y��ZÅ

�ÉÁ�Ì/¿�Ä/]��Â/]�»�Ä/ÀË�Å�¾Ë�f�/Ì]��ÅÁ�a�¾ËY��{��|Àf�Y{
�Z]�Ê¿Z�¿Y�
���
���
�����Ä/]��Â/]�»�ÄÀË�Å�¾Ë�f¼¯�Á�µZË�

�Z]�Ê»Â¼��Ê§��»�{YÂ»��
���
�����{Â]�µZË� 
��½Y�Z/°¼Å�Á�ÃÁ�a�®Ì¿�Ä ·Z�»��{������z�/»��Ì/¿�,�

ÄÀË�Å�|��{�Â/»�½Zf/��Z¼Ì]�É�Â/·ÂË{Y���/z]�Ê¸À/��a�ÉZÅ
�Z//]�Ä// ·Z�»��
���
���
�������{�Y��ºÆ//��¾Ë�f�//Ì]�µZ//Ë�

Ä//ÀË�Å�É�Z//m�ÉZ//Å��
����ÉZ//Å�Ä//ÀË�Å�¶//¯��Ì//¿�Á�|//��{
�z]���ÄÀË�Å��ËZ���d�Y�Y{�|��{�ÄÀË�Å��¶»Z��\Ìe�e�Ä]�ZÅ

�Ê§��//»�{YÂ//»�Á�É�Y|//Æ´¿�Á��Ì//¼ e��
����Ä//ÀË�Å�,|//��{

�É�Â·ÂË{Y���z]�cY�ÌÆne�­ÔÆf�Y�
���ÄÀË�Å�,|��{�ÉZÅ
Ä//ÀË�Å�Á�É��//¿Y�Ê//»Â¼��ÉZ//Å�
�����//z]�ºÆ//��Á�|//��{

�/z]��ËZ���Y�É�Â·ÂË{Y��Ê¿Z^Ìf�/a�ÉZ/Å�
����Ã{Â/]�|/��{
��d�Y 

��½Y�Z°¼Å�Á�ÉÂ�Â»��ÅÁ�a��{�����,�ÉZÆ]¹Z/¼e�Ã|/�
ÊmÁ�y��j¯Y��Y��/Ì]�É�Â·ÂË{Y��dÌ·Z §��¯Y�»��{�\zfÀ»�ÉZÅ
Ä§� e�¢¸^»Ä¿Â³�Ä]�,d�Y�[Â�»�ÉZÅ�¥Y�v¿Y�¾Ë�f�Ì]�Ä¯�ÉY

�d//»|y�Ä//]��Â//]�»�É�Â//·ÂË{Y��d//Ì·Z §��//¯�»��{�Ä//§� e��Y
�¥Y�/v¿Y�Z]�Z¼¿Á{�ÉÁ�Z]�Ê§Y�³ÂË{Y���
�����¾/Ë�f¼¯�Á�µZ/Ë�

�¥Y�v¿Y�Z]�dÆm�Á{�µY�¯Z�Â^¼·�Ê§Y�³ÂË{Y��Ä]��Â]�»�¥Y�v¿Y
�
����Ä§� e�Ä]�d^�¿�µZË��µZ��ÉZÅ������{Â] 

��½Y�Z/°¼Å�Á�|¿Â�ZÌ«�Ä ·Z�»��{�¾ÌÀr¼Å������{�Ä/¯�,�
�Ä/¯�¥Y�v¿Y�½Y�Ì»�¾Ë�f�Ì]�d§�Ë~a�c�Â��ÉÂ¸��½Zf��Z¼Ì]

  9$5����� 
0DQQ-:KLWQH\�8 ���������� 
:LOFR[RQ�: ���������� 

= ������� 
$V\PS��6LJ����-WDLOHG� ���� 

����D 0RQWH�&DUOR�6LJ����-WDLOHG� 

�µÁ|m���¹Â��ÄÌ��§�lËZf¿ 

�µÁ|m���¹Â��ÄÌ��§�lËZf¿ 

  1 0HDQ 
6WG��

'HYLDWLRQ 
0LQLPXP 0D[LPXP 

3HUFHQWLOHV 

��WK 
��WK�

�0HGLDQ� ��WK 

9DU���� ���� ������������ ������������� ���������� ����������� ������������ ������������ ������������ 

9DU���� ���� ���� ���� � � ���� ���� ���� 

  9$5����� 
0DQQ-:KLWQH\�8 ���� 
:LOFR[RQ�: 580503.000 

= -40.964 
$V\PS��6LJ����-WDLOHG� ���� 

����D 0RQWH�&DUOR�6LJ����-WDLOHG� 

�µÁ|m���¹Á{�ÄÌ��§�lËZf¿ 

�µÁ|m���¹Á{�ÄÌ��§�lËZf¿ 

  1 0HDQ 
6WG��

'HYLDWLRQ 
0LQLPXP 0D[LPXP 

3HUFHQWLOHV 

��WK 
��WK�

�0HGLDQ� ��WK 

9DU���� ���� ������������ ������������� ��������� ����������� ����������� ������������ ������������ 

9DU���� ���� ������ ������� ���� ���� ������ ������ ������ 



�Ê/§Y�³ÂË{Y��d»|/y�Ä]��Â]�»�Ã|Ë{�³�½ZËZ¼¿�½ZË��c�Â��Ä]
��]Y�]�Ä¯�Á�]Á��É�|��Ä�¨«�������¹Z»Y�½Zf��Z¼Ì]��{�Á�µZË�

�Ä/WY�Y�½Z/Ë��c�Â��Ä]�Ä¯�¥Y�v¿Y�½Y�Ì»�¾Ë�f�Ì]��Ã��ÊÀÌ¼y
�Ê/¼«��Z/]�Ã|/ »�Á�É�/»�Ê/§Y�³ÂËY��d»|/y�Ä]��Â]�»�|Ë{�³

�µ{Z »�������d�Y�Ã{Â]�µZË� 
   

ÄnÌf¿�Á�hv]É�Ì³ 
�ÄWY�Y��É�Â·ÂË{Y��dÌ·Z §��¯�»�º¯��ZÌ�]�dÌ·Z §�¶Ì·{�Ä]��

½ZË��µZ¼fuY�,��Á���{�d»|y�ÓZ/]��ZÌ�/]��/¯�»�¾/ËY�½{Â/]�Ã{
Ê»��Â�e�¾/ËY�|/ËÂ»��ÅÁ�/a�¾/ËY��Y�Ä¸�Zu�lËZf¿�Ä¯�|Ë{�³

Ê»�Y��½ZË��¾ËY�¶ËÓ{��d�Y�Ã{Â]�\¸�»�º¯��ZÌ�]�dÌ·Z §�½YÂe
ÄÀË�Å�½{Â]�ÓZ]�,�¯�»�¾ËY�½Z^Ìf�a��¯Y�»��ËZ���Y�Ê·Z¬f¿Y�ÉZÅ

��¯�»�¾ËY�Ä]�cY�ÌÆne�Äf�Z^¿Y�­ÔÆf�Y�ÄÀË�Å�Á�{Â¼¿�½YÂÀ� 
�½Zf��Z¼Ì]�É�ËÂ�e�cZ»|y��z]��{�Ä¯�d�Y��¯}�½ZËZ�

�Ä·Z�°Ë�Ê¿Z»��ÄÅ�]�®Ë��{�Ä ·Z�»�{�Â»������d/»|y�Ä�Ì¸¯
��Z/]��/]Y�]�cZ»|/y�Ä/WY�Y��Y�¶/�Zu�|»M�{�¶¯�Ä¯�Ã|Ë{�³�ÄWY�Y

���,���,������Z/�Y��]�cZ»|y�¶¯�Ã|��¹Z¼e�ÉZÆ]�Á�µZË�
�Z/]��/]Y�]�½Z/»�¼Å�cÓ{Z »�{�°ËÁ��,���,���,�����Á�µZ/Ë�

�ºÌ¬f�//»�ºÌÆ�//e�{�//°ËÁ���Z//�Y�]�
���
���
��������µZ//Ë�
Ê»��¯�»�¾ËY�ÉY�]�Ã|Ë{�³�Ä^�Zv»�½ZË���Z�Y�¾ËY�]�Ä¯�|�Z]

�Á�½Z»�¼Å�cÓ{Z »�{�°ËÁ��Ä]�ÄmÂeZ]�Ä·Z�°Ë�c|»��{�dÌ·Z §
�Ä/]�ºÌ¬f�»��Z/]��/]Y�]�\/Ìe�e��,���,���,�������Á��
���
��������

�µZË��Ê»�Y��ZÆ]�cÁZ¨e�¾ËY�¶Ì·{��d�Y�Ã{Â]�{�/°ËÁ��¦ ��½YÂe
�tÌv��ºÌÆ�e��{�½Z»�¼Å�cÓ{Z »�{�°ËÁ��Ä]�d^�¿�ºÌ¬f�»

ÄÀË�Å�z]��ËZ���Y�Ê·Z¬f¿Y�ÉZÅ�,{Â/¼¿�½YÂ/À��Ê¿Z^Ìf�a�ÉZÅ
½ZË��Ô»Z¯��z]�¾ËY�Ä¯�Êe�Â���{�ZÆ]�Ä§Z�Y�¾ËY�Ä¯�,{Â^¿�Ã{

Ê»ºÌ¼�e��]�d�¿YÂe��Y~/³�iY�½Zf��Z¼Ì]�½Y�Ë|»�tÌv��É�Ì³
|�Z]� 

 
ÊeM��ÅÁ�a�ÉY�]�{ZÆÀ�Ìa 

-���Á���Z//�Y��//]�cZ»|//y�Ã|//��¹Z//¼e�ÉZ//Æ]�Ä^//�Zv»
ÄÀË�Å�Á�Ê�/Ìz�e�ÉZÅ��z]��´Ë{��{�dÌ·Z §�ÉZÀ^»��]�Ê]ZË

�Á�ºÌ¬f�/»�Ä/ÀË�Å�ºÌÆ�/e�{�/°ËÁ��Z/]�É�f�/]�ÉZ/Å��z]
�cÓ{Z/ »�ÄÀË�Å�ºÌÆ�e�{�°ËÁ��Z]�½M�lËZf¿�Ä�ËZ¬»�Á�Ä§��°Ë

-½Z»�¼Å 
-���]�½Zf��Z¼Ì]�Ã|��ÄWY�Y�cZ»|y�Ã|��¹Z¼e�ÉZÆ]�Ä^�Zv»

ÄÀË�Å��Á���Z�Y��Á�½Z/»���/]�ÊÀ/f^»�d/Ì·Z §�ÉZÀ^»��]�Ê]ZË
ÄÀË�Å��Á��Z]�½M�lËZf¿�Ä�ËZ¬»�-dÌ·Z §�ÉZÀ^»��]�Ê]ZË 

-�ÄÀË�Å�ºf�Ì��ÊuY�����ËY�/���{�d/Ì·Z §�ÉZÀ^»��]�Ê]ZË
�Z/]�½M�lËZ/f¿�Ä�ËZ¬»�Á�É�Z§�ª�À»��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�½ZÀÌ¼�Y�¹|�

ÄÀË�Å��Á��-dÌ·Z §�ÉZÀ^»��]�Ê]ZË 
-��Á���ËZ//���Y�Ã{Z¨f//�Y��É�Z//§�½Â//r¼Å�É�Z//§�ÉZ//Å
Ä¬¿�Á}Á�¶°��Ê´¿��É�Z§�,ÉY�������¹Z/¼e�ÉZ/Æ]�Ä^/�Zv»�ÉY�]

ÄÀË�Å��Á��Z]�½M�lËZf¿�Ä�ËZ¬»�Á�cZ»|y�Ã|���ÉZ/À^»��]�Ê]ZË
-dÌ·Z § 
-��Á���Y�Ã{Z¨f//�Y��Á��½Â//r¼Å��Z//��É�Z//§�Ì£�ÉZ//Å

�¹Z/¼e�ÉZ/Æ]�Ä^/�Zv»�ÉY�]�����Á��Â¼n»��¯�»�,Ê¿�Á�¾Ì´¿ZÌ»
ÄÀË�Å��Á��Z]�½M�lËZf¿�Ä�ËZ¬»�Á�cZ»|y�Ã|���ÉZ/À^»��]�Ê]ZË

�dÌ·Z § 
 

É{�]�Z¯�ÉZÅ{ZÆÀ�Ìa 
ºÆ»Ê»�Ä¯�Ê¸»Z��¾Ë�e�ÉZ/Æ]�¾/ÌÌ e�Á�Ä^/�Zv»�Ä]�|¿YÂe

�,|/ËZ¼¿�Ê/ÆmÂe�½ZËZ/��®/¼¯�Ê¿Zf/��Z¼Ì]�cZ»|y�Ã|��¹Z¼e
ÄÀË�Å�ÄÌ¸¯�tÌv��d^i��Â�À»�Ä]�É�Ì]Y|e�}ZzeY�Ä¯�d�Y�ÊËZÅ

Ê»�c�Â��½Zf��Z¼Ì]��{�¦ /��d/¸��Ä]���Zu�µZu��{��{�Ì³
ÄÀË�Å�¾ËY�É�Y|Æ´¿�Á�d^i�Ä]��Â]�»�ºf�Ì���{��Y�É�ZÌ�/]�ZÅ

ÄÀË�ÅÊ/»��Á{�½Zf/��Z¼Ì]�½ÓÁR�/»�|Ë{��Y�ZÅ�¾/ËY�Ä/¯�|/¿Z»
Ê»�Ä¸X�»ºÌ¼�/e��Y�É�ZÌ�/]��{�|/¿YÂeÉ�Ì/³�Ê/fË�Ë|»�ÉZ/Å

�|�Z]��Y~³��ÌiPe�½Zf��Z¼Ì] 
Äm{Â]�É�Ì³�Z¯�Ä]�Ê¿Zf/��Z¼Ì]�¹Z/�¿��{�ÊeZ/Ì¸¼��É�/Ë�

Ê»�\mÂ»ÄÀË�Å�ÄÌ¸¯�Ze�{{�³�½Zf/��Z¼Ì]��{��Z/�f¿Y�{�Â»�ÉZÅ
Ã{Y{��Z�Y��]�Ìa�{Z¼f�Y�¶]Z«�ÉZÅ�Ä/]�d^�/¿�Á�{{�/³�ÊÀ/Ì]

�Ä/]��Â/]�»�ÉZÅ{�Y|¿Zf/�Y��Y�Äf§�³�c�Â��Ê·Z¼fuY�cZ§Y�v¿Y
ÄÀË�Å�{�Ì³�c�Â��Ê�f¬»�cZ»Y|«Y�,ZÅ 

�ÉZ/À]�Ë��Á�duZ�/»�d/�Y�ÄmÂe�¶]Z«�Ä¯�É�´Ë{�É{�Â»
�Z/e�Ã|/Ë{�³�\^��d�Y�Y�Y{�dÌ·Z §��¯�»�¾ËY�Ä¯�Ê Ì�Á�Zf^�¿

�//z]��ËZ//���Y�Ã|//��ºÌÆ�//e�Ä//ÀË�Å�­ÔÆf//�Y�Ä//ÀË�Å�,Z//Å
��{{�/³�¶Ì¼ve��z]�¾ËY�Ä]�É�f�Ì]�É��¿Y�ÄÀË�Å�Á�½Z¼fyZ�

Ê/»��¯�»�¾ËY�º¯�dÌ·Z §�Ä]�ÄmÂe�Z]�¾ÌÀr¼Å�ÉÁ�Ì/¿��Y�½YÂ/e
�¾/ËY�Ä]�ÄmÂe�Ä¯�,{�]�Ã�Æ]�cZ»|y�ÄWY�Y�dÆm�É�f¼¯�Ê¿Z�¿Y

Ê»�{�YÂ»�Ä/WY�Y�cZ»|y�Ã|��¹Z¼e�ÉZÆ]���ÅZ¯�dÆm��{�|¿YÂe
�|ËZ¼¿�dÌ·Z §��¯�»�¾ËY�Ä]�Ê¿ZËZ��®¼¯�Ã|Ë{�³ 

 
dË{Á|v»�ÅÁ�a�ÉZÅ 
Ã|¼��É�Y|/Æ´¿�Á�d^i�¹|���Â¯~»�¹Zn¿Y�dË{Á|v»�¾Ë�e

Ã{Y{�tÌv��Á�ªÌ«{��Y�É�ZÌ�/]�Ä/¯�É�Â��Ä]��d�Y�Ê·Z»�ÉZÅ
Ä]��´�ÅÁ�a��ZÌ¿�{�Â»�cZ�Ô�Y�Á�Ê·Z/»��eZ§{��{�¶»Z¯�c�Â�

ºf�Ì��ZË�¾/ËY��§���Â�À»�Ä]�Ä¯�Äf�Y|¿�{ÂmÁ�É�eÂÌb»Z¯�ÉZÅ
�½Â³Z/¿Â³�ªË����Y�Y��Ã|À¯Y�a�ÉZÅ�Ã{Y{�¾ËY��´�ÅÁ�a�,¶°�»
�½Z/Ë�m�Ã|ÅZ�»�¾ÌÀr¼Å�Á�Ê·Z»�­�Y|»�Á�{ZÀ�Y�Ê���]�|À¿Z»

Ê¿Y|Æ°¿Zy�{ÂÀ�y�����½Zf��Z¼Ì]�É�Â·ÂË{Y���z]�cZ»|y�Ã|��¹Z¼e�ÉZÆ]�Ä^�Zv»��{�ÄÀË�Å�ºÌÆ�e�ÉZÅ{�°ËÁ��Ê¬Ì^�e�Ê���]��¾Ë|¿�a�Á  �� 



�Ã�Z¼��,¹Á{�µZ��-Êf·Á{�É�Y|]Z�u�Ä»ZÀ¸�§�Á{���ÊaZÌa���½Zf�»��Á��ÌËZa�,��� �� 

· ����mZÅ�,ÊËY|§�-¾Ì�u�,Êvf§�-Ê¸��|Ì��,ÉÂ�Â»�������
�)��{�Ê¿Z/»�{�cZ»|/y�Ã|/��¹Z/¼e�d/¼Ì«�¾Ì´¿ZÌ»�Ê���]

�����������������////¯�»��{�É�Z´¿�ËÂ�////e�Á�ÊËZa�////��ÉZÅ|////uYÁ
Ê��Â»M-�¾/Ì´¿ZÌ»�Z]�½M�Ä�ËZ¬»�Á�½ZÆ¨�Y�Y�Å�·Y�Ê¿Z»�{
Ä§� ecZ»|y�ÉZÅ���(d»Ô/��cZ/�Ô�Y�dË�Ë|»,�������,�
��-��� 

· ÃÁ�a�®Ì¿���Z/Ë�i�,Ê¸ÌÆ/��-µÂ/f]�,Êf Ë���-�^¯Y�,�������
)�½Zf��Z¼Ì]�É�Â·ÂË{Y���z]�cZ»|y�|uYÁ�ÄÀË�Å�Ä^�Zv»

Ä/¸u�»�Ê/¸Ì¸¬e��Á���Y�Ã{Z¨f/�Y�Z/]�½Y�Æe�º¸�Y��Ì»YÉY�(�
�ËZa�,������,��-��� 

· �,Ê¿Zf�/¸³�-Ê/¸��,Ê¿Z¼ËY�-�Ì»Y�,Ã{Y�|¼v»�-|¼v»�,½ZË{ZÅ
���Z//ÀÌ»����)����Ã|//��¹Z//¼e�É�Ä//ÀË�Å�{�ÁM�//]�Á�¶//Ì¸ve

Ê¸Ì¸¬e�É�Y|]Z�u��Á���Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�cZ»|y-Ä/¸u�»ÉY��(
d»Ô��dË�Ë|»�,������,���-��� 

 
· 0RUHQR��N�� ��������³$GDSWDWLRQ�RI�
$FWLYLW\� %DVHG� &RVWLQJ� WR� &DOFXODWH�
XQLW�&RVW�LQ�0HQWDO�&DUH�LQ�6SDLQ´��7KH�
(XURSHQ�-RXUQDO�RI�3D\FKLDWU\���������
���-���� 

· 0XWR�� 6�� 2PDFKRQX�� 9.�� 	� $NFLQ��
0�� �������� ³$SSO\LQJ� $FWLYLW\�
%DVHG�&RVWLQJ�WR�WKH�1XFOHDU�0HGLFLQH�
XQLW´�� +HDOWK� 6HUYLFHV� 0DQDJHPHQW�
5HVHDUFK������������-��� 

��/¯Y�»��{�Ä/�Â]�»�½Z/�ZÀ��Z¯�Á�½ZË|�f»�Z]�Ä^uZ�»�Á��Â»Y
�Ã|Ë{�³�ÄWY�Y�cZ»|y��Y�{�Â»��ZÆq�{Y| e��{�ÁM�d�{�Ä]�dÌ·Z §
��Y�Á�d/�Y�Ã{Â/]�ª/Ë��e�Z/]�ÃY�¼Å�É�Â·ÂË{Y��dÌ·Z §��¯�»��{
�Ä/]�Ä/mÂe�Z/]��Z/¼Ì]�Ä/]�Ã|Ë{�³�ªË��e��ËZ»�½Y�Ì»�Ä¯�ÊËZn¿M
�Ã{Â/]��Ì/Ì¤f»�Ã�Ì/£�Á�dÌ�/Àm��Â¿�,½�Á�,¾��|À¿Z¼Å��ËY��
�Á��/ËÂne�®/��a��/�¿�Z/]�Ê/¬Ë��e��ËZ»�¾ËY�¾ÌÀr¼Å�Á�d�Y
�É�Â/·ÂË{Y��¾Ì�/À°e�Ä]�ªË��e�dÆm�Á�ÄÌÆe��Z¼Ì]�{Ây���Âe

ÄÀË�Å�Ä¿Â³�pÌÅ��Á�d�Y�Ã|Ë{�³�¶ËÂve��/¯�»�¾ËY�ÉY�]�Y��ÉY
��/ÌqZ¿�Á�cZ»|/y�¾/ËY�½{Â]�­|¿Y�¶Ì·|]�,d�Y�Äf�Y|¿�Êa��{

Ä§� e�ÉZÆ]�¥ÔfyY�½{Â]�d/»|y�,d»|/y�¾/ËY�[Â�/»�ÉZÅ
Ã{Y{��Y�«�{Ây�cZ^�Zv»�ÉZÀ^»�Y��ªË��e�½Á|]�ºËY 

 
�]ZÀ» 

· É|¼uY½Z/Æm¥��/»�-��/»Y�§�,{Z/]M�,É�ÁY{�-Á��/y�,Ã{Y�
��������,½YÁ�//]M�-¹�¯Y|//y�,Êf¿Z//Ë{�-�//¨��,ÊËZ�//Ë�a�-�Á�Â//¯
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